EKIM AYI ve HISSE TERCIHLERIMIZ

el 6 Ekim 2020
apita

Oniimiize baktigimizda neler gériiyoruz ?

Covid vaka/hasta sayilarinda yeniden bir artis

ikinci dalga endiselerinden dolayi giindeme gelen/uygulanan kisitlamalar amailk dalga gibi ekonomileri kapamasiz.
Bu bize ekonomilerde zayiflama, bliyime ve issizlik kaygisi olarak geri déner.

Bu geridoniiste de merkez bankalari ekonomilere ek destek verir ve maliye politikalari da gevsek kalmaya devam
eder . Bakiniz ABD’de 2,2 trilyon dolarlik ek paket ve AB’de 85 milyar euroluk ek covid destegi.

Dogu Akdeniz gerginligi, Ermenistanin Azerbeycan’a saldirisi jeopolitik risk olarak dururken,

ABD de baskanlik secimi var. Son ankete gére Biden 14 puan farkla 6nde géziikiiyor. Biden segilirse Ulkemizle ABD
iliskileri nasil bir siirece girer tam bir soru isareti.

Elimizde nevar birde onlarabakalim.

%49 seviyelerine gerilemis Yabancitakasorani

2009 yilindan beri en disiuk Yabanciyatirimcei portfoy degeri

Kendi kategorimizde en yliksek CDS degeri ki hala 500’ {in lizerindeyiz.

Yil basindan bu yana gelismekte olan hisse piyasalarina gore %30- 34 bandinda dalgalananolduk¢a zayif
performans sergileyen BIST, istelik MSCI GOP endeksi icinde agirlig1 %0.3 ile tarihi diisik seviyeye gelmis durumda.

Ana etmen tabii ki yabancinin gelmemesi ve ¢api azalsa da ¢ikislarin devam etmesi,

Neler yaptigimiza dabakalim

Cok dustk faiz oranlariile getiripesindeki yatirimcilarin BIST’ e ve Fonlara yonelimini sagladik.
Tum halka arzlara rekor katilim, gerci bakiyeler diisiik ama olsun.

Yilbasina gbre %46 artisgosteren bakiyeli hesap sayisi ile 1,750,000 yatirimcl.

Ama yeni yatirimcilar yatirimlarini agirlikh olarak Bist100’e degil de BistTim’e yapmis

Bu ne demek? Yabancinin ilgi géstermedigi, araci kurum arastirma boliimlerinin inceleyemedigi, kiiglik hisse
senetlerine yatirim ve ¢ok degisik bir fiyatlama demek.

Hisse seciminde en ¢ok artanlara katilimla hisse tercih ederek yatirimlarini buraya yonlendirmek demek.

A1l Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A S. tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazrlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vetavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Herhang i
bir yatim aracinin alm-satim @nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verime si
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yada bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tirli

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggincii kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatrim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calsanlari, yéneticileri
veortaklari sorumlu tutulamaz.
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Normallesme adimlarina bakalim.

Hisse senedi piyasasi igin temel soru daima kur ve faiz seviyesi olmustur.
ilk nce iilke risk primini disirmemiz gerekiyordu.

Clnki benzer (lkelerden geri kalmamizinana etmeni CDS gostergesi.
Risk primin ylksekse performans da dustk kaliyor.

Merkez Bankasi, son Para Politikasi Kurulu toplantisinda dezenflasyon siirecini yeniden tesis etmek ve fiyat
istikrarini desteklemek amaciyla politika faizi 200 baz puan yiikseltti.

Swap imkani pek olmayinca yabanci da gelmiyordu ,Soyle ufak bir detay verelim. Yabanci kur riskini Londra swap
piyasasinda hedge edemeyince TLvarliklara yatirimlariniazaltiyor. Cok azida hisse alimlarini yeni para
getirmektense bir baska hissede agiga satisyaparak fonluyordu.

BDDK normallesme ¢ercevesinde bankalarin yurt disi yerlesiklerle yapilan vadede TLalim ya da vadede TL satim
yoniindeki para swapi, forward, opsiyon ve diger tirevislemlerine iliskin limitleri artirdi.

AR hesaplamasinda da degisiklik yapan BDDK, rasyonun degerini 1 Ekim'den itibaren mevduat bankalariicin ylizde
95'ten ylzde 90'a, katilim bankalari igin ylizde 75'ten ylizde 70'e distrdu.

SPK da Borsa istanbul "BIST 30 Endeksi"nde yer alan pay piyasalarinda aciga satis yasagini kaldirdi.

Kambiyo vergisini %1’den %0,2’ye indirdik.

Tirk lirasi mevduatlarinin faiz getirisinden yapilan vergi kesintisi dustrildi, 1 yildan uzun vadeli mevduat
hesaplarinda oran sifirland.

Bunlar cds primimizde gerilemeye yol actiama yeterlidisisi gérmedik daha adim atmamiz gerekenyol var demek
ki o zamanyabanci kurumsal yatirimci gelir ve BIST acisindan daha olumlu bir goris bildirebiliriz.

BIST’e bakalim
Dolar bazli MART-NiSAN 2009 seviyelerindeyiz.
TL bazlibakarsak da Agustos ayindan bu yana da 1060 - 1210 bandinda sikisma goériyoruz.

Ana senaryomuz da 1060 stop-loss olarak kullanilmak sartiyla endekste olasi gerilemelerikademeli olarak alim
firsati olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.

Normallesme adimlarinin devami ile birlikte Risk priminde 500’ iin altina gelmeye baslamamiz, risk istahinin
artmasina ve 1250 seviyelerine ¢ikmamiza rahatlikla imkan verecektir.

A1l Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A S. tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazrlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vetavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Herhang i
bir yatim aracinin alm-satim @nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verime si
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yada bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggincii kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatrim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calsanlari, yéneticileri
veortaklari sorumlu tutulamaz.
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Peki bu durumda Hisse senediTercihlerimiz ne olmal ?
Bilango a¢iklama dénemine girmis bulunuyoruz.

3¢ de ekonomide normallesme baslamis, covid destegiile ¢ok diistik faiz oranlari karsisinda kredi genislemesinin
cok yukseldigini bunun piyasalara olumlu etkisini;

Konut’da ertelenmistalep patlamasiolarak,
Otomotiv ve Traktor’'de hem ertelenmis talep hem glgli ikinci el piyasasiyla hem Ugli vardiya ya gecilmesiyle,

Sigorta’da kredibliyiimesi baglantili olarak hayat sigortali sayisi ve primlerin artmassinin yaninda emeklilik katilim
paylarinin artmasiyla,

Beyaz Esya’da haziran, rekor Temmuz ve Agustos satislarinin artmasiile,

Mobilya’da yine ertelenmis taleple, Telekom’da gii¢lii Sabit genisbant segmenti, net abone adedindeki ¢ok giiglii
artisla, fiyat rekabetine girmeden data talebine yetisme ¢abalariyla

Bilisim/teknoloji hem software hem de hardware satislarla

Gida perakende de giiclii talep, gliclii internet satislari ve bunun gelistiriimesine yonelik adimlarin yaninda hem
gliclt nakit akislari hem de borgluluk azaltmalarla

Cam sektoriniin de glicli yurtici talep’in satislardaki artis ve glicli doéviz pozisyonlamasi ile ve karliliklarin arttigi bir
doénem olmasini beklemekteyiz.

Dolayisiyla bu sektore olan ilginin devam etmesini bekleyebiliriz.
Bizim burada tercihlerimiz ;

TOFAS, DOAS, TTRAK,

ARCLK, YATAS, EKGYO,

BIM, MGROS, SISE,

TTKOM, KOZAL, ANHYT

e Cam sektoriindeki birlesmeden sonra Bist-100 endeksine 3 adet bilisim-teknoloji sirketi dahil oldu ki bu (g
sirkettin de Satislari, faaliyet karliligi ve karliliklari 2C20 déneminde de olduk¢a glicliydu.

Endekse dahil olan bu ug hisse ise ; ALCTL , ARDYZ, INDES’ di.

e Kurlarda hem usd hem eur hem de yen’de yilin ilk ceyreginden daha glicli bir artisvar ki bu da déviz
fazlasi olan sirketler icin arti avantaj.

Burada da 6n plana ¢ikanlar SISE, ASELSAN, DOHOL, TEKFEN, ALGYO ve TKFEN dikkat ¢ekiyor.
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TOGG TEDARIKCILERiI ACIKLANACAK

Bilango ag¢iklama dénemine girmis bulunuyoruz.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A S. tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazrlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vetavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Herhang i
bir yatim aracinin alm-satim @nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verime si
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yada bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggincii kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatrim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calsanlari, yéneticileri

e Turkiye'nin Otomobili Girisim Grubu Sanayi ve Ticaret A.S., kisaca TOGG, Turkiye merkezli bir anonim
sirkettir. Turkiye'de yerli otomobil lGretebilmek igin birlikte ¢alisma karari alan sirket ve kuruluslar Kasim
2017'de agiklanmistir. Bu amagla Anadolu Grubu (%19), BMC(%19), Kk Grubu (%19), Turkcell (%19), Zorlu
Holding (%19) ve TOBB (%5) tarafindan 25 Haziran 2018'de Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu Sanayi ve
Ticaret A.S. kuruldu. Eylll 2019'da K6k Grubu'nun projeden ¢ekilecegi iddia edildi.

Turkiye'nin Otomobili Girisim Grubu (TOGG) tarafindan Uretilecek olanve 2022'de satisa sunulmasi beklenen
yerli otomobilde TOGG CEQ'su Giircan Karakas pandemi siirecinden adim adim ilerleme kaydettiklerini ve
aracin Uretilecegi tesisin tedarikgilerini ekimde sececeklerini, SUV'dan sonra baska modeller de pazara
sunulacagini ve Hissedarlarimiza % 51 vyerlilik s6zU verdik ama Yerlilikte % 68'e ulasabiliriz agiklamasinda
bulunmustur.
TOGG'un yerlilikte Taysad Uyeleri zerinden olaya yaklastigini biliyoruz. TAYSAD igerisinden 25 firma ile
ishirligi icerisinde olduklari basina yansimis ve Kiresel sirketle 10 gizlilik anlasmasi imzalanmistir.
Tedarikcilerin Ekim ayinda agiklanmasi beklenmektedir. Taysad Uyeleri tGzerinden BIST ‘de yer alan OLASI
tedarikgiler ;
SASI AKTARMA MEKANIZMALARI MOTOR ELEKTRONIK
DEMISAS DEMISAS DEMISAS
EGE ENDUSTRI EGE ENDUSTRI EGE ENDUSTRI
PARSAN PARSAN PARSAN PARSAN
CEMTAS FEDERAL MOGUL
DIS AKSAM HAMMADE MUHENDISLIK
SAFKAR SAFKAR BRSAN
BRISA
DEMISAS
DOKTAS
EGE ENDUSTRI
FEDERAL MOGI
JANTSA
LOGO YAZILIM
KORDSA
PARSAN
SAFKAR
SISE CAM
TUGGELIK
VESTEL
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veortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim

danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boélimii tarafindan bilgi
verme amaclyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagli kullanimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatrim Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger
grup sirketlerinin yatirm bankaciigi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari

arayisinda olabilecegdini kabul ederler.
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