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Borsada ilk li¢ ay sonunda endeks beklentiniz nedir? Detaylandirir misiniz?

Bist-100 de 2023 yilina keyifsiz bagladik ve endeks 4601 seviyesine kadar gerileme gosterdi. Ve borsamiza kismi
alternatifler gcikmaya basladi.

Yapilan regulasyonlar sonrasi bankalarin mevduat faizleri artik daha ylksek seviyelerde. Borsadaki sert gerileme
mevduat ve DTH’a katilima ivme vermis gibi, Cin’in 0 covid politikasindan vazge¢cmesi ile arz sikintisinin ortadan
kalkmasina yonelik beklentiler, global faiz artis hizlarinin disiik seyredecek olmasi birlikte emtia fiyatlarindaki yiikselis
emtia fonlarina yonelimi hizlandirmis durumda, faiz artis hizinin diismesi ile Altindaki yiikseliste dikkat ¢ekici ve tim bunlar
Borsamiza alternatiflerin gesitlenmesine imkan saglamis durumda.

Yine de guglu bir 4G22 mali tablo agiklamalari ardindan temetti sezonu ile mart ayini tamamlayacagiz. Segim tarihinin
de hemen hemen belirlenmis olmasi ile birlikte 5.750 — 6.000 bandinda Mart ayinin kapanmasini beklemekteyiz.

4.750 alti

4.750-5.000 ()
5.000.5.250 ()
5.250-5.500 ()
5.500-5.750 ()
5.750-6.000 (x)
6.000-6.250 ()
6.250-6.500 ()
6.500 Usti ()

ilk i¢ ay sonunda dolar/TL tahmininiz nedir? Agiklar misiniz?

Yilin ilk iki haftasinda Borsa'da satiglarin sertlesmesi ve yon konusunda kararsizlik, yatirrmcilarin DTH’a goéreceli
yonelmesini saglamistir. Ama yine de zayif dolar endeksi, enflasyondaki gerileme ve mevduat faizlerindeki artigi birlikte
degerlendirdigimizde 18-20 bandinda bir hareketle Mart ayini tamamlamasini beklemekteyiz.

14.00 alti ()
14.00-16.00 ()
16.00-18.00 ()
18.00-20.00 (x)
20.00-22.00 ()
22.00-24.00 ()
24.00 Usti ()

Gosterge faiz igin li¢ aylik donem sonunda beklentiniz nedir? TCMB faiz indirimi hamlesini devam ettirir mi?

TCMB Ocak ayl PPK karar metninde gegen ay olan "Kurul, mevcut politika faizinin kiiresel talebe iligkin artan riskleri
dikkate alarak yeterli diizeyde oldugunu degerlendirmistir." ve "gézden gegirme sureci...." cimleleri bu ayki metinde yer
almamasi ve enflasyonun %35-40 bandina gerileyecek olmasi ile birlikte degerlendirdigimiz 100 baz puanlk indirim
yapilma ihtimalini ylksek bulmaktayiz.

8.00 alti ()

8.00m-10.00 (x)

14.00 Ustl ()
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘H OKUYUNUZ.
Biu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevout piyasa kesullan ve glvenirigine inamilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.
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Mart ay1 sonunda gram altin nerede olur? Altin fiyatinda nasil bir hareket bekliyorsunuz?

Enflasyondaki gerileme ile birlikte FED’in faiz artis hizini yavaslatacagina ve Subat ayinda 25 baz puanlik faiz artig
yapacagina yonelik beklentiler, kiresel enflasyonda yavaslamanin belirginlesecegine yonelik tahminler birlesince, Ons
altin 2022 Nisan ayinda sonra ki en yilksek seviyesi 1,942 ons/usd’ye c¢ikarken , dolar/TL paritesinin de etkisiyle de gram
altin fiyati icin yeni rekor seviye 1,174 TL’yi gordik.

Global konjektiirde faiz artis hizinin kesilecek olmasi ve enflasyondaki gerileme ons altin fiyatinin fiyatinda yikselisin
devamini saglayacak gibi durmaktadir. Bu da dolar/tl paritesinin 18/20 bandinda salinim beklentimizle birlikte
degerlendirdigimizde gram altinda 1200/1250 TL seviyelerini gérmemiz sirpriz olmayacaktir.

1.000 TL alti ()
1.000-1.050 TL ()

1.050-1.100 TL ()
1.100-1.150 TL ( )
1.150-1.200 TL ( )
1.200- 1.250 TL (X )
1250 TL st ()

ilk iic ayda portféy dagilimi nasil olmali? Yatirimciya ne tavsiye ediyorsunuz?

Hisse (...%55)
Ost, fonu (...%20)
Altin (...%25)

Yeni yilla birlikte BIST tarafindaki satislar, mevduat faizlerindeki yukselis, global faiz artis hizindaki yavaslama ve Cin’in
sifir covid politikasini terk etmesiyle birlikte emtialardaki yikselis dodal olarak portfoy gesitlendirmesinin onind agmistir.
Biz bu dénemde sadece dagilim oranlarini degistirmeyi tercih ettik.

BIST’in yine goreceli TL enstlranlar icerisinde alternatifsiz kalmasi, glicli bilango dénemi ardindan temetti donemi, gugli
halk arz katihmlari ile hisse agirhgimiz %55’de tutuyoruz.
Global faiz artis temposunun yavaslamasi, enflasyondaki gerileme ile birlikte altin oranimizi %25’e yiikseltiyoruz.

Cin’in sifir covid politikasi ile arz sikintisinin agiimasinin beklenmesi, resesyon beklentilerin yavaslamasi , emtia fonlarina
yonelimin artmasini beklemekteyiz. Faizlerdeki gerileme ile isletmelerin OST lerinin cazip kalmasini beklememizde neden
oldugundan fon tarafinda da %20’lik bir orani uygun bulmaktayiz.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEW OKUYUNUZ.
Biu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevout piyasa kesullan ve glvenirigine inamilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.
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2023’nin ilk c¢eyreginde Euro/dolar paritesi nerede olur? Euro’daki ve paritedeki son yiikselisi nasil
degerlendiriyorsunuz?

Avrupa Merkez Bankasi, art arda dordiinct faiz artisinda bu kez faizleri 50 baz puan artirdi ve yiksek borglanma
maliyetlerinin sonunda enflasyonun kontrolden ¢ikmasini durduracagini umarak Mart ayindan itibaren sigkin bilangosunu
kiglltme planlarini agikladi.

ECB’nin makroekonomik tahminlerinde enflasyon beklentisini %5,5'den %6,3’e ¢ikarirken, biyime tahmini %0,9°dan %
0,5 indirmesi, faiz artinm silrecinin glcli sekilde devam edeceginin gostergeleri, her ne kadar son dénemde hem EA
hem de Almanya’da enflasyon zirve seviyelerinden gerileme devam ediyor olsa da her bizim tahminimizde ECB'nin
2023'Un ilk yarisinda iki kez 50 baz puanlik faiz artinmi1 yapmasini ve bunu iki kez 25'er baz puanlik faiz artirrmlarinin
takip etmesi yoninde.

Bu da parite beklentimizin 1,05 — 1,08 araliginda olmasi gerektigini gdstermekte.

0.90ve alti ()
0.90-1.00 ( )
1.00-1.03 ()
1.03-1.05 ()
1.05-1.08 ( x)
1.08 ve Ustl ()

2023’te piyasalan ve BIST’i etkileyecek en onemli yurtici ve yurtdisi faktorler neler olacak? Riskleri ve firsatlar
nasil goriliyorsunuz?

Global piyasalardaki sikintilara bakalim.

Enflasyonun nedenleri ; Enerji ve Gida, kisa vadede pek ¢6zim goriinmuyor. Enerji 6zellikle petrol’'de Rus petroliine
uygulanan kisitlamalarla birlikte, Cin’in acilip kapanmasi oynakligi arttirmaktadir. Cin, 2023 yilinda sermaye ¢ekmek ve
ekonomiyi canlandirmak istiyorsa, sifir covid politikasindan vazge¢cmesi gerekecektir ve son dénemdeki adimlarini bu
yonde degerlendirmek lazim,

Hem ABD hem Iingiltere de siki is giicii piyasasi var, daha fazla ya da uzun siireli faiz artisi gerekiyor. ECB’de benzer
sorunla ugragsmak Uzere , Bu da durgunluk biyimede yavaslama anlamina geliyor. Halen ABD’de tasarruf orani
yuksekliginden dolay ( pandemi dénemi yardimlari, enerji yardimlari) tiiketici verileri gligli gelmeye devam ediyor.

2023 ortasinda bu oranlar normallesecek bu da harcamalarin azalmasi anlamina geliyor ki, zaten FED’de ECB’de BoE’'de
bu haftaki toplantilarinda 2023 igin enflasyon ve issizlik beklentilerini yukari rezive ederek sikintinin boyutunun
yuksekligine isaret ettiler.

Rusya ve Cin iliskiler ve kisitlama tarifelerinin etkileyecedi basta otomotiv ve teknoloji sirketleri karlilik distsus, Talepdeki
daralma ile yurtdisi satiglardaki yavaglama, hisse bagi kar beklentilerini asagdi ¢cekecektir.

ABD tahvil faizlerinin seyri borglanma maliyetlerini belirlerken, ECB'nin politika sikilastirmasindaki bir sonraki adimi,
ekonomik aktiviteyi canlandirmaya calisirken satin aldigi 5 trilyon euroluk tahvil stokunu azaltmak olacak ve bu da
firmalarin ve hikumetlerin borglanmasini daha pahali hale getirecektir.

Yurtici gindem ise Segim, segim sonucu Ortodoks mu yoksa heteredoks politika mi uygulanacak? TCMB hangisine gore
davranacak ? KKM devam edecek mi, BDDK reglilasyonlarinda diizenleme olacak mi mevcut durum devam edecek mi ?
olacaktir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satirn énerisi ya da getiri vaadi [m——

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.
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2021 ve 2022 halka arzlarda rekor yil oldu. 2023, halka arzlar agisindan nasil bir yil olabilir? Sirketlerin borsaya
acilma igtahi ve yatinnmcilarin yeni halka arzlara ilgisi devam eder mi?

3 aylik bir durgunluk yasadiktan sonra halka arz temposunun korundugunu goérmekteyiz. Sirketler agisindan ucuz
finansman kaynagi, yatirimcilar iginse guglu sirketlere ortak olma firsati.

2021’deki 52 arzdan sonra , talep toplam surecindekilerle birlikte 2022'de 34 sirket halka arz edildi. Ve talepler hep ¢ok
glclidi bu yizden de dagitim sekilleri dikkat ceker duruma geldi. Esit mi Oransal mi1?

Yiksek enflasyon ve TL ensuttiman getirlerinde Borsanin alternatifsiz kalmasi ( kur zaten son 4 aydir yatay bantta) Borsa
Istanbul’daki bakiyeli yatirnmci sayisinin 3,5 milyonu ge¢gmesini sagladi.

Genelde arz edilen hisse senetlerinin parlak performansi yatirrmcinin halk arza katiimini daha da arttirdi. Dongu yeni
yatirimcilarin artmasi ile yeni halka arzlarin devreye girmesi seklinde devam etti ve 2023'de de devam edecektir. Zaten
son verilerle spk onayi beklenen 30’a yakin sirket bulunmaktadir.

2022’nin genelinde yabanci yatirnmcilar satistaydi ve yabanci takas payi tarihinin en diisiik seviyelerini gordii.
Sizce 2023’te bu ivme tersine doner mi? Yabanci yatinmcilarin kalici sekilde alim tarafina gegmeleri i¢in nasil
piyasa kosullarn gerekiyor?

Uygulanan Ekonomi Politikasi ve Regtlasyonlarin yabanci nezdinde belirsizlik yaratmasi 2022 yilinda yabancilarin hisse
senedinden ¢ikis yapmasinin temel nedeni olarak gdézikmekte. Benzer etki zaten DIBS piyasasinda da hakim.

2022 basindan bu yana BIST’te toplam 3,47 milyar dolar satis yapan yabanci yatirimcilar, DiBS tarafinda da 2,21 milyar
dolar ¢ikis gerceklestirdiler. Boylece yilbasindan buyana toplam yabanci satisi 5,68 milyar dolara ulasti. Hisse senedi
piyasasinda yabancilarin %42,9 olan payi, gegen yil 40,6'ye simdi son veriyle % 29,6 ‘ye geriledi.

2023’de bu ivmenin terse donmesi igin ilk kosul uyguladigimiz politikalara ve bunun makro ekonomik verilere etkisine
yabancinin ikna olmasi.

Bu durum zaten ¢ok net bir sekilde kredi derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen dlke notlarimizin seviyesinde de
anlasiimakta.

Yatinmcilar, bu dalgah piyasada portfoy olustururken nelere dikkat etmeli? Risk alinmali mi yoksa defansif mi
olunmali?

Yatirimci 6ncelikle risk profilini belirlemeli. Sabit getiri pesinde olan yatirimcinin yeri borsa degil. Onlarin yeri sabit getirili
enstiimanlar mevduat gibi.

Borsa tarafinda da kurumlarin model portfdy ve haftalik 6nerilerinden mi gideceksin yoksa gunlik islem mi yapacaklar,
sosyal medya ve sosyal gevrelerinden yararlanip mi karar verecekler. Bu konulara net karar vermeleri gerekiyor.

Portfoy dagiiminda kurumlar éngorulerini agiklanan; haber, olay ,durum Uzerine, sirket yetkilileri ile bu gelismelerin
veriler Uzerindeki etkisi konusup kendi modellerine yansitarak olusturuyorlar.

Yatirimci sayisinin 3,5 Uizerine ¢iktigi, her gegen giin bu sayinin arttigi siiregteyiz. Yiksek enflasyon diismesine ragmen
devam edecek, KKM’'de devam ediyor, 0 zaman biraz risk alinmali diye diistinllyorum. Konjektlrden yararlanan sektorlere
yatirim her zaman kazandirmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Biu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevout piyasa kesullan ve glvenirigine inamilan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.
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Hisse tarafinda hangi sektor ve hisseleri tavsiye ediyorsunuz, model portféyiiniiz nasil sekilleniyor?

2022 yilinda oldugu gibi 6zellikle enerji sirketlerinin ylkselisine devam edecegini disuntyoruz. BIST de Enerji sektorimiiz
yok burada hisseler Elektrik ve Hizmetler sektérinde degerlemeye dahil ediliyor.

Yenilenebilir enerji basta olmak lizere, havacilik ve gida sektorl, Petro kimya sektériiniin 6n planda kalmasini bunlari da
otomotiv sirketlerin takip etmesini beklemekteyiz.

2023 icin model portféylimiz; AKSEN, ALARK, BIMAS, BIOEN, THYAO, PGSUS, TUPRS, TOASO, MAVI olarak belirken

2023 icin birde yakin takip modeli olusturduk ki bunlarda ; YKBNK, DOAS, DOHOL, PNSUT, TAVHL, TTRAK, SISE,
YATAS, KOZAL, NATEN, AYDEM, GWIND den olusmakta.

2023’uin kazanani bankalar mi yoksa sanayi mi olacak? Potansiyeli nerede goériiyorsunuz?
Sadece bankacilik ve sanayi sirketleri dederlendirildiginde sanayi sirketlerinin potansiyelleri daha fazla goriyoruz.

TCMB Faiz indirim déngustinin sonlarinda olmamiz, gésterge ve 10 yillik tahvillerde reglilasyonlara ragmen gerileyecek
alanin artik cok gok sinirli olmasi, 2022'de yiiksek enflasyon nedeniyle yiiksek TUFE ile degerlenen tahvillerin 2023'de
daha dusik degerde olmasi, bankacilik sektort karliligini 2023 yilinda desteklemeyecektir distincesinde oldugumuzdan
tesvikler, krediler, bliyiime ve sanayi odakli oldugundan 2023’un mevcut durumda kazananin Sanayi sektori olmasi
beklemekteyiz ki biz de hem model hem de yakin takip modelimizde sadece 1 banka hissesine yer verdik.

4C22 de gliglu ve zayif sektorler ve sirketler kimler olabilir?

Bankaclilik sektoriinde ay ay tahvil faizlerindeki gerileme yilin son geyreginde 3C’den daha iyi bir performans
gostermelerine imkan saglamistir.

Ana etmenlerimiz ise; ; Karsiliklardaki diisiis, Ekim ayi enflasyon glincellemesi, TUFE’ye endeksli tahvillerden artan katki,
Azalan Swap maliyetleri ve Yiksek komisyon gelirleri olmakta. ISCTR, HALKB ve VAKBN bu dénem igin 6n plana
cikardigimiz bankacilik hisseleri olmaktadir.

Sanayii tarafinda ise; Faizlerdeki gerileme ile finansman giderlerinde azalis, efektif vergi oranlarinda disus ve tek seferlik
gelirler olumlu katki yaparken, yuksek enflasyon ve artan enerji ve tedarik maliyetleri karlililik ve marjlari baskilayacaktir.

Bankaciliktan sonra gucli karlilik agiklamasini bekledigimiz sektorler ve nedenleri ise;

Havacilik sektoriinde ; gugclu talep ve ylksek birim gelirler,

Otomotiv sektoriinde; yilin son ¢eyreginde gugli satislar, yuksek karlilik, Euro/TL’nin olumlu katkisi,
Petrol sektdriinde; havacilik sektérindeki gelismelerin olumlu katkisi, Rafineri marjlarindaki olumlu seyir,

Gida Perakendesi sektoriinde; gecgen yil olan rekabet kurulu cezalarinin olmamasi, gida enflasyonun ylksek seyri ,
metrekare basina satiglardaki ivmelenme

Holding sektérinde; istiraklerden gelen guglu katkilar, enerji, otomotiv, kimyasallar segmentinden gelen guglu destekler
ilag sektoriinde ; fiyat glincellemeleri ve stok artislari

Yenilebilir enerji sektorinde; elektrik satislarinin dolar bazli olmasi ve bir kismin karbon kredi satislari

On plana gikardigimiz hisseler ise; THYAO, PGSUS, ULKER, TUPRS, AYGAZ, TOASO, DOAS,

ALARK, ENKAI, KCHOL, SAHOL, TKFEN, BIOEN, GWIND, SELEC, YATAS BIMAS, MGROS ve SOKM

Zayif sezon gecirdigini disindugumuz sektorler ise; Celik, Petrokimya ve Savunma Sanayi olmaktadir.,

Buradaki ana etmenler; Zayif talep, Cin'deki kisitlamalar, resesyon/durgunluk endigeleri, drln fiyatlarinin dustk seyri,
4C21°deki glgla ton basina FAVOK’lerin normallesmesi yiksek seyreden eneriji fiyatlari, Grtn fiyatlarindaki disisin
girdilerden fazla olmasi, santral bakimlari, tesis/fabrika bakimlari, 4C21°deki yUksek kur farki gelirlerinin olmamasidir.

Dolayisiyla burada da ; PETKM, EREGL, KRDMD, ASELS ve AKSEN’iin zayif performans géstermesini beklemekteyiz.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Temettii beklentileriniz ne sekilde olusmustur?

TUPRS, TTRAK, AYGAZ, DOAS, TOASO, KCHOL, SAHOL, AEFES, AKSA, FROTO, BIMAS, SELEC, TKFEN, BIMAS

yuksek temettu agiklamasini bekledigimiz takibimizdeki hisselerdir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.

HiISSEKOCU
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Al CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY
Goksel Tekiner
Arastirma Teknik Analist Mudari
Duygu Yilmaz
Arastirma Uzmani
Gamze Nur Coskunlar
Arastirma Uzman Yardimcisi
Sena Eker
Arastirma Uzman Yardimcisi
Omer Glingériirler
Arastirma Uzman Yardimcisi

Al Capital’de Hesap Acmak icin Bizi
Arayin:

+90 850532 2121
info@alcapital.com.tr

CEKINCE ...
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi

hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimdi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari
amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu

tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir.

Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup
sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda

olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



