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HAFTALIK TEKNiIK ONERILER

2026 HAFTALIK MENKUL KIYMET ISTATISTiKLERI
YABANCI HISSE iSLEMLERI

YABANCI DIBS iSLEMLERI

TCMB HAFTALIK VERILERLE

KREDI ve MEVDUAT FAIZLERI

2026 Onemli Tarihleri

HAFTALIK PIYASA TAKViMI

2026 HALKA ARZLAR ve GETIRILERI

BIST 100 Haftanin Kazanan ve Kaybedenleri

MODEL PORTFOY ve

TAKIiBIMIZDEKI Hisseler

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve

Sektorel Enflasyon Beklentileri

* Hane halki Enflasyon Beklentisi

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU

bagka HAFTALIK BULTEN YOKTUR.

HAFTALIK BULTEN

21 EYLUL 2026

HAFTANIN OZETi

2026 PIYASA GOSTERGELERI

En giigli: GUMUS %2,73

Haftallk - Aylik - Yilbasindan Bu Yana Performans En zayif:
BIST ENDEKSLERI
[l Haftalik B Aylik [ Yibasindan

20 %29,41

%17,96

-%8,18-%7,32

%11,31-%9,84 -%9,63 -%9,40 -%9,71-%9,25

BIST 100 BIST MALI BIST SINAI BIST HiZMETLER

KAPANIS |  BIST100:13.284,42 . BIST MALI: 17.574,88 - BIST SINAI: 18.133,86 » BIST HiIZMETLER: 11.551,32

TAHVIL & TLREF

[l Haftalik B Aylik [ Yibasindan

2 %21,31

2 %16,54

15

10 %7,76

5 %2,34 %2,72 %2,27 %2,72

%0,55 %0,45 . > . %2,21 5

0

5 -%1,03-%1,20 -
, , , -%3,80

2Y TAHVIL 5Y TAHVIL 10Y TAHVIL TLREF

KAPANIS |  2Y TAHViL: 40,11 - 5Y TAHVIL: 38,89 . 10Y TAHVIL:35,13 . TLREF: 36,52

ENERJI & DOVIZ

[l Haftalik B Aylik [ Yibasindan
80 %69,41
60
40
0 %13,62 %10,87
o %0,51 %1,06 - I
.9 -2 -%0,10 _o, -%0,
20 %1,23 %0,97 -%0,10..92,26 %048 o.7,32
BRENT PETROL EUR/USD USD/TRY EUR/TRY

KAPANIS | BRENT PETROL: 103,19 -« EUR/USD: 1,1486 . USD/TRY:48,77 - EUR/TRY: 56,05

KIYMETLI MADENLER

[l Haftalik B Aylik [ Yibasindan
5 5 %2,73 %2,73
%0,68 %01,51 %0,77 %0,79 > C

0 e —

5 -%1,56 .
10 -%86,77
-15
-20
b -%23,55 o

ONS ALTIN ALTIN.S1 GUMUS

KAPANIS | ONSALTIN: 4.378,39 « ALTIN.S1:75,07 - GUMUS: 66,26

Pozitif performans yukari, negatif performans asag! yonll fiyat’deger degisimini gésterir. Kaynak veri: GIRISE.xIsx
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HAFTALIK TEKNIK ONERILER - 21 EYLUL

21 EYLUL HAFTASI TEKNiK ONERILER

YB HEDEF 2 STOP-LOSS SMA MACD RSI
Kapanis  Getirios - (%5) (%2) TP PR a0 (2269 )

ANADOLU SIGORTA 27,10 23,02 27,64 28,46 26,56 26,79 -0,38
AYGAZ 324,25 JARK] 330,74 340,46 317,77 326,19 9,73
BIM MAGAZALAR 419,75 98,24 428,15 440,74 411,36 415,13 7,58
ENKA INSAAT 85,35 11,89 87,06 89,62 83,64 87,33 0,13
EREGLI DEMIR CELIK 36,42 94,98 37,15 38,24 35,69 38,05 -0,46
KARDEMIR (D) 44,02 14,27 44,90 46,22 43,14 45,10 0,60
LIMAK DOGU ANADOLU 22,30 -16,63 22,75 23,42 21,85 22,82 -0,66
MIGROS TICARET 525,00 1,25 535,50 551,25 514,50 935,95 -19,23
MLP SAGLIK 436,75 14,78 445,49 458,59 428,02 430,20 1,44
TAB GIDA 230,00 12,00 234,60 241,50 225,40 237,24  -3,95
TAV HAVALIMANLARI 276,25 -6,76 281,78 290,06 270,73 27,44 -174
TURK ALTIN ISLETMELERI 50,20 22,50 51,20 52,1 49,20 52,09 0,36
TUPRAS 417,25 135,55 425,60 438,11 408,91 399,91 19,72
YAPI VE KREDI BANK. 36,24 0,06 36,96 38,05 35,52 36,20 0,14

T A e i = S gl S e R RS S e e

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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2026 HAFTALIK YABANCI HiSSE DURUMU
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GUNCELLEME: 11 EYLUL 2026

GUNCEL DURUM
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Kaynak: TCME Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

2026 HAFTALIK YABANCI DIBS

i
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Kaynak: TCMB Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi

N 4

/, SON HAFTA GIRIS \\
o [ <
§ 151,2 "

NISAN

EN SERT CIKIS
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HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS EYLUL

ZIRVE NOKTASI
24 Nisan 2026

2.457,6

milyon USD

Tum rakamlar milyon ABD Dolan cinsindendir.

GUNCELLEME: 11 EYLUL 2026

@

milyon USD
11 Eyliil 2026

546

164
475 2429 2428 34 ;fs; 1
L) W - 5 +« 26491 —

1.023 1.220

1202 %
1991 1582
o

11.Eyl

HAZIRAN AGUSTOS EYLUL

ZIRVE NC

OKTASI
13 SUBAT 2026

el J & o B |
5.797,7

milyon USD

: 3

Tiam rakamlar milyon ABD Dolan cinsindendir.

Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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KREDI FAIZLERININ SEYRI 02 OCAK 2026 - 11 EYLUL 2026

IHTIYAC TASIT A KONUT TiCARI X TUKETICi .\
7 KREDISI KREDISIi KREDISi KREDILER (GEDIH] —  MEVDUAT

% 64,14 % 40,53 % 41,93 % 53,64 % 61,71 % 43,90

Haftalik Degisim Haftalik Degisim Haftalik Degisim Haftalik Degisim Haftalik Degisim Haftalik Degisim
A +1,19 A +2,98 W -0,01 W -0,36 A 10,77 W -0,47
Yilbasina Gére Yilbasina Gére Yilbasina Gére Yilbasina Gore Yilbasina Gére Yilbasina Gore

A +9,66 A +8,85 A +5,55 A +0,20 A +9,17 v 2,19

KREDI FAiZLERININ SEYRi (%)
(PUAN)

80 -
70 - ihtiyac +1,19
60 _— —— T M Tasit +2,98
50 m Konut -0,01
40 - % Ticari -0,36
30 | Tiketici +0,77
20 . ‘ . ; ; ‘ } } } ‘ | | | I , , Mevduat (3 Ay) -0,47

02.01 06.02 06.03 03.04 01.05 05.06 03.07 10.07 17.07 24.07 31.07 07.08 14.08 21.08 28.08 04.09 11.09 .

-12 -8 -4 0 4

—¢— ihtiyac —e= Tasit —o— Konut =—e= Ticari =—e— Tiiketici =—e= Mevduat (3 Ay)

NELER OLDU? 11 EYLUL 2026

Tasit kredisinde ihtivac ve tiketici Konut kredisi Ticari kredilerde Mevduat faizinde
.—. kismi toparlanma 0 kregngrinde artis o yatay kald 0 sinirh gerileme o disus suriuyor

Tasit kredi faizi son ihtiyac kredisi 1,19 puanla Konut kredi faizi 0,01 puan Ticari kredi faizi 0,36 puan 3 aylik mevduat faizi

haftada 2,98 puan yukselerek %64,14’e, tiketici kredisi gerileyerek %41,93 oldu. gerileyerek %53,64’e indi. haftalik 0,47 puan gerileyerek
%40,53"'e ciktli. Buna ragmen 0,77 puanla %61,71’e yiikseldi. Haftalik hareket sinirh. Haftalik diisiise ragmen %43,90 oldu. Yilbasindan bu
oran, agustos zirvesinin Bireysel kredi maliyeti Yilbasindan beri artis finansman maliyeti yuksek yana toplam duasus 2,19
belirgin altinda kaldu. glclii seyrini koruyor. 5,55 puan diizeyinde. seviyesini koruyor. puana ulasti.
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Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
bagka HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI 20 EYLOL 2026

Kalan toplantilar ve piyasa acisindan kritik tarihler

IS CTEN

16 EKIiM 5 KASIM 9 ARALIK
Turkiye kredi notu degerlendirmesi Faiz karari FED Faiz karari
22 EKIM 11 KASIM 9 ARALIK
TCMB PPK faiz karari MSCI Endeks degisikligi EOE Faiz karari
28 EKIM 12 KASIM 10 ARALIK
Faiz karari TCMB Enflasyon Raporu IV TCMB PPK faiz karari
28 EKIiM 17 ARALIK
Faiz karari Faiz karari
29 EKIiM 17 ARALIK
ECB Faiz karari Faiz karari
30 EKIM 18 ARALIK
Faiz karari Faiz karari

Kaynak: 2026 Merkez Bankalar: ve Piyasa Takvimi

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi

Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
bagka HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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21-25 EYLUL 2026 | HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pivasalan etkileyebile

& alcapital.com.tr

in X )

L ve politika mesajiarn

21 EYLUL 2026 PAZARTESI

04:00

04:15

10:00

10:00

17:30

22 EYLUL 2026 SALI

10:00 TR
17:00 ABD

17:00 AE

PBOC En Disilk Kredi Faiz Orani (Eyl)
PBOC En Dislik Kredi Faiz Oran
Kapasite Kullamm Orami (Eyl)

Imalat Giveni (Eyl)

Merkezi Hikimet Borg Stoku (Adu)

e Tiketicl Glveni (Eyl)
e Richmond Imalat Endeksi (Eyl)

e Tiketici GOveni (Eyl)

23 EYLUL 2026 CARSAMBA

10:30 ALM
10:30
11:00
11:00
16:45

16:45

Almanya Imalat PMI (Eyl)
Almanya Hizmet PMI (Evl)
Hizmet PMI (EyI)

Imalat PMI (Eyl)

Uretim PMI (Eyl)

Hizmet PMI (Eyl)

24 EYLUL 2026 PERSEMBE

11:00 LM
14:30
14:50
15:30
17:00
25 EYLUL 2026 CUMA
15:30
17:00

17:00

Almanya lfo |s Iklimi Endeksi (Eyl)

Briit Déviz Rezervieri

Ingaat lzinleri (Agu)

Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan

Yeni Konutl Satislan (Agu)

Dayamkh Mal Siparisleri (Aylik) (Agu)
Michigan Enflasyon Beklentisi (Eyl)

Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Eyl)

M.BAKi ATILAL — Genel Mudiir Yardimcisi
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Tum hisseler = Arz fiyatina gore getiri siralamasi
POZITIF PERFORMANSLAR (17) NEGATIF PERFORMANSLAR (19)
1. KARDEMIR CELIK 1. AGAOGLU GYO
—— ) +%385,71 ————————————— ) 458,77
2. ISVEA SERAMIK. 2. SAAT VE SAAT
> +%239,00 c———————— %51,61
3. SAVUR GYO 3. BAKIRCI Gayrimenkul Yat.Ort.
S +%211,54 — -%49,19
4. EMPA ELEKTRONIK 4. INTERCITY
N +%139,09 ) %47,79
5. NETCD YAZILIM 5. LUXERA GYO
S +%103,15 — %43,57
6. BEST BRAND ENERJi 6. SOHO GiYiM
— +%70,75 ) -%40,07
7. Z GAYRIMENKUL 7. TORKER VEYAS
— +%69,19 R %35,99
8. CITLEKCI MAGAZACILIK 8. QUICK SIGORTA
-— +%57,39 S %33,75
9. BETA ENER]JI 9. ALBAYRAK BETON
— +%53,75 S %32,38
10. METROPOL KURUMSAL Hiz. 10. GENTAS KiMYA
- +%39,50 R %21,82
11. TEKNIiKA PLAST 11. MASFEN ENER]Ji
- +%33,84 R %20,10
12. AKHAN UN ve MAKARNA 12. KAPEKS KIMYA
[ ] +%30,23 ] -%18,56
13. NET Global End.Yatirimlar 13. SA-RA ENER]Ji
® +%20,92 -] -%18,21
14. MEYSU GIDA SANAYI 14. ARF BIO YENILENEBILIR
[ ] +%11,47 -] -%18,15
15. GOLDA GIDA 15. ATA TURIZM
] +%8,70 ] -%17,32
16. ORZAX 16. EKINCILER DEMIR CELIK
[ +%5,80 ] -%15,69
17. UC AY MUHENDISLIK 17. FORMUL PLASTIK METAL
[ +%3,00 (] -%13,82
18. METGUN ENER]i YAT.
S -%13,00
19. INTETRA Teknoloji
(] -%12,24
Toplam: 36 sirket | Pozitif: 17 | Negatif: 19 | Medyan getiri: -%12,62
Kaynak: HALKA ARZ 2109.xlsx = 17 Eylul 2026

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU

bagka HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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BIST 100 | HAFTALIK KAZANANLAR VE KAYBEDENLER

Tum hisseler = Cubuk unlugu haftalik dedgisimin mutlak blUyuklGguniG gdsterir

1-50 | EN SERT KAYIPLAR 51-100 | SINIRLI KAYIPTAN POZITIFE

o1 KTLEV G 056 > cvkmp G -9.05%

°2 ODINE c__ 3 @ == 72 ARCLK G R

°?  PASEU O 20-52% °2  GSRAY G e 7an

ot MuaTK D =i >t opAs G b

o> DAPGM D ~32.32% °» FROTO G B.27%

°c  GENIL D -32.28% e ALARK G -8.18%

°7  KLRHO C ~31.93% 37 ENISA G 7.83%

°v  1ZENR D ~s1.73% v¢  DpowoL L 7.68%

02  BSOKE L 31.33% 72 samoL - 7eane

0 kuvas N =T o0 EREGL L b

1t GRTHO D ~29.76% ! ZOREN L -7.29%

2 pscve O -28.53% 7 ULKER G 7.1e%

12 BALsy D -28.29% °?  HALKB L ~6.95%

e PATEK D -28.80% ot cAnTE S ~6:82%

2 1EYHO G -2e.12% ¢»  TRMET s o7

e BTCM N oo e mawni . =

17 RALYH T -24,79% 67 BRSAN L] -6,49%

18 MAGEN O -24,33% 68 ENKAI C ] -6,47%

19 PAHOL O -21,64% 69 TRALT ] -6,43%

20 DSTKF O -21,43% 70 DOAS o -6,36%

21 GESAN O -21,24% 71 TCELL C ] -6,27%

22 CWENE T -20,98% 72 SKBNK ] -6,01%

23 GLRMK O -20,90% 73 ISMEN o -5,61%

24 OBAMS O -19,60% 74 TREN]) o -5,45%

25 ALTNY — -19,33% 75 ASELS - -5,33%

26 QUAGR T -18,15% 76 TOASO o -5,09%

27 AKSEN O -17,94% 77 THYAO

28 EUREN T -17,81% 78 AEFES

29 HEKTS O -17,61% 79 ISCTR

30 SASA O -16,67% 80 KCHOL

31 ECILC ] -16,18% 81 OTKAR

32 ASTOR O -15,65% 82 AKSA

33 EUPWR T -15,05% 83 TSKB

34 REEDR T -14,79% 84 KRDMD

35 TTKOM — -13,80% 85 PGSUS

36 ESEN O -13,79% 86 SOKM

37 BERA T -13,26% 87 MGROS

38 PETKM O -13,13% 88 EFOR

39 VAKBN ] -13,08% 89 GARAN

40 FENER O -12,20% 20 BIMAS

41 SISE _ -11,92% 91 AKBNK

42 GUBRF _ -11,74% 92 MPARK

43 GRSEL O -10,89% 93 YKBNK

a4 VESTL O -9,82% 94 TURSG

as TUKAS ] -9,80% 95 ccoLA

46 SARKY ] -9,72% 26 TAVHL (] +0,64%

47 CcCiMSsSA _ -9,51% 97 TUPRS . +0,91%

48 OYAKC _ -9,50% o8 ANSGR . +2,26%

49 BRYAT O -9,20% 29 ENERY o +5,50%

50 EKGYO ] -9,13% 100 TKFEN ] +12,66%
En sert kayip: KTLEV -40,86% | En guclu: TKFEN +12,66% | Medyan: -9,11%

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU
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MODEL PORTFOY ve TAKIBIMIZDEKi HISSELER

2026- MODEL PORTFOY HISSE GETIRILERI ALIM YONUNDE IiZLEDIGiMiz HISSELER
Girig Tarihi Kapanig Hedef F YB Getiri % Giris Tarihi Kapanis HedefF YB Getiri %
AKFYE 24.03.2026 22,00 27,79 34,06 TABGD 5.05.2025 230,00 360 12,00
ASELS 14.02.2025 372,75 476,00 60,88 KCHOL 2.01.2026 214,70 217 31,95
BRSAN 31.03.2026 655,50 774,00 18,11 MGROS  16.11.2025 525,00 652,00 1,25
CVKMD 2.01.2026 13,71 24,80 33,98 ENKAI 2.02.2025 85,35 131 11,89
DOHOL 26.12.2025 20,20 29,00 19,17 THYAO  19.02.2026 28550 382,00 6,33
ENJSA 18.03.2026 108,00 137,30 24,62 TCELL 22.01.2026 97,20 134 4,40
TRALT 2.01.2026 50,20 81,20 22,50
KRDMD 19.12.2025 44,02 61,60 74,27
TOASO 19.12.2025 284,50 443,00 23,12
TUPRS 26.12.2025 417,25 459,00 135,55

MODEL GETIRI
BIST 100 GETIRI

M.BAKi ATILAL — Genel Midiir Yardimcisi
Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU

bagka HAFTALIK BULTEN YOKTUR.



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

. 02123711800

@ alcapital.com.tr

Bizi Takip Edin!

TCMB PIYASA KATILIMCILARI ANKETI VE
SEKTOREL ENFLASYON BEKLENTILERI

(Beklentiler, %)

Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 Tem.26 Agu.26

Cari Ay sonu - Beklenen 3,76 2,54 2,18 2,03 1,89 1,36 1,68 1,67 \/\/ 2,12 a
AYLIK
” | JUEE 1 Ay Sonrasi - Beklenen 2,05 1,89 2,11 1,82 1,52 1,57 1,44 2,08 1,97 v
2 Ay Sonrasi - Beklenen 1,84 1,89 1,5 1,52 1,62 1,49 2,03 1,97 '\ff\ 1,13 v
Cari Y1l Sonu - Beklenen 23,23 24,11 25,38 27,53 28,94 29,14 29,21 29,43 /H*‘ 29,61 a
12 Ay Sonrasi (Piyasa katilimcilan) 22,2 22,1 22,17 23,39 23,82 2381 2395 23,69 f 23,7 A
g YILLIK
TUFE i
REEL SEKTOR(12 ay sonrasi) 32,9 32 32,9 33,7 33,1 33,1 32,5 32,8 \/\'\,_ 32,8 =
HANEHALKI(12 ay sonrasi) 48,81 48,81 49,89 51,56 49,51 46,13 44,94 45,58 —/\‘_ 45,58 =
Cari Y1l Sonu - Beklenen 3,9 3,9 3,8 3,5 3,3 3,2 3,1 3,1 M\\N 3 v
® | GSYiH
Gelecek Yil - Beklenen 4,3 4,3 4,3 4,1 4,1 4,1 4,1 4 R 39 v
ilk Toplant: - Beklenen 36,5 36,08 37 37,75 37 37 37 37 \/\—‘ 37 =
ikinci Toplant: - Beklenen 35,11 34,98 36,41 37,38 37 37 36,55 36,13 f\ 36 v
TCMB Ugunci Toplant: - Beklenen 33,8 33,69 35,31 36,53 3599 36,34 35,73 35,25 f\ 35,07 v
m = POLITIKA
L] Cari Yil Sonu - Beklenen 28,02 28,95 30,63 32,94 33,96 34,72 34,7 34,7 /’_‘ 35,07 a
12 Ay Sonrasi - Beklenen 26,906 27,67 28,48 29,56 30,22 30,14 29,44 29,59 /\“ 29,22 v
Gelecek yil sonu - Beklenen 21,12 21,68 22,54 2451 25,18 25,67 25,81 26,34 // 27,16 A

Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi, Eylil 2026 A Artis Y Azahs =  Degisim yok

Not: Renkler Agustos-Eyliil degisimini gosterir.
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bagka HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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HANEHALKI BEKLENTILERI

HANEHALKI YATIRIM TERCIHLERI %

Aylik Dagilim (Ocak - Temmuz 2026)

Temmuz 2026 - ilk 3 Tercih
o Altin %40,3
@ Ev/Diikkan/Arsa %38,5
@ Vadeli Mevduat  %6,8

55

333729 55 31334 3537 27 33,528 27
2! 14 2413 202 15 ﬂ 6427 "' 223 14, F 2528 .15 27 1414
071/ 08 17 07 1112 0911 121,02 13 211 05
WHM = FIHH - ﬂM [ ”WHF": A !’l"IHV | [ IEE -
OCAK SUBAT MART NISAN HAYIS HAZIRAN TEMMUZ

ALTIN EV/DUKKAN/ARSA VADELi MEVDUAT DOViz BORSA DOVIZ YATIRIM FONU TL’ YATIRIM FONU DIGER Ba{gglfsx“

Son iki aya, yani Haziran—Temmuz 2026 donemine odaklandigimizda, hanehalkinin yatirnm davranisinda bence oldukca net bir portfoy rotasyonu
goriiyoruz. TCMB’nin Hanehalki Beklenti Anketi de temmuzda altin tercihinin geriledidini, gayrimenkul tercihinin ise yiikseldigini dogruluyor.

Haziranda altin %44,3 ile hala acik ara birinci siradayken temmuzda %40,3’e geriliyor, Buna karsilik ev/dikkan/arsa tercihi %37,1'den
%038,5’e yiikseliyor. Boylece haziranda altin ile gayrimenkul arasindaki 7,2 puanlik fark temmuzda yalnizca 1,8 puana distyor. Bu oldukca guigli
bir yakinsama.

Ben burada “hanehalki risk istahini artiriyor” seklinde bir sonu¢ cikarmam. Tam tersine, korumaci yatirnm davranisi devam ediyor; sadece
korunma aracinin kompozisyonu degisiyor. Altinin yerine hisse senedi veya yatirm fonlarinin gelmedigini, esas olarak gayrimenkuliin
glclendigini gortiyoruz. Dolayisiyla finansal varliklara dogru degil, bir reel varliktan baska bir reel varliga dogru rotasyon séz konusu.

Vadeli mevduat tarafinda da Haziranda %?5,5 olan tercih temmuzda %6,8’e yiikseliyor; 1,3 puanlik artig var.
Bu, ylksek TL faizlerinin hanehalki davranisinda karsilik bulmaya basladigini gosteriyor. Ustelik ocakta bu oran yalnizca %3,3'tu.
Dolayisiyla gayrimenkul kadar gliclii olmasa da TL mevduat giderek daha ciddi bir alternatif haline geliyor.

Dévizde de kicuk fakat izlenmesi gereken bir hareket var: %2,5 — %3,5. Ddvize dayali yatinm fonu da %1,3'ten %1,4'e cikiyor.
Bunun yaninda 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisinin temmuzda 52,98 TL'ye ylikselmis olmasi, doviz tercihindeki bu artisin 6nlimuizdeki aylarda takip
edilmesini daha énemli hale getiriyor.

Borsa ise bu degisimin disinda kaliyor. Tercih orani %2,8'den %2,7'ye geriliyor. Yani altindan gikan tercih borsaya yénelmiyor. Bu bence énemli;
cunkd gercek anlamda bir finansal normallesme ve sermaye piyasalarina ydnelim olsaydi, altindaki gerilemeyle beraber hisse senedi ve yatirm
fonlarinda daha belirgin bir artis gérmemiz gerekirdi.

Son iki ayin fotografini séyle okuyorum: Altin hala birinci ama liderligi ciddi bicimde tehdit altinda; gayrimenkul hizla yaklasiyor,
mevduat giigleniyor, dovizde sinirhi bir kipirdanma var, borsa ise yerinde sayiyor.

Temmuz itibariyla altin %40,3 ve gayrimenkul %38,5. Bu nedenle agustos verisinde benim ilk bakacagim rakam altin degil, gayrimenkul olacak.
Gayrimenkul altini gegerse, 2026’da hanehalkinin bir numarah yatirnm tercihinde 6nemli bir rejim degisikliginden s6z edebiliriz.

Bir bagka 6nemli nokta da: temmuzda hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %44,94'e gerilemis durumda. Buna ragmen altindan
cikan tercihin agirlikli olarak TL finansal varliklara degil gayrimenkule gitmesi, enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin heniiz yatirnm davranisinda
tam bir TL'lesmeye doniismedigini diisiindlriiyor. Bence TCMB agisindan tablonun en kritik mesaji da burada.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirhm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. nin Arastirma Béliimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu
rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda
adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini

veya bu tiir is firsatlan arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in gliclt altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikci dijital cozimleriyle yatirim yapmaya
bugtin baslayin.

Hemen Hesap Ag Q alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/

Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

2 Esentepe Mah. Biilyiikdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli / istanbul

< E-Posta: info@alcapital.com.tr @ Telefon: 0212 371 18 00

Adana —Tel: 0322 970 02 30 Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64

Ginarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Giinep Ziyapasa is Merkezi, Bina No:78 Hosnudiye Mah. Ismet Inéni 1. Cad. No:13
Kat:9 Daire:905 Seyhan Yal¢in Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi

Izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak

Ankara —Tel: 0312 41904 77
Tunah Cad. No:14/4 Cankaya

izmir Konak — Tel: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Ankara Cankaya —Tel: 0312 309 02 60 Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15 Daire:153 Konak

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya

Ankara Dumlupinar — Tel: 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266 .
Tepe Prime is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya Istanbul

Ankara Tunali Hilmi — Tel: 0312 466 66 71

. . e . _ istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunal Hilmi Caddesi No:114 Daire:46 Cankaya

Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atasehir

istanbul Beylikdiizii — Telefon: 0212 852 44 39

Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12 Kat:5 Daire
Antalya
No:41 Esenyurt

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00 istanbul Goztepe — Telefon: 0216 407 26 22
Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4 Muratpasa Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikdy
istanbul Merkez — Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak
Bursa — Telefon: 0224 233 30 83 istanbul Kadikéy — Telefon: 0216 338 35 36
Kicukbalikli Ma.h Basaran Sok. No:6 Osmangazi Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikoy
istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
Canakkale izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis No:3109 i¢ Kapi
No0:243 Sisli
CGanakkale — Telefon: 0286 218 04 00 istanbul Zorlu — Telefon: 0212 845 8205
Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyit AVM No:25-32 Merkez Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas
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