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HAFTALIK BULTEN 24 AGUSTOS 2026

. 0212 371 1800

HAFTALIK TEKNIK ONERILER _
/ HAFTALIK PIYASA PERFORMANSI HAFTALIK

DEGISIM (%)
2026 HAFTALIK MENKUL KIYMET %! AGUSTOS 2026 ITIBARIVLE
ISTATISTIKLERI VARLIK KAPANIS HAFTALIK DEGISIM (%)

. : : il BIST ENDEKSLERI
YABANCI HISSE ISLEMLERI

BIST 100 14,514.82 2.42
YABANCI DIBS iSLEMLERI BIST MALI 19,645.73 2.17
BIST SINAI 20,274.25 4.43
. BIST HIZMETLER 12,793.90 3.09
TCMB HAFTALIK VERILERLE TAHWL e
KREDi ve MEVDUAT FAIZLERI AKIETOhA (TRFISAS28T) e 4085 i
Aktif Tahvil (TRT160431T35) Oran 38.42 -1.28
Aktif Tahvil (TRT050935T13) Oran 34.80 -0.71
2026 Onemli Tarihleri TURK LIRASI GECELIK REFERANS FAIZ ORANI 39.86 0.15
-ENERJi
BRENT PETROL 94.33 6.47
HAFTALIK PiYASA TAKVIMI -vaiz
Euro Amerikan Dolari 1.17 0.92
.. . Amerikan Dolari Tiirk Lirasi 48.06 0.39
2026 HALKA ARZLAR ve GETIRILERI RN — >
-KIYMETLi MADENLER
Ons Altin Amerikan Dolar 4,605.80 5.24
HAFTALIK FON AKIMLARI
DARPHANE ALTIN SERTIFIKASI 77.20 4.31
Gumiis Amerikan Dolari 69.48 7.39
MODEL PORTFOY ve Il oicer euminuan
XCUUSD (30 Eki 26) Vadeli 14,260.00 -1.65
TAKIBIMIZDEKi Hisseler Palladium (1 3 gram Truva) Amerikan Dolar) 1,338.89 1.56

Platin (1 3 gram Truva)(= 31.1034768 gram) Amerikan Dolar 1,882.97

Kaynak: GIRIS SON.xIsx | Haftalik kapanig verileri « Rakamlar yuvarlama nedeniyle kiiciik farkliliklar gdsterebilir.

TCMB Piyasa Katilimcilari _Anketi ve
Sektorel Enflasyon Beklentileri

Hane halki Enflasyon Beklentisi
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HAFTALIK TEKNIK ONERILER - 24 AGUSTOS

24 AGUSTOS HAFTASI TEKNiIK ONERILER

YB HEDEF 2 STOP-LOSS SMA MACD RSI

AGESA AGESA HAYAT EMEKLILIK 241,40 12,68 246,23 253,47 236,57 3,61 6,57 | 238,44 -1,24 5314
AKFYE AKFEN YEN. ENERJI 24,20 47,47 24,68 25,41 23,72 0,42 10,66 | 23,69 -0,35 52,81
ASTOR ASTOR ENERJI 335,75 187,21 342,47 352,54 329,04 7,65 2991 | 31210 6,84 58,03
BIENY BIEN YAPI URUNLERI 21,28 -15,08 21,1 22,34 20,85 0,54 0 2061 -0,32 51,81
DAPGM DAP GAYRIMENKUL 8,87 -25,21 9,05 9,31 8,69 1,33 28,27 | 8,72 -0,29 49,46
EUREN EUROPEN ENDUSTRI 3,88 -38,80 3,96 4,07 3,80 0,67 434,44 3,87 -0,12 44,29
GLRMK GULERMAK AGIR SANAYI 181,00 3,43 184,62 190,05 177,38 2,06 15,03 | 166,18 2,25 61,72
ISDMR ISKENDERUN DEMIR CELIK 53,35 62,33 94,42 56,02 52,28 0,99 12,58 | 52,60 -1,04 49,90
KMPUR KIMTEKS POLIURETAN 21,54 36,16 21,97 22,62 21N 2,38 14,35 21,31 0,55 53,48
MGROS MIGROS TICARET 573,00 10,51 584,46 601,65 961,54 112 15,08 | 604,62 -16,66 39,59
NTGAZ NATURELGAZ 11,45 16,33 11,68 12,02 1,22 1,32 6,69 10,84 -0,22 57,72
SAHOL SABANCI HOLDING 92,40 11,44 94,25 97,02 90,55 046 934 | 88,00 -0,61 6129
TOASO TOFAS OTO. FAB. 281,25 21,1 286,88 295,31 275,63 2,14 10,04 | 268,05 -7,56 54,22
TRGYO TORUNLAR GMYO 95,50 35,85 97,41 100,28 93,59 0,62 10,1 93,03  -1,23 54,21
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2026 HAFTALIK YABANCI HISSE DURUMU GONCELLEME: 14 AGUSTOS 2026

SON HAFTA GIRIS SON HAFTA CIKIS GUNCEL DURUM

176,1 0,0 1.582,6

milyon USD
7 - 14 Agustos 2026 7 - 14 Agustos 2026

14 Agustos 2026

) —

HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD) 27451J

3.000 ZIRVE NOKTASI
BN HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD) 24 NISAN 2026 4.000

~0O— KUMULATIF TOPLAM (milyon USD)

KUMULATIF TOPLAM (milyon USD)

1,939 3.000

1,617 1515 1552 1591

o

1.000
2145
| ="
g -
-228 -911 -117,8
-284,6 -29311

EN SERT CIKIS -2.000
5 HAZIRAN 2026

-1.000

-3.000
20ca 9.0ca 16.0ca 23.0ca 30.0ca 6.5ub 13.Sub 20.Sub 27.S5ub 6.Mar 13.Mar 19.Mar 27.Mar 3.Nis 10.Nis 17.Nis 24.Nis 30.May 8.May 15.May 22.May 28.May 5.Haz 12.Haz 19:Haz 26.Haz 3.Tem 10.Tem 17.Tem 24.Tem 31.Tem 7.Adu 14.Agu

OCAK SUBAT MART NiSAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS

EN GUCLU GiRis EN SERT GIKIS ZIRVE NOKTASI
17 NiSAN 2026 5 HAZIRAN 2026 24 NiSAN 2026

579,4 -856,9 2.457

milyon USD milyon USD milyon USD

Kaynak: TCMB Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri Tum rakamlar milyon ABD Dolari cinsindendir.

2026 HAFTALIK YABANCI DIBS DURUMU GUNCELLEME: 14 AGUSTOS 202
il I

otl milyon USD milyon USD

milyon USD
7 - 14 Agustos 2026 7 - 14 Agustos 2026

14 Agustos 2026
HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD)

2000 - MW HAFTALIK NET ALIM / SATIM (milyon USD)
1.500 @~ KUMULATIF TOPLAM (milyon USD)

3.937 4.172 : 3588 3.610
3 . L ] W % A
3880 g 3163 ,oac 790 3127 _# 3 ; ® : - 2957 3.504
1477 " ; ; % —a
1275 o = o B . o 91 o
o . 1.357 1.036
y 202 B ‘ : )

22

2.0ca 9.0ca 16.0ca 23.0ca 30.0ca 6.5ub 13.5ub 20.5ub 27.5ub 6.Mar 13.Mar 20.Mar 27.Mar 3.Nis 10.Nis 17.Nis 24.Nis 30.Nis 8May 15May 22May 27.May S5Haz 12Haz 19.Haz 26Haz 3.Tem 10.Tem 17.Tem 24.Tem 31.Tem 7Adu 14.Adu

OCAK - MART NiSAN HAZIRAN AGUSTOS

EN GUCLU GIRIS ZIRVE NOKTASI
/’l 13 SUBAT 2026 13 MART 2026 13 SUBAT 2026

1) 1

milyon USD milyon USD milyon USD

Kaynak: TCMB Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri Tam rakamlar milyon ABD Dolari cinsindendir.
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2026 KREDI FAIZ ORAN LARI VE DEGISIM &, roreive cummuriver
(MB MERKEZ BANKASI
TUM ORANLAR YILLIK BILE$IK FAIZDIR (%) SON VERI: 14.08.2026
| © © | =
IHTIYAC TASIT KONUT TICARI TUKETICI 3 AY
KREDISI KREDISI KREDISI KREDILER KREDISI MEVDUAT
%65,46 || %47,30 | %42,03 | %53,15  %63,29  %47,40
(A AN B (S =, — AN SO
—o— ihtiyag Kredisi —&— Tasit Kredisi —o— Konut Kredisi —@— Ticari Krediler Tiiketici Kredisi —&— 3 AY MEVDUAT
s s o

02.0ca 06.Sub 06.Mar 03.Nis 01.May 05.Haz 03.Tem 31.Tem 07.Agu 14.Agu

SON HAFTA DEGIiSIM (07.08.2026 — 14.08.2026) YILBASINA GORE DEGISIM (02.01.2026 — 14.08.2026)

é a P @ =2 g ihtiyac Kredisi [N +10,98 puan

Lrl
: Tasit Kredisi I +15,62 puan
Ihtiyag Tasit Konut Ticari Tuketici 3AY

Kredisi  Kredisi  Kredisi  Krediler Kredisi MEVDUAT  KonutKredisi [N +5,65 puan
+0,01 -1,38 +0,03 -2,37 -0,33 -0,51 Ticari Krediler J -0,29 puan

puan puan puan puan puan puan Tiiketici Kredisi +10,75 puan

1‘ * 1‘ " "' * 3 AY MEVDUAT B +1,31 puan

0 5 10 15 20

FAIZ MAKASI (KREDi - MEVDUAT, 14.08.2026) ORTALAMA FAIZ ORANI (14.08.2026)

intiyag Kredisi I o4 B intiyac Kredisi  %65,46

Tagit Kredisi I -0,77 puan B Tasit Kredisi %47,30
isi =591 isi °

Konut Kredisi oy [ | 3 15% B Konut Kredisi %42,03

Ticari Krediler I 7.61 puan B Ticari Krediler  %53,15

Tiiketici Kredisi  %63,29
3 AY MEVDUAT %47,40

Tiketici Kredisi 15,71 puan ‘
10 -5 0 5 10 15

ONE CIKAN GOSTERGELER

/\;I TUM KREDI EN YOKSEK EN DUSUK MAKAS TREND
i ﬂl TURLERINDE FAIZ ORANI FAIZ ORANI 3 EN GENIS *| DEVAM EDIYOR
YILLIK ARTIS

En yiiksek artis intiyac Kredisi Konut Kredisi ihtiyac Kredisi - Mevduat Kredi faizleri yukari
Tasit Kredisi'nde %65,46 ile %42,03 ile en dusik farki 17,54 puan yonli seyrini
(+15,62 puan) zirvede seviyede strduriyor

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Tum oranlar yillik bilesik faiz oranlaridir.
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2026 ONEMLI TARIHLER

2026 KRITIK PiYASA TARIHLERI AJANDASI

FAiZ KARARLARI * KREDi NOTU GOZDEN GECIRMELERI * MSCI ENDEKS GOZDEN GEGIRMELERI * TCMB ENFLASYON RAPORLARI

Pl > > | (2> 10 22 - 10

TCMB ><

S <) < <] < w ] [= s
- XX - X - == - =
] ] < > < 7] - [] [
s =] - FHEB - EBEFE - ™= - =
> <

S&P - - - > - - - - - 16 - ~
Moody's >< = = = = = >< = = = = =
MSCI Duyuru - >< - - >< . . >.< - - 1 _
TCMB ENFLASYON RAPORU - >< - - >< = = >< _ ~ 12 B

X = 14 AGUSTOS 2026 iTIBARIYLA GERCEKLESMIS TARIH
MSCl'da duyuru ve efektif tarihler ayn gosterilmistir. Kredi notu tarihleri olasi degerlendirme giinleridir; not degisikligi zorunlu degildir.
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24-28 AGUSTOS 2026 | HAFTALIK EKONOMIK TAKViM

Piyasalar etkileyebilecek baslica veri, toplanti ve politika mesajlari PCE + Jackson Hole

24 AGUSTOS PAZARTESI ~ oRm BEKLENTI BNCEK

® 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi (Tem) -0,02

® 18:30 ABD 3 ve 6 aylik Hazine bonosu ihaleleri %3,72 [ %3,78

25 AGUSTOS SALI _ BEKLENTI ONCEKI

® 09:00 ALM Almanya GSYiH — aynintili sonug (2C) %0,2 ¢/ %0,4
16:00 FHFA Konut Fiyat Endeksi (Haz / 2C) %0,3 a/ay
17:00 Conference Board Tuketici Giuveni (Agu) 91,2 90,8
17:00 Yeni Konut Satislari (Tem) 620 bin 628 bin

Richmond Fed imalat ve Hizmet Endeksleri

26 AGUSTOS CARSAMBA COK YUKSEK BEKLENTI ONCEKi

15:30 ABD Cekirdek PCE (Tem) %0,2 a/ay - %3,3 y/y %0,1 - %3,3
15:30 ABD GSYiH - ikinci tahmin (2C) %1,5 %2,1
® 15:30 ABD Kisisel gelir / harcama (Tem) %0,3 | — %0,2 [ —

® 15:30 ABD Dayaniklh mal siparisleri (Tem) %0,7 %0,3

27 AGUSTOS PERSEMBE COK YUKSEK BEKLENTI ONCEKi

® 14:30 TR TCMB haftalik rezerv ve menkul kiymet verileri Net rezerv: 67,14 mir $
® 14:30 AB ECB para politikasi toplanti tutanaklari
® 15:30 ABD Oncii mal ticareti dengesi (Tem) -99,0 mir $ -101,41 mir $

Giin boyu ABD Jackson Hole Sempozyumu bashyor (27-29 Agu) Program saati teyit edilmeli

28 AGUSTOS CUMA COK YUKSEK BEKLENTI ONCEKi

® 10:00 TR Dis Ticaret istatistikleri (Tem) Acik: -7, 4 mir $ -10,37 mir $
® 10:00 TR ihracat (Tem) 25,6 mir $ 249 mir $
® 17:00 ABD Michigan tuketici glveni — nihai (Agu)
17:00 ABD Michigan 1 ve 5 yillik enflasyon beklentileri %4,3 | %3,3 %4,3 / %3,3
Giin boyu ABD Jackson Hole konusmalari ve politika mesajlari Program saati teyit edilmeli —

ONEM: Cok ylksek - Yiksek - Orta Saatler Tiirkiye saatiyledir (TSi).

Kaynaklar: BEA, U.S. Census Bureau, Chicago Fed, Richmond Fed, FHFA, ECE, Kansas City Fed, University of Michigan, Destatis, TCMB, TOIK.



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

¢ 0212 371 1800

@% alcapital.com.tr

Bizi Takip Edin!

/ HALKA ARZLAR - HISSE PERFORMANSI ARZ SONRASI
GETIRI (%)
2026 YILI HALKA ARZLAR

SIRKET / HALKA ARZ ISLEM GORME _HALKA ARZ ARZFIYATI | CARIFiYAT KY ODEDIGI CARI FIYATA ARZ SONRASI
TARiHi BUYUKLUGU (TL) (TL) (TL) TUTAR (TL) GORE EDER (TL) GETIRI (%)
ARF BIO YENILENEBILIR 5.0ca 916,500,000 47 19.50 21.46 917 1,009 10.05%
MEYSU GIDA SANAYi 13.0ca 1,312,500,000 122 7.50 11.89 915 1,451 58.53%
FORMUL PLASTIK METAL 15.0ca 1,209,600,000 38 30.24 35.20 1,149 1,338 16.40%
Z GAYRIMENKUL 16.0ca 825,565,000 98 9.77 29.98 957 2,938 206.86%
UC AY MUHENDISLIK 22.0ca 1,080,000,000 54 18.00 25.88 972 1,398 43.78%
NETCD YAZILIM 5.Sub 1,840,000,000 24 46.00 130.00 1,104 3,120 182.61%
AKHAN UN ve MAKARNA 6.Sub 1,176,050,000 34 21.50 42.16 731 1,433 96.09%
BEST BRAND ENERJi 11.Sub 802,304,979 71 14.70 33.20 1,044 2,357 125.85%
ATA TURIZM 19.Sub 3,136,000,000 180 11.20 15.24 2,016 2,743 36.07%
EMPA ELEKTRONIK 26.Sub 836,000,000 21 22.00 75.00 462 1,575 240.91%
SAVUR GYO 6.Mar 1,075,256,000 16.60 2,888 356.04%

METROPOL KURUMSAL HiZ. 11.Mar 1,512,000,000 80.00 168.40 1,684 110.50%

EKINCILER DEMIR GELIK 22 .May 2,340,000,000 45.00 46.30 2.89%

BETA ENERUJI 1.Tem 2,430,000,000 40.00 106.70 1,120 2,988 166.75%
nmmmm
ORZAX 7.Tem 3,622,500,000 69.00 99.70 3,589 44.49%

GOLDA GIDA 8.Tem 804,999,982 13.03 1,205 1,707 41.63%
-mmm
ISVEA SERAMIK. 10.Tem 1,400,300,000 20.90 77.00 3,619 268.42%
nmmm
SA-RA ENERJI 17.Tem 6,230,000,000 70.00 91.35 3,150 4111 30.50%
METGUN ENERJI YAT. 28.Tem 2,711,580,000 20.00 26.00 1,700 2,210 30.00%

KARDEMIR QELIK 31.Tem 4.480,000,000 35.00 114.20 2,205 7,195 226.29%
mnm“
GITLEKQI MAGAZACILIK 18.Agu 2,690,050,000 73.70 107.80 1,916 2,803 46.27%
mnmm—
TEKNIKA PLAST 20.Adu 2,647,400,000 85.40 103.20 3,245 3,922 20.84%
KAPEKS KIMYA 21.Agu 2,359,400,000 40 94.00 103.40 3,760 4,136 10.00%

Kaynak: HALKA ARZ SON.xisx | Not: Rakamiar yuvarlamadan dolay: farkhilik gosterebilir.
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21 AGUSTOS 2026 — HAFTALIK NET FON AKIMLARI

Fon kategorilerine gére haftalik net bliylime / daralma
Pozitif degerler net girisleri, negatif degerler net ¢ikislari gésterir.

/’ Toplam net fon akimi

(14-21 Agustos 2026)

NET CIKIS NET GIRiS

PARA PiYASASI FONLARI
TL Para Piyasasi

Para piyasasi fonlarn

) _ +67,20 mir TL
HISSE SENEDI FONLARI

Farkli Hisse, Yabanci Hisse
Hisse senedi fonlarinda
belirgin nat giris garilda.

BORCLANMA ARACLARI . s 74

Kisa Vadeli, Diger, Eurobond e +18,18 mir TL
KATILIM FONLARI I

Kira Sertifikasi ve Diger en yiksek net gikigi olustu.

. -36,00 mir TL
KIYMETLI MADEN FONLARI

Kiymetli Maden ve Altin Katilim

-0,87

-5,16 l

Karma/degisken fonlarda
net cikug izlendi.

+3,71 ° Serbest fonlarda haftanin

KARMA / DEGISKEN FONLAR

Karma, Degjisken -5,16 mir TL
SERBEST FONLAR
PPKisa, Déviz, Hisse, Katilim, Ozel, D
-40 -20 0 20 40 60 80
Kaynak: TEFAS — Tim Veriler lanmistir; toplamlar nedeniyle kigik farklar olusabilir.

NET FON AKIMI [MiLYRﬂ' Jiiii-'s;i'rlar yuvar

SERBEST FQN ALT KATEGORILERINE GORE

@ NET BUYUME

14-21 AGUSTOS 2026 HAFTASI

SERBEST FONLAR TOPLAMI

o - BlMJME—36,00

MILYAR TL

SERBEST FON ALT KATEGORILERINE GORE NET BUYUME (MILYAR TL)

Déviz
+22,69

Daviz adirhkl serbest fonlarda net giris olustu.

Diger

Diger stratejili serbest fonlarda net giris olugtu.

(H
N
o

Ozel fonlarda sinirli net giris gérildii.

Hisse Senedi

Hisse temall serbest fonlarda net cikig izlendi.

Katilim

Katilim esasli serbest fonlarda net gikig gérildii.

PPKisa
-58,38

. PR )
Kisa vadeli para piyasasi serbest fonlaninda giicli ¢ikig oldu.

Veri Tarihi: 21.08.2026

Kaynak: TEFAS 60 50 40 30 20 -0 0 MWYARTE 3

M.BAKI ATILAL - Genel Midiir Yardimcisi

haftanin en giigli girisini yapt.

Bu haftanin fon akislarinda
manset rakam, toplam 54,1
milyar TL'lik net giris.

En glclu giris 67,2 milyar TL ile
Para Piyasasi Fonlari'nda
gerceklesti. Bu tablo, kisa vadeli
faiz getirisi ile gunlik likidite
ihtiyacinin hala yatirimci
davranisinin merkezinde oldugunu
gosteriyor.

Hisse Senedi Fonlari'na 18,2
milyar TL girmesi ise yatirrmcinin
tamamen savunmada olmadigini;
likit pozisyonunu korurken hisse
tarafinda kontrolli bicimde risk
artirdigini distindiriyor.

Borclanma Araclan
Fonlari'ndaki 5,7 milyar TL'lik
girig, faizlerde ilerleyen donemde
disis beklentisine yonelik sinirli
bir pozisyonlanma olarak
degerlendiriyoruz.

Haftanin en dikkat cekici ayrismasi
Serbest Fonlar'da. Toplamda
36 milyar TL cikis gorilmesine

ragmen bu, serbest fonlarin
tamamindan homojen bir kacis
degil.

PPKisa kategorisinden 58,4
milyar TL c¢ikarken doviz
agirhkh serbest fonlara 22,7
milyar TL girdi.

Dolayisiyla nitelikli yatirimci
tarafinda kisa vadeli TL
pozisyonlarindan  doviz  bazl
varliklara dogru  belirgin  bir

rotasyon var.

Bu biilten harici ARASTIRMANIN HAZIRLADIGI, SORUMLU OLDUGU

baska HAFTALIK BULTEN YOKTUR.
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MODEL PORTFOY ve TAKIBIMIZDEKI HISSELER

2026- MODEL PORTFQY HISSE GETIRILERI ALIM YONUNDE iZLEDIGIMiZ HISSELER

Girigs Tarihi Kapanis Hedef F YB Getiri % Girig Tarihi Kapanig Hedef F YB Getiri %
AKFYE 24.03.2026 24,20 27,79 47,47 CWENE  5.05.2026 36,40 49 29,81
ASELS 14.02.2025 403,25 442,00 74,04 TABGD  5.05.2025 257,75 360 25,52
BRSAN 31.03.2026 690,50 703,00 24,41 KCHOL ~ 2.01.2026 222,40 217 36,68
CVKMD 2.01.2026 16,22 24,80 58,51 MGROS ~ 16.11.2025 573,00 GG 10,51
ENKAI  7.02.2025 83,25 131 9,14
DOHOL 26.12.2025 21,60 29,00 27,43
THYAO  19.02.2026 301,00 GG 12,10
ENJSA 18.03.2026 110,40 137,30 27,39
TCELL  22.01.2026 104,30 134 12,03
TRALT 2.01.2026 54,55 81,20 33,11
TAVHL  2.01.2026 279,75 459 -5,58
KRDMD 19.12.2025 44,98 44,00 78,07
TOASO 19.12,.2025 281,25 443,00 21,71
26.12.2025 406,75 459,00 129,63

MODEL GETIRI
BIST 100 GETIRI
ATAK-DINAMIK

KTLEV 24.03.2025 63,50 GG 904,29
TCKRC 5.05.2025 168,30 212 188,18
ASTOR 6.02.2026 335,75 418 187,21

ATAK-DINAMIK GETIRI 426,56
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TCMB PIYASA KATILIMCILARI ANKETI VE
SEKTOREL ENFLASYON BEKLENTILERI

(Beklentiler, %)
Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 Tem.26

Cari Ay sonu - Beklenen 3,76 2,54 2,18 2,93 1,89 1,36 1,68 \”‘\*, 1,67
Id AYUK 1 Ay Sonrasi - Beklenen 2,05 1,89 2,11 1,82 1,52 1,57 1,44 F——— e 2,08
TUFE
2 Ay Sonrasi - Beklenen 1,84 1,89 1,50 1,52 1,62 1,49 2,03 ~————— 1,97
Cari Yil Sonu - Beklenen 23,23 24,11 25,38 27,53 28,94 29,14 29,21 S 29,43 A
YILLIK .
ﬂ TUFE 12 Ay Sonrasi (Piyasa katiimcilar) 22,20 22,10 2207 23,39 23,82 23,81 23,95 pprm RS 23,69 V
2027 Sonu 21,47 21,94 A
Cari Yil Sonu - Beklenen 3,9 3,9 3,8 3,5 3,3 3,2 3,1 R 3,1 =
€ GsyH
Gelecek Yil - Beklenen 43 4,3 4,3 41 41 4,1 41 e OISR 4,0 v
ilk Toplant: - Beklenen 36,50 36,08 37,00 37,75 37,00 37,00 37,00 St e 37,00 =
ikinci Toplanti - Beklenen 35,11 34,98 36,41 37,38 37,00 37,00 36,55 i T 36,13 Vv
TCMB Uglincii Toplant: - Beklenen 33,80 33,69 35,31 36,53 35,99 36,34 35,73 T 35,25 v
181 POLITIKA ,
FAiZi Cari Y1l Sonu - Beklenen 28,02 28,95 30,63 32,94 33,96 34,72 34,70 S 3470 =
12 Ay Sonrasi - Beklenen 26,96 27,67 28,48 29,56 30,22 30,14 29,44 TR - i 29,59 A
Gelecek Yil Sonu - Beklenen 21,12 21,68 22,54 24,51 25,18 25,67 25,81 T 26,34 A
24 Ay Sonrasi - Beklenen 21,76 21,89 A

Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Agustos 2026

Not: Tum veriler beklentileri gostermektedir. Renkler 6nceki aya gore degisimi ifade eder. A Artig v Azalsg = Degisim yok
Agustos Piyasa Katiimcilari Anketi'ne baktigimizda, piyasanin ana senaryosunda ciddi bir kirilma olmadigini goriiyoruz. Dezenflasyon
beklentisi korunuyor ancak piyasa bu siirecin hizli ve dogrusal ilerlemesini beklemiyor. Nitekim 2026 yil sonu enflasyon
beklentisi temmuzdaki %29,21'den %29,43’e yiikselirken, 12 ay sonrasi beklentinin %23,95'ten %23,69'a gerilemesi dikkat cekiyor.
Yani kisa vadede enflasyon riskleri biraz yukari cekiliyor ama orta vadeli dezenflasyon beklentisi korunuyor.

Faiz tarafinda mesaj daha net. Piyasa ilk toplantida politika faizini %37, ikinci toplantida %36,13, liclincl toplantida ise %35,25 bekliyor.
12 ay sonrasi beklenti %29,59'a kadar geriliyor. Dolayisiyla piyasa TCMB'nin faiz indirim sirecinin devam edecegine inaniyor; ancak agresif
bir gevseme degil, kademeli ve veri bagiml bir patika 6ngoriyor.

Bllylime tarafinda da sert bir bozulma beklentisi yok. 2026 biylme beklentisi %3,1'de korunurken, 2027 beklentisi %4,1'den %4,0'a
geriliyor. Bu da TCMB'nin bliyimeyi desteklemek amaciyla faiz indirimlerini hizlandirma zorunlulugunun heniiz olusmadigini gésteriyor.

Ozetle, Agustos anketi TCMB acisindan faiz indirim alaninin tamamen kapanmadigini, fakat hizlanma alaninin da sinirli
oldugunu sodyliiyor. Yil sonu enflasyon beklentisinin ylikselmesine karsilik 12 aylik beklentinin gerilemesi dezenflasyon hikayesini ayakta
tutuyor. Bu nedenle 6niimiizdeki donemde en olasi politika bilesimi; dlgiilii faiz indirimleri, likidite tarafinda sikiligin korunmasi ve
pozitif reel faiz yaklasiminin devami olacaktir.

Piyasa acisindan baktigimizda bu kombinasyon tahvil ve BIST icin orta vadede destekleyici, ancak etkinin glicii piyasa faizlerinin ve
kredi maliyetlerinin ne kadar hizli gerileyecegine baglh. TL agisindan ise kritik konu, nominal faiz indirimlerine ragmen reel getiri
avantajinin korunup korunamayacagi olacak.
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HANEHALKI BEKLENTILERI

HANEHALKI YATIRIM TERCIHLERI %

Aylik Dagilim (Ocak - Temmuz 2026)

Temmuz 2026 - ilk 3 Tercih
o Altin %40,3
@ Ev/Diikkan/Arsa %38,5
@ Vadeli Mevduat  %6,8

55

333729 55 31334 3537 27 33,528 27
2! 14 2413 202 15 ﬂ 6427 "' 223 14, F 2528 .15 27 1414
071/ 08 17 07 1112 0911 121,02 13 211 05
WHM = FIHH - ﬂM [ ”WHF": A !’l"IHV | [ IEE -
OCAK SUBAT MART NISAN HAYIS HAZIRAN TEMMUZ

ALTIN EV/DUKKAN/ARSA VADELi MEVDUAT DOViz BORSA DOVIZ YATIRIM FONU TL’ YATIRIM FONU DIGER Ba{gglfsx“

Son iki aya, yani Haziran—Temmuz 2026 donemine odaklandigimizda, hanehalkinin yatirnm davranisinda bence oldukca net bir portfoy rotasyonu
goriiyoruz. TCMB’nin Hanehalki Beklenti Anketi de temmuzda altin tercihinin geriledidini, gayrimenkul tercihinin ise yiikseldigini dogruluyor.

Haziranda altin %44,3 ile hala acik ara birinci siradayken temmuzda %40,3’e geriliyor, Buna karsilik ev/dikkan/arsa tercihi %37,1'den
%038,5’e yiikseliyor. Boylece haziranda altin ile gayrimenkul arasindaki 7,2 puanlik fark temmuzda yalnizca 1,8 puana distyor. Bu oldukca guigli
bir yakinsama.

Ben burada “hanehalki risk istahini artiriyor” seklinde bir sonu¢ cikarmam. Tam tersine, korumaci yatirnm davranisi devam ediyor; sadece
korunma aracinin kompozisyonu degisiyor. Altinin yerine hisse senedi veya yatirm fonlarinin gelmedigini, esas olarak gayrimenkuliin
glclendigini gortiyoruz. Dolayisiyla finansal varliklara dogru degil, bir reel varliktan baska bir reel varliga dogru rotasyon séz konusu.

Vadeli mevduat tarafinda da Haziranda %?5,5 olan tercih temmuzda %6,8’e yiikseliyor; 1,3 puanlik artig var.
Bu, yiksek TL faizlerinin hanehalki davranisinda karsilik bulmaya basladigini gésteriyor. Ustelik ocakta bu oran yalnizca %3,3'tu.
Dolayisiyla gayrimenkul kadar gliclii olmasa da TL mevduat giderek daha ciddi bir alternatif haline geliyor.

Dévizde de kicuk fakat izlenmesi gereken bir hareket var: %2,5 — %3,5. Ddvize dayali yatinm fonu da %1,3'ten %1,4'e cikiyor.
Bunun yaninda 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisinin temmuzda 52,98 TL'ye ylikselmis olmasi, doviz tercihindeki bu artisin 6nlimuizdeki aylarda takip
edilmesini daha énemli hale getiriyor.

Borsa ise bu degisimin disinda kaliyor. Tercih orani %2,8'den %2,7'ye geriliyor. Yani altindan gikan tercih borsaya yénelmiyor. Bu bence énemli;
cunkd gercek anlamda bir finansal normallesme ve sermaye piyasalarina ydnelim olsaydi, altindaki gerilemeyle beraber hisse senedi ve yatirm
fonlarinda daha belirgin bir artis gérmemiz gerekirdi.

Son iki ayin fotografini séyle okuyorum: Altin hala birinci ama liderligi ciddi bicimde tehdit altinda; gayrimenkul hizla yaklasiyor,
mevduat giigleniyor, dovizde sinirhi bir kipirdanma var, borsa ise yerinde sayiyor.

Temmuz itibariyla altin %40,3 ve gayrimenkul %38,5. Bu nedenle agustos verisinde benim ilk bakacagim rakam altin degil, gayrimenkul olacak.
Gayrimenkul altini gegerse, 2026’da hanehalkinin bir numarah yatirnm tercihinde 6nemli bir rejim degisikliginden s6z edebiliriz.

Bir bagka 6nemli nokta da: temmuzda hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %44,94'e gerilemis durumda. Buna ragmen altindan
cikan tercihin agirlikli olarak TL finansal varliklara degil gayrimenkule gitmesi, enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin heniiz yatirnm davranisinda
tam bir TL'lesmeye doniismedigini diisiindlriiyor. Bence TCMB agisindan tablonun en kritik mesaji da burada.
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Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o©6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinizle wuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar
doJurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler
A.S.’'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi
bir hisse senedinin alim satimina 1iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden <ve bu bilgilerin ticari amag¢lai kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Al CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Bolimii’ne ait olup diger GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goriis ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle Al CAPITAL Yatirim ve diJer grup sirketlerinin yatirim bankacilida
ve/veya diger is iliskileri icginde olabilecegini veya bu tir is firsatlarai

arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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