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2022 Agustos sonuna kadar BIST-100 Endeksi nerede olur? Neden?
2400-2600 (x)

Brent petrol, Tarimsal ve Endlstriyel emtia fiyatlarindaki geri gekilme, yurtdisi piyasalarda 6zellikle hisse senedi
tarafinda en kétiiniin geride kalmis olabilecedi algisi yaratmakta ve risk istahini desteklemektedir.

ABD de baslayan ve llkemizde de 26 Temmuz'da baslayacak ve 19 Adustos'ta sona erecek olan 2C22 bilanco
sezonuna yonelik olumlu beklentilerle birlikte endesksin Agustos ayinda 2400- 2600 bandinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

2022 Agustos sonuna kadar dolar/TL nerede olur?
16.00-18.00 (x)

Merkez bankalarinin sikilastirma adimlari, Resesyon ve stagflasyon tartismalari global anlamda dolari gigli kilmaya
devam etmekte. Bizde KKM ve BDDK Diizenlemeleriyle kuru belirli bantta tutma cabasindayiz ve bu dogrultuda 16/18
bandindaki hareketin devam etmesini beklemekteyiz.

Yiizde 24'lerde seyreden gosterge faiz, 2022 Agustos sonuna kadar nerede olur?
22,00-24,00 (x)

Merkez bankasi, BBDK'nin liralizasyon stratejisi kapsaminda, teminat ve likidite politika adimlarinin “para politikasi
aktarim mekanizmasinin etkinliginin gliglendiriimesi icin kullanilmaya devam edilecegine”atifta bulunmaya devam
etmesi neticesinde gdsterge tahvil faizin Temmuz ayindaki gibi 22/24 bandinda seyretmesini beklemekteyiz.

2022 Agustos sonuna kadar gram altin nerede olur?
950-1000TL (x)

Merkez bankalarinin faiz artinmlarina kiiresel dlgekte devam etmesinin dogal olarak ons altin fiyatlarinda geri
gekilmenin devam etmesini saglamaktadir. ECB'nin 11 yil sonra faiz artinmi ve FED’den 75 baz puanlik faiz artirim
beklentisini birlikte dislindiigiimiizde ons altinin gliglenmesini saglayacak etmen bulmakta zorlanmaktayiz. Diger
taraftan gram altinin dolar/tl'deki seyirden etkilenmesi fiyat seviyesi olark hala giicli kalmasini saglamaktadir.
Dolayisiyla gram altinda AJustos ayi fiyat araliginin 950-1000 TL olmasini beklemekteyiz.
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2022 Agustos sonuna kadar portfoy dagilimi nasil olmali? Yatinnmcilara onerileriniz neler?

Hisse (% 35)
Dolar (% 20)
TL Mevduat (% 45)

Dolarda gliclenme edgiliminin devam etmesinin beklendigi bir kiiresel konjonktiirde KKM’yi TL Mevduat olarak
dederlendirmekte %45 agirlik vermekteyiz.

Diger taraftan basta bankacilik ve havacilik ve de holding sektorleri basta olmak (izere BIST’e yonelik yliksek karlilk
beklentilerinin bulunmasi Hisse senedi portfdylerinin %35 adirliklandirmamiza imkan vermektedir. Bilangolar
aciklandiktan sonra 2022 yil sonu beklentilerine gére bu oran sonrasinda azaltilabilir.

Her ne kadar turizm gelirlerinin glgla seyri dolar/ TL'nin belirli bir bantta kalmasina yardimci olsa da, paritedeki
yuksek oynaklik ve zorlu kis sezonuna hazirlik igin tiizellerin dolar talebinin géreceli giiglii kalmasi da portféylerde
dolar bulundurulmasi agirhgini %20 yapmamiza neden olmustur. Aslinda direk dolar yerine Eurobond tercihi daha
efektif olacaktir dislincesindeyiz.

Model portfoyiiniizde hangi hisselere, hangi temalarla yer veriyorsunuz?

Bizde hisselerimizi segerken global ve yerel konjonktirel gelismelerden olumlu etkilenebilecek sirketleri segtik.

Glcll spot elektrik fiyatlarindan yararlanacak olan ALARK,

Ozbekistan yatirimlarinin da olumlu katkilariyla AKSEN,

Guicli faaliyet yapisi ve verilerinin birgogunun 2019'la yakinsamasiyla THYAO,
GUgcll ve iyilesen mali tablo beklentilerimizle TAVHL ve PGSUS

Net rafineri marjlarindaki artig ve guigli favok ile TUPRS,

Kimyasallar, Mimari Cam, Cam Ev Egyasl ve ambalaj segmentlerindeki hacim blyumesinin onderliginde guicli
finansallari ile SISE

Gubre fiyatlarinin etkisi ile operasyonel performansi Artan HEKTS,

Finans ve Enerji sektoriindeki yeri biylmeye duyarli otomotiv sektdriindeki istirakleri ve elektrikli arag batarya
beklentileri ile KCHOL, Bu donemde tercih ettigimiz hisseler olmaktadir.
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2022 ikinci geyrek bilancolarina iliskin beklenti ve 6ngoriileriniz neler? Hangi sektorler/sirketler 6ne
cikar.

Net faiz gelirlerindeki artis, Artan TUFEX gelirleri, genisleyen kredi mevduat makasi ile ortalama net faiz marjinda
iyilesme, swap maliyetlerindeki azalma kaynakl ticari karin artisi bankacilik sektértiniin karlik artisini gliclendirmis
olan ana etmenler olarak karsimiza gikmakta ,

DHMI verilerinde goriilen iyilesmesinin havacilik sektoriindeki giiclii seyrin devam etmesini saglamasi,
rafineri marjlarindaki artis ve gliclii favok ile petrokimya sektoérd,
metrekare birim fiyatlarindaki artisin ve stoklarin olumlu katkisi ile GMYO'lar,

spot elektrik fiyatlarinda olumlu etkilenecek olan Enerji firmalar ve kiimuilatif olarak holdingler, perakende
firmalarinin gugclu yapisi ve yerel Urin raf sayisindaki ve de gida enflasyonundan olumlu etkilenme ile perakendeciler
bu dénem 6ne cikmasini bekledigimiz sektorler.

Bankacilikda; HALKB, VAKBN , ISCTR, AKBNK
Holdinglerde; ALARK ,TKFEN, KCHOL

Demir gelikde; EREGL

Petrokimyada ; TUPRS

Otomotivde; DOAS, TOASO

Perakende de ; MGROS, BIZIM, SOKM
Havacilikda; THYAO, TAVHL, PGSUS

Glbrede ; HEKTS

Enerjide AKSEN'in karlilik agisindan yillik karsilastirmada 6ne gikmasini bekledigimiz hisseler.
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2C22'de takip ettigimiz hisseler igin ; Hasilat, Ebitda ve Net kar beklentilerimiz asagida verilmistir.

NET KAR

AKBNK
GARAN
HALKB
ISCTR

VAKBN
YKENK

11.791
11.454
2.387
14.246
6.730
10.704

SATIS EBITDA NET KAR

ALARK
ARCLK
ASELS
BIMAS
BIZIM
DOAS
EREGL
FROTO
KCHOL
KRDMD
MGROS
PETKM
PG5US
SAHOL
SOKM
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TUPRS
HEKTS
AKSEN

/ alcapital / alcapital

32.126
6.161
33.728
3.031
10.934
33.944
31.614

6.870
15.748
12.584
7.744

13.136
3.892
12.020
71.340
6.845
16.180
108.238
1.310
7.124

/ alcapitalmenkul

2.351
1.527
2.779
177
1.883
10.607
3.455

1.562
1.230
1.386
1.481

1.102
1.390
4.776
14.777
810
2.351
13.283
441
2.000

1.925
414
1.706
1.638
37
1.570
6.791
3.303
11.360
1.165
237
2.534
912
7.211
330
4385
845
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GOKSEL TEKINER ........... Midir
EMINE IPEKTENKAR ...... Uzman Y.
DUYGU YILMAZ ............. Uzman Y.

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler
A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B&limii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir
hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirm
Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin géris ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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