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Hisse 29,05.2025 Akfen GYO;

Kurulug Tarihi 25.06.1997  Yatinmcilarina sirdirdlebilir ve garanti kira

i} getirisi vaat etmektedir.
Odenmis Sermaye(Mio TL) 3,900

Ana kaynadi doviz ya da enflasyona

Pazar Yildiz Pazar Lo .
endeksli gelirlere sahiptir.
Ortadar Pay(Mio) Yizde  Tirkiye ve Rusya'da codrafi olarak iyi
i:FOEN’*;:O_IL;’;Ef] 1,765 o cesitlendirilmis sehir otelleri portféyi
5 mevcuttur.
DIGER 1,731 44.39
HAMDI AKIN 397 10.18 BIST 100 endeksinde yer alan GYO
HISSE GERI ALIM 6 0.16 sirketinden biridir.
— AKFGY  —XU100  Getiri Performans Faaliyet Hizmetleri;
1200% e . . v . .
Déviz bazli gelir saglayan turizm ve ofis
— yatirimlari,
i 1 Yurt igi ve yurt disinda otel portfoy(
' yonetimi,
90,0% . . - : T
Sehir hastanelerinde Kamu-Ozel Isbirligi
- modeliyle gelir ortakligi,
- Ogrenci yurdu isletmeciligi ve sosyal alan
07/2024 10/2024 01/2025 0472025 yatlrlmlarl,
Tarihsel PD/DD Orani Taahh(t ve insaat faaliyetleri lizerinden
25 dolayh gelir olusturma alanlarinda faaliyet
gostermektedir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI (;EKINCEYl OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi e
clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum we bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Gayrimenkul Portfoyii

Oteller

G.menkul Degeri
Lokasyon Adet isletmeci (milyon Avro)
Turkiye 15 Tamaris (Accor) 3805
Rusya 4 Tamaris (Accor) 756
Tatil Koyl
Portféy Degeri
Lokasyon Adet isletmeci (milyon Avro)
Turkiye (Bodrum Loft) 1 Akfen Turizm 490

Ogrenci Yurdu

Portfdy Degeri

Lokasyon Adet isletmeci (milyon Avro)
Turkiye
(Ispartave Kiitahya QX)) 2 KrediYurtlar K. 332

Diger

Portféy Degeri
Lokasyon Adet Operasyon (milyon Avro)
Turkiye (lasos Loft / Kiyikislacik
Terminal Kadikdy / Sogitlicesme,
‘Yallkavak Projeleri) 3 Yapim asamasinda 2347
Rusya (Samara Ofis) 1 Kurumsal Kiralama 37
Hadimkdy Fabrika 1 Kurumsal Kiralama 34
Eskicesme Bodrum Projesi 1 04
Florida Projesi 1 27
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorurm ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel gdraslerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinim aracinin alirm-satien onerisi ya da getir vaadi = =

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Deder
Acihis ArsaKira 31.03.2025
Kapasite Tarihi isletmeci BitisTarihi  [m Awro)”
OTELLER
Tiirkiye
Movotel ve Ibis Otel
Feytinbumu 208/228 oda 032007 Tamaris {Accor) 2067 Bg
Ibis Otel Eskisehir 108 oda 042007 Tamaris (Accor) 2029 13
Novotel Trabzon 2000da 10.2008 Tamaris (Accor) 2058 353
Movotel ve lbis Otel
Gaziantep 92/177 oda M.2010 Tamaris (Accor) 2038 202
MNovotel ve lbis Otel
Kayseri 967160 0da 03,2010 Tamaris (Accor) 2058 155
Ibis Otel Bursa 2000da 12010 Tamaris {Accor) 2040 101
Ibis Otel Adana 185 oda 0ga2ma Tamaris (Accor) Miilkiyet 195
Ibis Otel Esenyurt 156 oda 012013 Tamaris (Accor) Milkiyet 145
Ibis Otel lzmir Alsancak 140 oda 0e.2013 Tamaris (Accor) 2059 191
Ibis Otel Ankara Arport 147 oda 092014 Tamaris [Accor) Miifkiyet 142
Movotel Bosphorus Karakoy 200 oda 02206 Tamaris (Accor) 2058 163
Ibis Otel Tuzla 200 oda 04207 Tamaris (Accor) Mulkiyet 328
Rusya
Ibis Otel Yaroslavl 177 oda 09.20M Accor Miitkiyvet 132
_ii:usOteI Samara 204 oda 032012 Accor Mllkivet 1.5
Ibis Otel Kaliningrad 167 oda DE2M3 Accor Midkiyet 195
Ibis Otel Moskova 317 oda 072015 Accor 2089 34
OFis
Samara Ofis 4637 m? 03202 Kur. Kiracilar MiHkivet 37
TATILKOYD
Bodrum Loft 92 oda 07.2020 Akfen Turizm 2067 490
YURTLAR
Isparta Yurt Kompleksi 4.032 yatak 122018 KYK 2042 192
Kiitahya Yurt Kompleksi 3808 yatak 0829 KYK 2045 141
DIGER
Térrninal Kadikdy / Sogltiicesme P. -16.000m* Plan2025/2C. Insaat agamasinda 2052 1041
Yalikavak Projesi -22197 mr Plan. 2025 Insaat asamasinda Muilkivet 735
Kiyikislacik (lasos Loft) Projesi -83625m? 2027 Gelistirme asamasinda Mulkiyet 571
Fabrika Hadimkdy -T027 m? - - Mikiyet 34
Florida Projesi (ABD) 24 281 m* - (Gelistirme asamasinda Miilkiyat 27
Eskicesme Arsasi(Mugla) 20972 m? - B Midkivet 04
TOPLAM 7832

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorurm ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel gdraslerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinim aracinin alirm-satien onerisi ya da getir vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum we bilgilerin

HiISSEKOCU

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘” OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup ahm satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi
: ) ; e o ) ==
clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Yatirnmlari;

Sirket'in 2025 yili ilk ceyreginde gayrimenkullerinin toplam dedgeri 783 Milyon Euro ve
net aktif degeri ise 665 Milyon Euro’dur.

25 adet faaliyette ve 3 adette devam eden projeleri bulunmakta. 15'i Turkiye'de, 4'U
Rusya’da olmak lzere toplam 19 adet otelleri faaliyet gostermektedir. Bu otellerin
tamami Accor’a kiralanmis ve Accor tarafindan igletiimektedir.

Rusya (Samara)’da bir adet ofisleri bulunmaktadir. Ofis blogunda, 4 kurumsal kiracisi
ile %100 doluluk oranina sahiptir.

Bodrum Loft, 5 yildizli tatil kdyl olmak Uzere 92 odall bir tatil kéyuduir. Sirket'in st
segmentteki otellerinden ve Mayis-Kasim arasinda %100 doluluk ile hizmet
vermektedir.

Istanbul Hadimkdy'de bir fabrikaya sahiptir. 7.027 m? kiralanabilir alana sahip olmakla
beraber 2023 yilinda portfoyiine dahil ettigi bir yatirnmdir. Iskontolu bir fiyattan alinmis
olup, 5+5 yil slreli kiralanmis durumda.

Isparta ve Kiitahya'da toplamda 2 adet yurt yatirnmi bulunmakta. 7.840 kapasiteli, uzun
dénemli ve enflasyon korumali Devlet garantili kira sézlesmeleri mevcut.

Mayis ayl basinda acilisini gerceklestirdikleri Terminal Kadikdy (Ségitlicesme)
projesinde yaklasik 16.000 m? kiralanabilir alani var. Farkli diinya mutfaklarindan
yeme-igme, eglence ve kiiltlr alanlarinin kesistigi bir nokta olarak konumlandiriimis.
Yillik KDV dahil 9.6 Milyon Euro kira getiri 6ngérilmektedir.

Sirket'in 2.2 Milyar TL fon tutari mevcut ve 1.3 Milyar TL'sini izahname kapsaminda
yatinmlarina kullaniimis. Kalan 887 Milyon TL'yi de devam eden yatinmlarina
kullanmaya devam edecekler.

(Milyon TL)

Kulllanim Yeri Fon Tutan Fon Kullanim Tutar Kalan Fon Tutar

Yalikavak 1.026 780 246

Sogitligcesme 502 502 0

Kiyikislacik 281 31 250

Tuzla 349 5 344

Ankara 48 i} 47

Toplam 2.206 1.319 887

.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Gerienmmigit ve A1 Captal Yatiim Menkul Debeier A3 tarafindan genel bitgiendifime amact ie hazrianmrstr: SunLian SlgHeri dogruluBU e burlann yatinmm Kararianna yaunlua !
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yinelik olarak verilmemekte olup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi e
olarak yorumlanmarmalidir. Bu géragler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluzlan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Dinyanin en Unla otel zincirlerinin baginda gelen Accor Group tarafindan igletilen ve
portfoyiinde yer alan Novotel ve Ibis otellerinin her biri kendi rekabet alanindaki en
basaril oteller arasinda yer aldigi belirtildi. Rusya’daki otelleri éngoriilerin gok lGizerinde
performans ile Euro bazinda kayda deger bir artis sergiledigi aktarildi.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTEEN SON SAYFADAKI CEKINCEY| OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi
: ) ; e o ) ==

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum we bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U

Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Sirket'in 3 adet devam eden projesi vardir.

Bodrum Yallkavak'ta devam eden Yalikavak Loft projesi; 29 adet villadan olusan bir

yatirnmdir. %75 ingaati tamamlanmig. Tahmini satis geliri, 78,4 Milyon Euro’dur.

Bodrum Kiyikislactk da yer alan Lasos Loft projesi; yaklasik 83.6 m? arsa alani
gelistirilecek bir konsept projedir. Bu yilin sonunda uygun kosullarin olusturulmasi
halinde sahada faaliyetlere baslamayi 6ngdriyorlar. Tahmini gelir 6ngérusi, 211,4

Milyon Euro’dur.

ABD'de Florida eyaletinde Fountains Projesi; yasli bakim projesidir. 174 Uniteli yasl

yasam merkezi yatirimi ve ingaatina Temmuz ayinda baslamay planlaniyor.

Yeni Projeleri;

Tuzla Novotel; Sirket'in izahnamesinde yer alan projesinde, bélgede 4 yildizl bir otel
ihtiyaci oldugundan ve bu ihtiyactan yola cikarak yatinmi bu sene baslatma karari

almiglar.

Toplam ingaat alani 15.520 m? ve 150 oda kapasiteli olmasi 6ngoriliyor. 2027 yili

sonunda agiligi planlaniyor.

Yillik kira getirisi beklentisi; 1,5 Milyon Euro+KDV'dir.

ABD'de Florida eyaletinde 2 fazl bir projeye ortak olmustur.

Faz 1'de; 55 yas lzerine Bagimsiz Yash Yasam Merkezi olarak olusturulacak olan

projenin ingaatina Temmuz'da baglanmasi ve 2 yil stirmesi planlaniyor.

Faz 2'de ise daha ileri yaslari hedefleyen ve 6zel bakima ihtiyaci olan kisilere uygun

olarak gelistirilecek bir projedir. Konsept gelistiriime agsamasinda.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu géragler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluzlan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Finansal Sonuclari;

Sirket'in 2025 yili ilk ceyredine baktigimizda ise %72 iskontolu islem gormiis ve toplam piyasa
degeri 186 Milyon Euro olmus. 2024 yili sonunda net aktif dederi %32 biyiime kaydederek
687 Milyon Euro ve 1. Ceyrek sonunda ise 665 Milyon Euro'dur.

Devam eden yatirimlar ve yatinm amagl gayrimenkullerin dederindeki artisin etkisiyle toplam
aktifler 2024 yilinda bir 6nceki yila gbre %16 artarak 836 Milyon Euro olmus ve ilk geyrek sonu
itibariyla 846 Milyon Euro’ya ulagmis.

FAVOK rakamlarina baktigimizda ise 2024 yilinda Kibris'ta bulunan Merit Park
otelin portfoyden cikariimasi ile 2023 yilinda 30 Milyon Euro olan FAVOK'iin 27
Milyon Euro’ya geriledigi goriilmekte. Ancak sirketin portféyiindeki gelirindeki kira
artislarinin ve Terminal Kadikdéy'den gelecek kira gelirleriyle buradaki farkin
kapanacagina deginildi.

Sirket’in net finansal borcu 2022 yilindan itibaren azalis gostermekte ve 2024
yilinda 48 Milyon Euro’ya gerilemis. 2025’in ilk geyreginde ise 52 Milyon Euro
goriilmekte. Bunun nedenini ise o anki ticari borglar oldugu acgiklandi. Buna ek
olarak herhangi kredilerde bir artis olmadigi belirtildi.

Satig Karhlik Durumu (Bin TL Olarak)
o Ana Ortaklik Paylari Net D6nem Kari/Zarari @ Net Satig Net Esas Faaliyet Kar/Zaran Piyasa Degeri -+ FAVOK
1,000,000.00
8,697,000 iy
821,118 7,095,000 8073000 8,190,000
746831000 800,000.00
6,864,000 716,397
s 6,487,000
606,074
5,460,000 600,000.00
L w 514,165
436,487 4,537,000
3,926,000
400,000.00
2,730,000 268,838
167,382 157,119 200,000.00
106,573 - 1 !.02'7!,&7!9 ":;1 5;2299 i
* - o M 01925
11661050 - 8t 2357418
0.00
2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03
Tarihsel Carpan Degerleri
G la 2021 2022 2023 2024 2025/03 sirket Sektd
darpantar eKtor
P Ortalama
F/K ORANI 8.85 16.67 5.66 6.64 15.07 10.58 6.30
F/NAKIT AKIM 8.84 16.39 5.62 6.64 15.06 10.51 29.70
F/S ORANI 115.98 15.73 9.36 11.27 11.65 32.80 1.64
FD/DD .87 0.97 0.41 0.40 0.37 1.20 0.88
PD/DD 3.57 0.77 0.43 0.38 0.35 1.10 0.87
TEMETTU VERIMI 3.80
FD/FAVOK 142.98 21.19 10.10 13.34 14.19 1770 9.28
FD/SATIS 125.74 19.76 8.91 11.76 12.43 5.44 213
FD/SERMAYE 39.83 34547 2.22 210 4.66 78.86 1.00
!
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi = =

olarak yorumlanmarmalidir. Bu géragler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize -
uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum we bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluzlan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



30.05.2025

AKFEN GYO TOPLANTI NOTLARI

Hizh Céziim icin Al Capital
www.alcapital.com.ty

OLw

Portfoy Tablosu

Varliklar (Avro) 31.03.2025 31.12.2024
Projeler
Bodrum Arsa 396 396
i e Zﬂyhnbumu B e
|DIS Ctel Esk@em . 1&4@ - 1340.
Novotel Trabzon 35337 35335'
S Kayserl T T e
Inis Otel ve Novotel Gazmntep 20235 20235
IblsOteIEsen\,aurt 4470 14470
lpis Otel Adana . T 15-'.54!\;.‘! —— “19.540_
Inis Otel lzmir Alsancak 19075 18075
IblsDtclAnkaraAurport T e
Ibis Otel Bursa 10055 10055
bisOtel Tuzla 32804 32800
Ispar‘[a Yurt 19171 19364
}{utahya"(wt R sl G
BodrumLoft 48990 47660
Karakoy Fabrika 3437 "
Yalikavak F‘rqes"i" - 69446 69446
Istirakler
AkfenBafra 4891 5013
Akfen Kuzey Gaynmenkul Isletme AS K 80915. 67969
Gokliman Yatinm lns Tur Jeotermal A$ dS 828 -14 3.72.
Flratcanin$aai Ticaretve Tur|zmA$ - 50.315 8136
Akfen Karakoy Gaynmenkul Yat ve In.'g. A $.' i T 1DD 299
Para & Sermaye Piyasast Afaclan 36. ?6& o 42, 456-
TOPLAM PORTFOY DEGERI 7627 736072
Dider Aktifler & Alacaklar 20146 50152
BORCLAR 117.566 98.777
NET AKTIF DEGER (NAV) 665.290 687447
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEW OKUYUNUZ.
Geriahimiat ve A Capital Yatitim Menkul DeGerics A5 tarafincan enel BighEndifind amact 16 haZHanstr. SuhLian BIGHErs dogy AU Ve Euplarin yatirn Karariarna UG !
Bulunmayabilr Burada yor S yorm vo Tavayelor yorum va tavaiyeds Bulunana Kssel Gorasering dayanmakEadir Hehandl B atrm aracin aim.sonrm Sarva da o6ti vaadi e

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Kira Gelirleri
{milyon Avro) 31.03.2025 31.03.2024 Degisim
Ibis Otel Zeytinburmu 8510 10493 19%
- oiZofrbuns s g0 %
' 3 Ibis Otel Esklgehcr 3844 3830 0%
Numtel Trabznn 3353 4404 -24%
bisOtelGaziantep = 8699 1756 -26%
SOl TOrie e . Wa e
s e e e e
Ncuucatel Kayseri 4052 5.250 -23%
lbis Otel Bursa 4945 5878 16%
e T =
leCMESE“W& e
Ibis Otel Ankara Alrporl a. 532 7238 -H1%
46,0 469 Ibis Otel Tuzia o 14728 25689 -43%
' NovotellstanbulBosphorus, Karakoy 24016 40224 -40%
el e e .
Ibis Otel Rusya Ibis Otel Samara 5004 2873 750%
Samara Ofis - 4197 T ama
27,9 30 bsOtelKainngaed 1186 10845 1%
e
Yurt Gelirleri Isparta&Kiitahya Yurt 30554 27905 9%
Bodrumloft 16215 s nAa
&1 Fabrika BiresiKiaGelri am2  agl 19%
- e e S
48 42 KiRA GELIRLERI
Otis Gelirleri Turkiye Toptam - Ibis 74.747
e Rt AL
20241, geyrek E”.ﬂﬁf?."."’mwm . 1299...94
m2025 1 ceyrek Nelgewert PO

Bodrum

Duqer

B e e
Tiirkiye & Rusya Ana Toplam 216.008
TOPLAM * 221105

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEVIOKUYUNUZ ————

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorurm ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel gdraslerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinim aracinin alirm-satien onerisi ya da getir vaadi = =

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Beklentileri;

Sagdlikh borglanma
Konsolide Gelirler Projeksiyonu 2025-2028 stratejisi ile dengel
80 80,0

7 66,9 o .o Net Bor¢/FAVOK oranini

6 . korumayi hedefleyen
50 ..'.-'°' 0,0 §irket,

40 361 .
- yuksek enflasyon

= " ortaminda isletme
- " giderlerini minimum
“’ 80 “* seviyede tutarak bilanco
’ 2025 2026 2027 2028 ’ kérI|I|<j|n|
I Kira Gelirleri Satis Gelirleri  ++«+s Toplam Gelir 6nce|iklendirmektedir'

, Bu disiplinli yaklasim,
kb, B gt Tt ot Jach o ot s ot temettii dagitimina
projeksiyonunu kapsamaktadir. Piyasalardaki dalgalanmalara ve pazar dinamiklerine odaklanllmasl ni
gore bu projeksiyonlar degisiklik gosterebilir. Saélarken;

Satis gelirleri Yalikavak Loft villa satis gelirleri projeksiyonlarini kapsamaktadir. artan piyasa de(jeriyle
birlikte hissenin derinligi
Net Borg - Konsolide Favok Projeksiyonu 2025-2028 ve

; 1"?-9:.. "2o. islem hacmi de istikrarl

4 150 sekilde ylkselmeye

- My 10 devam etmesi stratejik

5 302 20 " hedefleri arasindadir.

% == T s ' 2025-2028 dénemini

20 ' ... kapsayan projeksiyonlari

0 020 yanda gdsterilmistir.

0 0,00x
2025 2026 2027 2028
s Net Borg Konsolide FAVOK ~ +«++« Net Borg/FAVOK

FAVOK hesaplamasinda kira gelirleri ile Yalikavak Loft villa satis gelirleri ve ilgili maliyetler
dabhil edilerek hesaplanmustir.

- Kiyikislacik Projesine iliskin tahsilat ve 6demeler net borg¢ hesabina dahil edilmis olup,
Projeye iliskin iskan asamasi 2029 yili icerisinde 6ngériildiiGii icin FAVOK hesaplamalarina

dahil edilmemistir.

- 2028 yilinda finansal projeksiyonlara gére net nakit pozisyonu olusacagi 6ngoriilmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorurm ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel gdraslerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinim aracinin alirm-satien onerisi ya da getir vaadi e

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1¢25
. Net Satis 21 82 436 821 716 157 144
Degisim % -94.74 284.24 429.80 88.12 -12.75 4743 -8.66
Brit Kar 18 77 421 790 690 152 139
Degisim % -80.21 32255 44795 8773 -12.73 49.58 -8.32
FAVOK 14 72 407 724 632 138 123
Degisim % -82.93 401.32 461.73 7797 -12.80 46.98 -11.50
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 0 639 2,058 -189
Dedisim % 22213
Net Kar/Zarar -242 1,080 412 1,358 1,215 862 190
Degisim % -61.86 229.86 -10.53 418.99 -77.98
Karlilik Oranlan 2020 2021 2022 2023 2024 1G24 1¢25
Brit Kar Marji % 84.80 93.25 96.45 96.24 96.27 96.42 06.78
FAVOK Marji % 67.40 87.94 93.24 88.21 88.16 88.15 85.40
Net Kar Marji % -1,12745  1,310.29 94,34 165.42 169.64 548.49 132.24
Ozsermaye Karlilig1 % -76.97 75.31 712 10.12 6.22 0.36 3.22
Aletif Karlililk % -17.71 43.69 5.26 7.93 5.14 20.33 2.68
Piyasa Carpanlari 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
PD,/DD 4.63 3.57 0.77 0.43 0.38 0.58 0.35
FD / FAVOK 140.63 142.98 21.19 10.10 13.34 10.52 14.19
FD / Satis 94.79 125.74 19.76 8.91 11.76 9.27 12.43
F/K Orani 8.85 16.67 5.66 6.64 4.2% 15.07

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Geriahimiat ve A Capital Yatitim Menkul DeGerics A5 tarafincan enel BighEndifind amact 16 haZHanstr. SuhLian BIGHErs dogy AU Ve Euplarin yatirn Karariarna UG !

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi e

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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TEKNIK GORUNUM

Yakinlagmayi Sifirla

70 RSI 70
N \ ) N il

30 -, v A b N \ W . v W vy ot \ 30

a o
1M 800 Min
| 1 400 Min
o — DRSPS RY 1 SO e e e arreer M

May 21 122 Oca 23 May ‘23 Eyl'23 Oca '24 May '24 Eyl ‘24 Oca 25 May 2%

Oca'22 May '22
I i]

E=—C 7624 2025
Teknik Gdstergeler Pivot Noktalari
. Kisa Vadeli OrtVadeli  Uzun Vadeli i - Destek o5 Direng
Eosenelr Deder Karar Deder Karar Deder Karar Y:“::::Zmi g:(r:: Nokdalan Noklt::: Noidalan
Stochastic 2308 SAT 7751 AL 4766 AL D51 B3z | b3 Dr%:| ‘07 | B
RS 50.08 SAT 5338 SAT 5038 SAT Klasik 210 2.03 2.06 2.08 211|213 | 216 | 218
Williams%R 9333 SAT -3590 SAT -5532 NOTR A~ Camarilla ]l G e i
Kigiratin 0677 SAT 11290 AL 9052 SAT Fibonacci - (206 (208 209 2112135 214 216
MACD 004 SAT 001 AL -004 AL Demarkss ] O e I O
ADX 2491 AL 1763 AL 913 SAT
ol -15744 NOTR 9796 NOTR 62.07 NOTR
Ultimate Oscillator ~ 43.22 NOTR  65.24 NOTR 43.20 NOTR
ROC -3.23 NOTR 1290 NOTR 9.38 NOTR
Hareketli Ortalama 214 NOTR 2.04 NOTR 2.05 NOTR
Al Sayis| 1 4 2
Sat Sayisi 5 2 3
Notr Sayisi 4 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorurm ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel gdraslerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinim aracinin alirm-satien onerisi ya da getir vaadi e

clarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yvatinm karan verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &.5. ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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A1 CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan

Arastirma Uzmani

CEKINCE...
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig 1 kapsaminda deg ildir.
Yatinm danigmanlig 1 hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler AT CAPITAL Yatirm Menkul Deg erler A.$.nin Arastirma Bolumu
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina
iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir oldug una inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dog abilecek

zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Deg erler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim goris ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Deg erler AS. Arastirma Bolimi'ne ait olup dig er GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorus
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorUs ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin deg istirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle
AT CAPITAL Yatirim ve dig er grup sirketlerinin yatirrm bankacilig 1 ve/veya dig er is iliskileri icinde

olabileceg ini veya bu tir is firsatlar arayisinda olabileceg ini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirlidine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Cegerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanrmistr. Sunulan bBilgilern dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satir enerisi ya da getiri vaadi e

olarak yorumlanmarmalidir. Bu géragler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa slsun Gg Uned kigilerin ugrayabilecedi her turld degrudan vejveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluzlan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



