14.05.2025
AKSEN - 2025 1. Ceyrek Toplanti Notlarn

Hizli Co6zdm igin Al Capital
wwwi.aleapitalcom.tr

OLw

Ortak Unvami

100,0%

80,0%

Mz‘“ﬂmﬂwmwwm

07/2024 10/2024 0172025 04/2025

4.00

3.00

2.00

1.00

@~ Fiyat / Kazang Orami

AKSEN

S
D A o g Y o
MR LA RPN P AN

P @ &g P @ N

Piyasa Degeri / Defter Degeri

Sirket Bilgileri

Hisse 14.05.2025
Kurulus Tarihi 17.03.1997 1997 yilinda kurulan Aksa Enerji, ana ortadi Kazanci
) . . Holding olan halka acgik elektrik Ureticisidir. Kazanci
Odenmis Sermaye(Mio TL) 1,226 Holding, her biri sektdriinde éncii konumda bulunan
Pazar Yildiz Pazar istirakleri araciligiyla, enerji Uretimi, elektrik dagitimi
ve satisl, dogal gaz dagitimi, jenerator Uretimi ve satisi
ile enerji sektérinin lider gruplarindan biridir. Grup,
Ortak Sermayesi  Sermaye Payl tarim ve turizm alanlarindaki faaliyetleri ile de 6ncii ve

() (%) ornek rol Gstlenmektedir.
KAZANCI HOLDING ANONIM §iRKETi 982,651,660 80.13
DICER 242,423,931 B Sirket, bugiline kadar biyogaz, dogal gaz, riizgar ve
_ hidroelektrik gibi cesitli enerji kaynaklarini kullanarak
HISSE GERI ALIM 1,262,645 0.10

40'dan fazla enerji santrali inga etmis ve isletmistir.

— AKSEN XU100  Getiri Performans 2025 - Sirket Gelismeleri
140,0%

Yurt ici kurulu gii¢ 1.358 MW olmakla beraber, yurt ici
120,0% kurulu gticiin biiylik cogunlugu dogal gaza dayal.

25 Mart 2025 tarihinde, Mersin Depolamall RES Proje
Elektrik Uretim Lisansi basvurusu EPDK tarafindan
onaylanmistir. Boylelikle, 6n lisans siresinden 6nce
tamamlanan santral, Tlrkiye'de depolamali santraller
arasinda Uretim lisansi EPDK tarafindan onaylanan ilk
santral olmustur.

Bolu Gdynlk Santrali'nde ise karbon emisyonlarinin
dusurilmesi, verimliligin artinimasina yonelik 35 MW
Glines Enerijisi Santrali Projesi devam ediyor. Gilines
santralinin 2025 yili ilk yarisina kadar devreye alinmasi
beklenmektedir.

2025 yilinin ilk ceyreginde Uluslararasi yatinmlar ile
global 6lgekteki blylmeyi surdlirirken ayni zamanda
Ulkemizde enerji sektdriindeki yeniliklere de énculik
ettiklerini, Talimercan santralinin gok kisa bir slirede
basit cevrim olarak devreye alinmasi ve Tirkiye'deki
depolamali yenilenebilir enerji projeleri, strdirdlebilir,
bliylimeye olan baglihgin gostergesi oldugu belirtildi.

Sirket, gelistirmeye devam ettigi en son teknolojiye
sahip depolamali riizgar ve giines santrali projeleriyle,
toplam 891,41 MW kurulu guice ulagmayi hedefliyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi

LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a _— —
uygun senuglar dogurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yva da bu bilgilers dayamilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin H ISSE KO U
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital

Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Enerji Erisimine Katki

Aksa Eneriji, dijitallesme alaninda énemli bir adim atarak dijital dénlisiim programi "Project Nexus"u hayata gegirdi.
Bu program ile sirket, 7 Glkedeki tiim operasyonlarini tek bir dijital platform altinda birlestirerek verimliligini ve karar
alma hizini artirmayi hedefliyor. Project Nexus kapsaminda siireglerin sadelesmesi, veri analitigi ve raporlama
kabiliyetlerinin gliglenmesi sayesinde sirketin global operasyonlarinda yliksek operasyonel miikkemmellik saglanacak
ve rekabetgiligi ve is slireglerindeki etkinligi tist seviyeye tasinmasi bekleniyor.

Aksa Enerji, Orta Asya'da Ozbekistan Talimercan Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali yilin ilk ceyredinde basit cevrim
olarak devreye aldi. Toplam 430 MW kurulu giice sahip santralin liretime gegmesiyle Aksa Enerji'nin lilkedeki toplam
kurulu giicii 1.220 MW'a ulasiyor. Talimercan Santrali'nin devreye girmesi ile sirketin Orta Asya'daki varligini ve
kapasitesini 6nemli dlglide artirarak bolgenin enerji arzina guiclii bir katki saglayacadi belirtildi.

Sirket, Orta Asya'daki bir diger yatirnmini siirdiirdiigii Kazakistan'da ise drnek bir is giivenligi basarisina imza att.
Kazakistan'in Kizilorda sehrinde yapimi devam eden 240 MW'lik dodal gaz santralinde, insaat siirecinde 2 milyon
kisi-saat boyunca hig is kazasi yagsanmamistir.

Aksa Enerji'nin Afrika kitasindaki yatirnmlar kapsaminda Gana'daki 370 MW kapasiteli Tema Enerji Santrali'nde
gerceklestirilen cift yakita (dodalgaz ve HFO) doniisiim projesi yilin ilk ceyreginde tamamlandi. Boylelikle, sirket,
karbon salimini azaltirken finansal performansini da gliglendirmesi bekleniyor. Gana'da devam eden bir diger yatirm
olan Kumasi sehrindeki dogal gaz kombine cevrim santrali ile 179 MW'lik bir enerji Uretim Unitesini 2025 yili icinde
devreye almayi planliyor.

Bati Afrika'daki bir diger yatirim olan Senegal dogal gaz santralinin kurulum calismalari ise kamu-6zel sektor is birligi
ile devam ediyor. 255 MW kurulu glice sahip olacak kombine ¢evrim santrali, Senegal'in ilk dogal gaz yakith elektrik
Uretim tesisi olacak.

Finansal Bilgiler

Sirket, 2025 yili ilk geyreginde 399 milyon TL net kar agikladi. Artan net satig geliri, briit kar ve enflasyonist ortama
ragmen operasyonel giderlerin azalmasi sonucunda artan FAVOK ve Talimercan santralinin devreye alinmasi
net kan destekledi.

Satiglar 2024 yilinin ayni donemine gére %19 artarak 9.630 milyon TL olarak gergeklesti. Yurtiginde spot tavan
fiyatinin yukseltilmesi ile birlikte Uretim tarafinda yasanan artis net satis gelirlerinin blytumesinde etkili olmustur.

7 Ulkedeki 11 santral operasyonu ve 3.000 MW (zeri kurulu gliciyle faaliyetlerini strdlren Tirkiye, Afrika ve Orta
Asya'daki yatinmlarina araliksiz devam eden sirketin 2025 yili ilk ceyrek dénemindeki FAVOK'(i 2,8 milyar TL olarak
gerceklesirken, FAVOK marji gecen yilin ayni dénemine gére 5 puan artisla %29'a ulasti. Enflasyonist ortama ragmen
basarili gider yonetimi sayesinde operasyonel giderler yillik bazda %12 azalmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Yurt disi operasyonlarin FAVOK katkisi 2025 yili ilk geyredinde %75 oraninda sabit kaldi. Yurt ici operasyonlarin
(Turkiye ve Kuzey Kibris dahil) FAVOK'e katkisi, 2024 yili ilk ceyredinde disik baz etkisinden kaynaklanan bakim
sebebiyle hafifce ylikselerek %25’e ulasti.

Bolgelerin FAVOK Pay
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi ]
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1¢25
Net Satis 7,231 13,887 87,102 50,782 31,639 8,095 9,630
Degisim % 29.61 92.07 52719 -41.70 -37270 -43.51 18.96
Briit Kar 1,198 2,079 10,591 10,418 6,688 1,373 2,285
Degisim % 1794 7358 409.49 -1.64 -35.80 -48.85 66.49
FAVOK 1,536 2,474 12,374 11,482 7177 1,630 2,593
Degisim % 943 61.02 400.25 -721 -3749 -44.66 5911
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 Q0 -455 -1,251 -f72

Degisim 2%

Net Kar/Zarar 558 1,835 6,277 8,816 2,948 1,383 554
Degisim % 42.79 25737 23229 4218 -74.71 -37.50 -60.23
Karlilik Oranlari 2020 2021 2022 2023 2024 1G24 1¢25
Briit Kar Marji % 16.56 14.97 12.16 20.51 21.14 16.96 23.73
FAVOK Marji % 21.25 17.81 14.21 22.61 22.68 2043 26.93
Net Kar Marji % 6.50 12.10 6.41 15.63 6.34 12.39 4.14
Ozsermaye Karliligi % 12.19 2422 28.49 21.07 443 0.15 3.53
Aktif Karlilik % 5.22 11.14 14.72 11.69 2.34 5.93 1.71
Piyasa Carpanlan 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
PD/DD 1.08 1.27 1.95 0.80 1.07 1.18 0.92
FD / FAVOK 4.68 6.79 5.64 4.66 10.86 577 8.90
FD / Satis 0.99 1.21 0.80 1.05 246 1.32 2.18
F/K Qrani 9.71 729 10.33 4.60 23.95 5.78 29.71

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

eriehmmigis ve 20 Copital Vatim Menkul Debers A5 tarafindan Senel B endirmé amact e hazanmisty. SunLian Bl e dobr UL v Eurlan yatinr Karariana saunluon !

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalan Pivot Direng Noktalari
Gostergeler . . N
Deger Karar Deger Karar Deger Karar Yontemi Fiyatt: ps1  Ds2 Ds3 Noktasi p3 D2 Dt
Stochastic 20.58 AL 20.90 AL 14.49 AL Klasik 34.00 32.99 3341 3371 3413 3443 3485 35.15
RSI 58.40 AL 46.40 AL 49.65 AL Camarilla - 33.80 33.87 33.93 3413 34,07 34.13 34.20
Williams%R -26.61  SAT -26.09 AL -78.14 NOTR Fibonacci - 33.41 3369 33.86 3413 3441 3458 3485
Momentum 105.66 AL 90.52 SAT 93.30 SAT Demarks’s = = - |53.586 3413 34.28 = =
MACD -0.14 AL -1.40 SAT -2.27 SAT
ADX 35.58 AL 26,10 SAT 12.39  SAT
ca 14919 NOTR -1.45 NOTR -54.30 NOTR
Ultimate Oscillator 61.89 NOTR 55.63 NOTR 4491 NOTR
ROC 5.66 NOTR -0.48 NOTR -9.67 NOTR
Hareketli Ortalama 32.95 NOTR 3403 AL 3574 NOTR
Al Sayisi 5 4 2
Sat Sayisi 1 3 3
Notr Sayisi 4 3 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEN OKUYUNUZ.
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bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin
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CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, gtivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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