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Alarko Holding, 2030 hedefleri kapsaminda degisim, doniisim ve dijitallesme stratejileri izleyerek ve bu
kapsamda siirdirilebilir biyiime ve dengeli temettii politikasini 6ne cikarmayi hedefliyor. Tim deger zincirinin
icinde olmayi ve dikey entegrasyonu saglayarak sinerji olusturulmasi planlaniyor. Bu kapsamda;

> 2030 yili mevcut faaliyetlerin Organik & Inorganik Gelismesi hedefleniyor. Bu cercevede 6zellikle eneriji
tarafinda yenilenebilir eneriji, enerji depolama ve altyapi yatirrmlarina éncelik verilmesi planlaniyor.

> Turizm tarafinda yeni varlik edinimlerinin 6ne cikarilacagi ifade edildi. Ozellikle Hillside markasi 4 veya
5 otelle zincir marka haline gelirken, Bodrum otelinin 2024 yili sonu itibariyle devreye girmesi
planlaniyor. Oniimiizdeki yillar icin yurt icinde ve ya yurt disinda otel satin alinmasi icin arastirmalarin
devam ettigi belirtildi.

> Sanayii ve ticaret grubunda Isi Pompasi Su Basinclandirma Sistemleri, Hibrit Teknolojiler kapmasinda
Isi pompasinin Turkiye'de yapilmasina yonelik calismalar slrdiiriliyor. Su basinglandirma sistemleri ve
hibrit teknolojiler konusunda da calismalarin tamamlanmak (izere oldugu belirtildi. Ozellikle hidrojenle
galisan kombilerin bitmek tizere oldugu vurgulandi.

» Taahhit alaninda Romanya & CIS PPP ve EPCF Projeleri kapsaminda yeni yatirm firsatlarinin
degerlendirildigi bildirildi.

> 2030 hedefleri kapsaminda 2 yeni alanla biiyiime hedefleniyor. Bu hedef dogrultusunda tarim ve gida
sanayi sektoriine giris yapma karari alinirken, diger sektor icin detay verilmeyerek henliz anlasma
asamasinda olundudu belirtildi. Artan gida talebi, gidaya erisimde yasanan zorluklar, stratejik sektor
ve gidada beklenen arz acidi nedeniyle tarim ve gida sanayii sektdriiniin secildidi ifade edildi.

> Amacin geleneksek tarim olmadidi, yliksek teknolojinin kullanildigi tarim tdrlerinin olusturulacadi
belirtildi. Bu kapsamda jeotermal destekli seracilik, acik alan tarimi, organomineral giibrecilik, gida
isleme ve satis, tarimsal Ar-Ge- teknoloji 6ne cikarilacak. Planlar dogrultusunda 3 yil icinde projenin
tamamlanmasi hedefleniyor.

> Tanim ve gida sanayi alanindaki yatirimlar igin 650 milyon USD yatirim harcamasi planlanirken, yatirm
yillik ciroya 600mn USD, FAVOK’e ise 175mn USD vyillik katki saglamasi éngoriiliyor.

> 5 milyon m2 sera alaninin yaninda sézlesmeli tarim alanlarinin da kullanilacadi belirtildi.4 bin kisiye
istihdam saglanirken, seracilik faaliyetleri kapsaminda mevye-sebze Uretiminin yillik 300 bin ton olmasi
planlaniyor.

» Tanm girisim sermaye fonu kapsaminda tarim ve teknolojileriyle ilgili kiiglik dlgekli ve ya start-up
sirketlerine yatinm planlaniyor.

> Alarko yatirnm altinda 25 adet yatirm yapildigi ve 6niimizdeki dénemlerde ise 42.5 milyon USD
yatinmin yapilacadi belirtildi. Bilancoda ki atil dederler likit hale getirilerek hisse senedinin daha likit
olmasi hedefleniyor.

» 2030 hedefi kapsaminda, faaliyetlerin %10'u GYO ve turizm, %40 enerji, %20’si girisim yatirmlari,
%30'luk kismi ise yeni sektdr yatinmlarindan olusmasi hedefleniyor.

2022 ve 2023 Sonu Kar Beklentileri

» 2022 yil sonu konsolide 11-12 milyar TL kar bekleniyor.

> 2023 yil sonu konsolide 8,5-9,5 milyar TL kar bekleniyor. (Mart ayinda revize edilebilecegi belirtildi).
2023 yilinda yeni yatinm siirecine girilmesi ve Cenal’in bakimlari nedeniyle planli Uretim kaybinin
yasanacak olmasi 2023 yili kar beklentilerini etkiledigi belirtildi.
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Duygu Yilmaz

Arastirma Uzmani

CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL
Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatinim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankacili§i ve/veya dider is iligkileri icinde olabilecegini veya
bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



