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v' Halka acildiktan sonra gok kisa bir siirede BIST30 endeksine dahil olmasiyla beraber uluslararasi
endeksler olan S&P, Global, BMI endekslerine de dahil olan Astor Enerji, gecen dénemde katim
endeksindeyken bu dénem endeks disi kaldigi fakat Oniimiizdeki dénem icin tekrar katihm
endeksine dahil olmayi dusindukleri belirtti.

v Sirdirulebilirlik endeksinde temettli dagitan sirketler arasinda olmak istediklerini, yeni halka arz
olmalarina ragmen bu yil icinde %30 oraninda temettl dagittiklarini ve 5 yil siireyle kar daditimi
yapmayi planladiklar sdylendi.

v" 3. Geyrek sonucunda net satiglarin 407 milyon dolar seviyesinde oldugu, 2023 yili igin hedeflenen
cironun 540 milyon dolar oldugunu ama yil sonunda yaklasik 600 milyon dolarlik ciroyla bu hedefin
Uzerine cikmay! bekledikleri belirtildi.

v FAVOK 134 milyon dolar, FAVOK mariji ise halka arz déneminde %28 seviyesinde iken 3.ceyrek
sonunda %33 seviyesine yiikseldigi soylendi.

v' Cati GES projesiyle birlikte kendi elektriklerini Grettikleri ve bu durumun maliyetlere oldukca pozitif
yansididi belirtildi.

v' Kapasite kullanim oranlarin gergeklesen buylmeyle birlikte maksimum kapasiteye yaklagmis
durumda oldugu ve bununla alakali kapasite artirma calismasi yirdttiiklerini belirttiler.

v Sirdirdlebilirlik yatinmlarina sirekli devam edildigi, yaklasik 300 milyon TLlik yatirim yapilmis
oldugu ancak en biyiik yatinrmin alinan 240.000 metrekarelik alan igin yapilacagi belirtildi.
Bu alan icin zemin iyilestirme calismalarinin devam ettigi ve bir kisminin fabrika olarak éniimiizdeki
yil acilmasinin_bir kisminin da énimduzdeki yillarda acilarak Uretim kapasitelerine dahil etmeyi
planladiklar sdylendi.

v' 90 Ulke Uzerinde ihracat yaptiklarnn ARGE calismalari yaparak Uretilen Grlnlerin bu pazarlarda
satildidi ve bu pazar daha da genisletmek istedikleri belirtildi.

v Sirketin Uretim tesisleri glc transformatorleri, dagitim trafolari, OG/YG anahtarlama Urlnleri, ve
mekanik parca fabrikasi olmak iizere 4’e ayriliyor. Uretim icin gerekli olan elektrigi sirket kendisi
karsilamaktadir.

v" Uriin gruplan itibariyla ;
e dagitim trafolarinda toplam satis miktari %47 seviyesindedir.
e Gug trafolari ise %28'lik bir pay aliyor.
e OG Anahtarlama urlnlerinde ise %18'lik bir pay var.
e YG Anahtarlama UrUnleri yeni basladiklari bir alandir ve ciro igindeki payi ise %1 seviyesine
ulagmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI GEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her torld kilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve gavenirligine inanlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir v A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaa ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alm satim karanm desteklﬂy\ebllecek yeterli bilgiler burada
bulunmanbnllr Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum v tavsiyede bulunanlann kuutlgaru lerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim anerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gdragler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklantilerinize
uygun sonuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yva da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her wrll maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglneu kisilerin ugrayabilecedi her turll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dalay Al Capital HISSE KOC U

YWatinrm Menkul Degerler .5 ile bagh kuruluglar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamasz.
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v' Misteri gruplan itibariyle bakildiginda ana mdisteri gruplar olarak, Turkiye Elektrik Iletim
A.S.(TEIAS) , Tirkiye Elektrik URETIM A.S.(EUAS), Elektrik dagitim sirketlerinin tiimi, endustriyel
tesisler, elektrik Uretim tesisleri, bayiler, ihracat ve diger olarak belirtilmistir.

v" Odaklanilan noktanin ihracat oldugu, ihracatin toplam satislarin icindeki payinin %40 olarak
hedeflendidi,
%18 seviyesinden %34 seviyesine yilkselmis oldugu ve 3. Ceyrekte 3 milyar TLlik ihracat
gerceklestirildigi,
2022 yil bitiminde toplam ihracatin yaklasik 94 milyon dolar seviyesinde oldugu 3.ceyrek itibariyle
158 milyon dolar seviyesine yiikseldigi belirtilmistir.

v Satiglarin bolgesel paylarina gelecek olursak, Avrupa %46, Orta Dogu ve Kuzey Afrika’ya %21'lik,
Ingiltere’ye ise %3'dir. 2023 yili icinde 100’den fazla Ulkeye ihracat yapilmasinin hedeflendidi
belirtildi.

v Ukrayna'ya ihracat yapildigi, elektrik altyapisinin gliclenmesinde 6nemli katkilarinin oldugu, Irak’in
elektrik dagitim sirketi ile galistiklarini belirttiler.

v 2022 yilinda elektrikli arag sarj aleti isletmeciligi konusunda EPDK’dan lisans alinmis olup, gegen yil
yapllan yatinmlarin bu senede artarak devam ettidi ve bu yil yaklasik 10 milyon dolarlik yatirim
yapilacadi sdylendi.

24 ilde 187 adet kurulu sarj adi isletmeciligi hizmeti veren sarj istasyonlarini yil sonuna kadar 30
ilde 300 adet sarj adi isletmecilidi hizmeti veren sarj istasyonuna yiikseltme hedeflerinin oldugu
sdylendi.

v' Elektrikli arag sarj aleti isletmeciligi konusunda yapilan yatirimin 3'te 1’lik kisminin cihaz olmakla
beraber diger kisminin kendi Urettikleri Uriinlerden olustugu dolayisiyla dider sirketlerinde
yapacaklar yatinnmlarda kendi Urettikleri pargalarin kullanilacagi sdylendi.

v Ulkenin temiz enerji arzina katki saglayabilmek icin 14 MWe GES yatirimini 2023 vil sonu icerisinde
tamamlayabilmeyi hedefliyorlar.

v' Transférmatdr sektortinin  dinyada ve (lkemizde ortalama %6 seviyesinde blylime
gerceklestirdigi ve enerji sektoriiniin 2035’lere kadar enerji yatirimlarinin artarak devam edecegi
ongorilmektedir. Bu durum Uretim kapasitesi ve karlilik anlaminda finansal raporlara yansiyacagi
belirtildi.

v Trafo, hiicre tarafinda eneriji sektoriine hizmet verildidi icin ekstra bir know how yapilmasina gerek
olmadidi belirtilmistir. Ekstra dagitim hatlarina ihtiyag oldugu ve daha verimli kullaniimasi icin ve
ARGE merkezi kapsaminda manyetik kontrolll reaktdr tasarimi uygulamasi yapilmistir.

v' Mevcut satis rakamlarini dogrudan etkileyen Uretim sayilarini olabildigince artirmak istedikleri
belirtildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI GEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her torld kilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve gavenirligine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir v A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaa ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim karann deﬂekl&yehllecek yeterli bilgiler burada

bulunmanbnllr Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum v tavsiyede bulunanlann kl;l;tlg'\ru lerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim anerisi ya da getiri vaadi -

olarak yorumlanmamalidir. Bu gdragler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklantilerinize -

uygun sonuglar dojurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan iglemlerden, yorum we bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her wrll maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglneu kisilerin ugrayabilecedi her turll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dalay Al Capital HISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluglan, galisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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v" Kullanilan hammaddenin tamaminin doéviz lizerinden alindidi ancak satislarinda %10'luk kismi
haricinin doviz cinsinden yapildidi belirtilmistir. TL cinsinden yapilan satislarinda vadesinin kisa
oldudu ve 30 gin icinde teslim edildigi soylenmistir.

v Oniimiizdeki dénemlerde yurtdisi yatirimlarinin _diisiinildiigii, somut bir durum sz konusu
oldugunda paylasilacagi belirtildi.

v" Yatinmlarini miimkin oldugu kadar kredi yerine 6z kaynaklariyla yapmak istediklerini belirttiler.

v Sarj cihazi Uretiminin blyimesi muhtemel ve gigclu bir Pazar olarak goérdiklerini dolayisiyla ARGE
calismalarinin devam ettigi soylendi.

v Daditim _transformatorlerinin _kapasitesinin _artirilmasinin _oldukca o6nemli oldugu ve ileriki
donemlerde bu kapasitenin oldukca artacadini bekliyorlar.

v' Kar marijlarinin, enerji sektériiniin ve yatirnmlarin artarak blytmesiyle birlikte uzunca bir slire bu
seviyelerde devam edecegini dislindiiklerini belirttiler.

v' 2035 yilina kadar ortalama olarak %30-33 aralidinda FAVOK marjiyla devam edebileceklerini
disindiklerini belirttiler.

v Net isletme sermayesinin pozitif oldugu, 9.9 milyar TL'lik dénen varlik, kisa vadeli borglarin 4.4
milyar TL, net isletme sermayesinin ise 5.5 milyar TL oldugu, net isletme sermayesinin net satislara
orani ise %24'ler seviyesinden %47’ler seviyesine yiikseldigi soylendi.

v Mevcut borglarin rahatlikla kapatilabilecegi kadar dénen varliklara sahip olduklari sdylendi.

v' Enflasyon muhasebesiyle alakali olarak finansallarinin olumlu etkilenecedini dislindiklerini

sOylediler.
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ,
Bu raporda yer alan her torld kilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve gavenirligine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir v A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaa ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu
tarafirmizea garanti edilmemektedir,. Bu bilgiler belli bir getirinin sagdlanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yver alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi ir yatinm aracinin alim-satim enerisi ya da getiri vaadi -

olarak yorumlanmamalidir. Bu gdragler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklantilerinize -
uygun sonuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yva da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin H ISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her wrll maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglneu kisilerin ugrayabilecedi her turll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dalay Al Capital C

YWatinrm Menkul Degerler .5 ile bagh kuruluglar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamasz.
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CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek

zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi'ne
ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler
dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirm
ve diger grup sirketlerinin yatirrm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabileceg@ini veya bu tir is firsatlari arayisinda
olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI GEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her torld kilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve gavenirligine inanlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir v A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaa ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim karann desteklﬂyebllecek yeterli bilgiler burada
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olarak yorumilanmamalidir. Bu géragler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblarinize uygun almayabilic. Sadece burada ver alan bilgilere dayanarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yva da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin HISSE KO U

kullanilmasindan dogacak her wrll maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglneu kisilerin ugrayabilecedi her turll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dalay Al Capital C

Yatinrm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluslan, calisanlan, yaneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.



