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BIZIM TOPTAN - 3C25’E BAKIS

Kurulus Tarihi 23.0%.2001 Bizim Toptan briit kar marji ve FAVOK marjinda

Odenmis Sermaye(Mio TL) 80 guglu bir iyilesme yasanirken, faaliyet giderlerinde
onemli azalis gerceklesmistir.

Pazar Ana Pazar . a o i L.
Dénem boyu madaza portfdyl yeniden optimize
edilip, dlsiik performans goOsteren madazalar

Ortaklar Pay(Mio) Yiizde kapatilirken ayni zamanda yeni magazalar acihglar

ile de operasyonel altyapi gticlendirilmis.

YILDIZ HOLDING

ANONIM SIRKET] >4 66.59 Magaza vyapilanmasinda ise verimlilik odakl
donlsim sirmis. 2025'in 3. ceyredinde, 1 yeni
“Bizim Gross” madazasi acllmis, 2 madaza
HAKAN SANAL 4 5.48 yenilenmis ve 3 magaza kapatiimistir.

Boylece yilin ilk dokuz ayinda toplam 15 madaza
kapatiimis dénem sonu Turkiye genelinde 73

DIGER 22 27.93

Piyasa Carpanar 2020 2021 2022 2023 2024 2024/09 2025/09 sehirde 169 magazaya ulasiimistir.

PD/DD 6.04 344 1.05 0.79 1.86 1.45 6.77

FD/ FAVOK 249 095 71 778 20540 198 Bu dénemdeki maéaza ag“;mda yapilan
FD/Satis 02 005 005 005 008 006 oM optimizasyon, sadece maliyet azaltimi olarak degil
FA Orani 13 904 309 2207 de ayni zamanda operasyonel Kkalite artisi
Temetti Verimi 076 220 202 saélamls.

Satis stratejilerini sekillendirip bireysel ve ev disi
tiketim mdusterilerine (HoReCa segmenti) daha
— BiZIM XU100 Geolifi Pedformars fazla odaklanmig, bdylece karliigi yliksek misteri
segmentlerinde, pazar payini artirmay

HO hedefliyorlar. Bu stratejik ydnelim, &zellikle B2C
kanalinda blylme potansiyelinin canlanmasina
120,0% ' _ katki saglamis.
100.0% If/"\r‘/ A 2 Bizim Gross formatinda madaza sayisi 7'ye
' ulasmis. Bayi is ortaklidi sisteminin (SEC modeli)
e kapsaminda bayi basina satiglar TMS 29 haricken
o yillik bazda %15 artis géstermistir.
Bu artis, glclii bayi aginin etkinligi perakende
60.0% kanalindaki saglanmis  misteri  sadakatiyle

01,2025 0472025 07/2025 10/2025

desteklendigi belirtiliyor.

Sirketin temel bilylime motorlarindan biri olan
“Esnaf Dostu Is Modeli”e yiritilen SEC Is
Ortakhgi  Sistemi,  Uglncli  geyrekte de
dayanikhligini korumustur.

Pazar dinamikleri ekonomik kosullarin zorlu seyrine ragmen sistemdeki giiclii is ortaklar sayesinde bayi basina
satiglar énceki yilin ayni dénemine gore %15 artmis. SEC sistemi, geleneksel esnaf kanalini desteklemeye ve
sirket dagitim agini genisletmeye devam etmistir. Bu modelle, yerel pazarlardaki etkinligini koruyarak markaya
sadik mugsteri tabanini gliglendirmis.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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FINANSAL BIiLGILER

2025'in 3. geyrek itibariyla briit kar marji gegen yilinda ayni dénemindeki %13,8 seviyesinden %17,2'ye
yukselmis, 340 baz puanlik artisla 6nemli bir iyilesme kaydedilmis. Bu gelismede, miisteri karmasindaki
degisim ve iiriin miksinin karlihgi artiracak sekilde gelismesi belirleyici olmus.

Faaliyet giderlerini azaltmaya ydnelik alinan tedbirler, giderlerin mutlak tutarda ve satislara oranla dlismesine
neden olmus.

Sirketin toplam faaliyet giderleri bu dénemde %23,9, yilin ilk dokuz ayinda %19,3 oraninda gerilemis. Faaliyet
gideri/satis orani ceyreklik bazda 80 baz puanlik iyilesmeyle %15,2 seviyesine gerileyerek olumlu gorinim
sergiledigi belirtilmistir.

Satis gelirleri tarafinda, makroekonomik kosullarin ve geleneksel kanal misterilerindeki zayif talebin etkisiyle
daralma goézlendigi soylenirken, Konsolide satiglar, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla %19,8 azalarak 9,4
milyar TL'ye gerilemis, dokuz aylik bazda %20,7 dislsle 28,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

B2B ve B2C pazarlarinda yogun rekabet siirerken, bireysel - ev disi tiiketim segmentine
odaklanan yeni satis stratejisinin ilk sonuglari alinmaya baslanmis. Bu stratejik degisimin, karliliktaki
iyilesmeyi destekledigi, ancak toplam satis hacmi (izerinde gecici baski yarattigi belirtildi.

FAVOK tarafinda ise, operasyonel iyilesmenin en belirgin yansimasi gézlenmis. Sirketin diizeltilmis FAVOK tutari
bu dénemde 576 milyon TL'ye ulasarak gecen yilin ayni dénemine gore %303 artis gdstermis, marj ise
%1,2'den %6,1’e ylkselmistir.

Yilin ilk dokuz ayinda FAVOK 1,2 milyar TL'ye cikip gectigimiz yilin ayni dénemindeki 76,6 milyon TL'ye kiyasla
ciddi sigrama kaydetmis. Bu sonuglarin, hem briit kar marjindaki artisin hem de maliyetlerin etkin
yonetiminin bir sonucu olmus.

Net zarar ise 2024'teki -413 milyon TL'den -50 milyon TL'ye gerileyerek belirgin bir iyilesme gostermis, yilin ilk
dokuz ayindaki net zarar -1,31 milyar TL'den -858 milyon TL'ye dismdustir. Bdylelikle net kar marji da -
%3,5ten -%0,5e gerilemistir.

Gelir diiserken brit marj artmis — Verimsiz noktalarin kapanmasi etkisi var.
Esas faaliyet zarari 6nemli dlglide iyilesmis. Zararda iyilesme var ancak TMS29 etkisi gok buyuk.

BRUT KAR MARJI FAALIYET GIDERI FAVOK MARJI
3G2024’ten 3G2025'e 3C2024’ten 3C2025’e 3C2024'ten 3C2025'e
13.8%'den 17.2%'ye artis Azalig 1.2%’den 6.1%’e artis
+340 bp %23.9 +490 bp
(TMS 29) (TMS 29) (TMS 29)
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Biu raporda yer alan her tarld bilgi, dederlendirme, worum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenidigine inamlan kaynaklardan elde edilerck !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Yatinm harcamalar tarafinda, 2025 yilinda kontrollii ve verimlilik odakli bir yaklagim benimsemis. 9A2025
déneminde toplam yatirim harcamalari gecen yila kiyasla %53,5 distsle 147,4 milyon TL'ye gerilemistir.

Yatinmlarin ise %49,3'U mevcut madazalara, %26,9'u yeni madazalara, %18,6'sI SEC sistemine ve %5,3'l de
bilgi teknolojilerinin altyapisina yonlendirilmistir. Yatinmlarin satiglara orani %0,5 seviyesinde gergeklegmistir.

Finansal yapiya bakildiginda 30 Eylil 2025 itibariyla toplam varliklar 12,67 milyar TL'ye, 6zkaynaklari ise 258,6
milyon TL'ye gerilemistir. Dénen varliklar 6,06 milyar TL'ye dliserken, stoklar 3,82 milyar TL'ye ylikselmis, ticari
alacaklar 1,41 milyar TL'ye gerilemis. Sirketin nakit ve nakit benzerleri 580,9 milyon TL dlizeyindedir.

Ticari borglar 8,97 milyar TL seviyesinde, finansal borglar toplam 1,9 milyar TL diizeyindedir.

Bu kapsamda net borg pozisyonu IFRS 16 yikimlilikleri dahil edildiginde -1,32 milyar TL'ye yiikselmis.
Isletme sermayesi tarafinda ise, stok devir siiresinin 43 giine ve ticari bor¢ 6deme siiresinin 101 giine ¢ikmasi,
nakit déngusinid 157 gine uzatmistir. Bu gériiniim, stok seviyelerindeki artisin ve tahsilat dénemlerindeki
yavaslamanin etkilerini yansitmaktadir.

MTL 9A2024 9A2025 MTL 2024 9A2025
Ticari Alacak 1.985,6 1.412,5 Finansal Borg -1894,7  -1901,2
Stoklar 3.624,2 3.822,4  Kisa Vadeli -676.,0 7104
Ticari Borglar : 8.681.,4 8.973,9 Leasing Giderter] 0.0 0.0
Isletme Sermayesi -3.071,6  -3.739,0 Kire Yokamigiakier! (FRS16) 6760 ol
Giin Sayilar (*) 9A2024 9A2025 Uzun Vadeli -1218,7  -1190,7
Ticari Alacak 14,8 13,3 Leasing Giderleri 0,0 0,0
Stoklar 31,0 43,0 Kira Yukamitilikleri (IFRS16) -1218,7 -1190,7
Ticari Borglar -74,2 -101,0 Nakit ve Nakit Benzerleri 1090,5 580,9

Nakit Dongiisii 119,9 167,3 Net Nakit (UFRS 16 Yukumlaligi Dahil)  -804,3  -1320,3

2025 yilinda faaliyet giderlerini azaltmak, briit marji artirmak ve operasyonel verimliligi saglamak yoniinde
alinan 6nlemler sonucunda, zorlu piyasa kosullarina ragmen karliigini gliglendirmis.

Enflasyon muhasebesi (TMS 29) etkisi altinda finansal sonuglar bazi nominal diisisler gdzlense de, reel anlamda
sirket operasyonel karlihdi artis trendinde.

Yonetim, verimlilik odakli magaza stratejisini slrdiiriirken, yeni “Bizim Gross” formati ve SEC modeliyle esnaf
dostu is modelini gliclendirmeyi hedefliyor.

Isletme faaliyetlerinden nakit akisi:+1,01 milyar TL, Gegen yil: 1,42 milyar TL
Operasyon “kadit izerinde zarar etse de” nakit Gretmeye devam ediyor.
Yatinm akisi: -147 milyon TL capex, Yakinsama politikasina uygun.

Genel anlamda; bu donemde operasyonel donlsimini sirdirmis, karliigini artirmis, maliyet disiplinini
pekistirmis ve sermaye verimliligi agisindan saglam yapi olusturmus.

Satis hacmi zayif makroekonomik ortamdan etkilenmis olsa da, briit ve operasyonel marjlardaki performansi
ileriye dontik stirdirlebilir karliidin temelini giiglendirmis.

Faaliyet giderlerinin azaltimasi, FAVOK marjindaki keskin artis ve net zarardaki belirgin iyilesme, 2025 yilinin
geri kalaninda daha dengeli ve direncli bir finansal yapi ile yoluna devam edecegine isaret ediyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin H

kullanilmasindan dogacak her trld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UgUned kisilerin ugrayabilecedi her turld degrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Ozet Gelir Tablosu(Bin TL)

325 324 De(%) Yilik 2025 De(%) Ceyreksel 9A25 9A24 Dej{%) Yillik

Met Satislar 0,385,136 11,698,710 -19.78 8717792 7.65 28,759,927 36,251,981 -20.67
Satislarin Maliyeti 7,775,368 10,084,343 -22.90 7,291,613 6.63 23,978,924 31,605,356 -24.13
Briit Kar 1,609,768 1,614,367 -0.28 1,426,180 12.87 4,781,003 4,646,624 2.89
Faaliyet Giderleri 1,427,184 1,876,130 -23.93 1,516,756 -5.91 4,760,829 5,899,106 -19.30
EFK 182,584 -261,763 AD 90,576 20,173 1,252,482 AD
Met Finansman Gideri 373337 463,540 -19.46 387,774 372 1,234,145 1,372,707 -10.09
Met Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 508,560 801,736 -25.34 520,252 13.10 1,928,588 2,509,190 -23.14
Vergi Oncesi Kar -29,241 -342,877 AD -408,650 813,775 -1,388,379 AD
Net Kar/Zarar 44141 -402,872 AD -445,201 -§25,398 -1,284,636 AD
FAVOK 632,210 196,801 221.24 312410 102.37 1,218,022 -76.586 AD

SEKTOREL GORUNUM

FAVOK Net Kar Finansman

. . Firma Degeri / Firma Degeri / Firma Degeri PD / Net Sati - Ana Ortaklik  Borg Kaynak
(Chgs::k) ((;Neli:zk) Defter Dggeri/ FAV(';I’( / Net Sails " e / DD (Dti{\em Sonus) N(:eltd;;tlls Net Dénem K/Z Orgnl (Y%)
BIMAS 7,88 2,94 2,37 11,14 0,66 2,18 0,61 1,14 11.252.907.000,00 53,01
CRFSA 5,69 -5,93 52,22 11,82 0,46 26,94 0,24 9,63 -4.706.405.000,00 98,37
GMTAS | 5,28 -6,55 1,88 20,27 1,80 1,87 1,79 1,99 -60.453.090,00 19,92
KIMMR | 7,64 2,85 1,15 6,73 0,42 0,91 0,34 2,12 297.898.068,00 54,50
MGROS | 9,28 3,69 1,20 4,26 0,29 1,20 0,29 3,01 5.369.397.000,00 60,90
MOPAS | 5,55 2,56 1,81 6,65 0,60 1,90 0,63 1,97 152.214.067,00 45,46
SOKM 4,87 0,37 0,80 4,67 0,13 0,77 0,13 2,96 -512.715.313,00 64,39
BIZIM 6,74 -0,47 11,13 1,98 0,11 6,77 0,07 4,29 -825.397.679,00 97,96
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Yakinlasmay Sifirla
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalar

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalan Pivot Direng Noktalan
Gostergeler " : ;

Dejer Karar Deger Karar Dejer Karar ~ Yontemi  Fiyai ps; ps2 ps3 Noktasi pi3  pr2  pra
Stochastic 189 SAT 5692 SAT 5436 SAT Klasik 2544 2429 2483 2513 2567 25.97 26.51 26.81
RSI 3670 SAT = 4430 SAT = 4719 SAT Camarilla - 2521 2529 2536 2567 25.52 25.59 25.67
Williams%R -98.11 SAT  -90.84 SAT  -61.56 NOTR Fibonacci - 24383 2515 2535 2567 25.99 26.19 26.51
Momentum 9319 SAT 9305 SAT 9493 SAT Demarks's - - - 2498 2567 25.82 - -
MACD -0.07 SAT = -0.01 SAT  -1.07 AL
ADX 2247 SAT | 1521 SAT 9.19 SAT
ccl -149.26 NOTR -69.61 NOTR 781 NOTR

Ultimate Oscillator 14.56 NOTR 3374 NOTR  41.80 NOTR
ROC -6.81 NOTR -6.95 NOTR 9.28 NOTR

Hareketli Ortalama 26.86 NOTR 2691 SAT 2710 SAT

Al Sayisi 0 0 1
Sat Sayisi 6 7
Notr Sayisi 4 3 4
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI (;EKINCEYl OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.



Bizim Toptan 3¢25 — GORUNU 14.11.2025

Hizli Co6zdm igin Al Capital
wwwi.aleapitalcom.tr

O v

A1l CAPITAL ARASTIRMA

Baki ATILAL
Arastirmadan Sorumlu GMY

Sila GIRGIN
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



