2.05.2025

Hizli Co6zdm igin Al Capital
wiwww.alcapitalcom.tr

’ BIGCH — 2025 1. Ceyrek Toplanti Notu

Al
OLw

Sirket Bilgileri

Hisse 30.04.2025
. 2009 yilinda Ankara’da kurulan Sirket; biinyesindeki
Kurulus Tarihi 27.07.2002 BigChefs, Numnum ve Buselik, Kaicy ve Akademi
Odenmis Sermaye(Mio TL) 107 BigChefs markalariyla; 31 Mart 2025 tarihi itibariyla
Tirkiye'de 29 sehirde 123, yurt disinda 10 llkede 13
Pazar Ana Pazar sube, toplam 136 sube ile hizmet vermektedir.

2014 yilinda ilk yurt digi subesini, 2019 yilinda ise ilk
istirak Edilen  Sermaye Pay: Avrupa subesi Alimanya Frankfurt'u acarak kuresel bir
marka olma yolunda ilerlemektedir.

istirak Unvani

Sermaye (%)

Numnum Restoran TL 37,500,000 100.00
Isletmeciligi Tic. A.S.

2023 yilinda halka agilan Sirketin hisseleri, BIGCH
Mekassa Yonetim Yatirim ve n 35,000,000 oo semboll ile Borsa Istanbul'un Ana Pazarinda islem

Tic. A.S. . .

; gormektedir.
Buyuk Kahvecilik San. ve Tic. L 10,000,000 100.00
AS.

2025 - Sirket Gelismeleri

Doromco Gida Yatinmlart A.S. TL 5,500,000 100.00
(Doromco)
Biiyiik Sefler Enerji San. ve L 50,000 100.00 Doénem icerisinde 4 yeni sube acilirken, 2 subenin
AS. faaliyetine son verilmistir. 2024 yilinda "glivenli gida

sertifikasi" anlagsmalar ile 2025 yil ilk ceyrek sonu

itibariyle proje kapsamindaki gida ve alkolll - alkolstiz

ortak Unvam: Ortak Sermayesi  Sermaye Pay! igecek alimlarini %87’sinin ETUDER onayh tedarikgiler
L gl ile yaptiklar séylendi.

DIGER 44,532,186 41.62
FETHi SARUHAN TAN 25,772,345 24.09 Nitelikli personel kazandirmak ve genglere istihdam
CAMZE HATICE CIZRELI 21506,049 010 |mk_a|_1| _suqnme!k_anjaa ile Academy B|gCI_1efs’|n hayat_a
gegirildigi belirtildi. Academy BigChefs ile sadece bir
LUXCHEFS SARL 14.416,771 1347 egitim platformu degil, ayni zamanda sektoriin hizmet
HISSE GERI ALIM 772,649 0.72 kalitesini bir adim &teye tasiyacak yeni bir vizyon da
oldugu eklendi.
40.00 plecH Avolta Grubu'nun havalimanlarinda yer alan yiyecek
ve igecek alanlarinda faaliyet gosteren sirketi HMS
32.00 J\,,, ] A Host International ile basta Sabiha GGkgen Havalimani
; P N Ic ve Dig Hatlar terminalleri olmak lizere ve diger
24.00 l uluslararasi havalimanlarinda is birligi yapilmasi ve

yeni restoranlarin agimasi hususunda 2025‘in 3.
16.00 ceyreginde Istanbul Sabiha Gokgen Havaalani

2aeN faaliyetleri baslamasinin planlandigi belirtildi.

[ ! . |"“1 ;
o Lt Mt oot Bt A i 2o

2024-05 2024-09 2025-01 2025-05 Ayni zamanda BigChefs, kahve sektoriine adim
- Kapamis XU100 @ Hacim atarak, Haziran ayinda ilk kahve diikkanlarini
acmayi planladiklarini belirttiler.
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEYl OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Finansal Bilgiler

2025 yilinin ilk geyregdinde etkili olan agir kis kosullari, 6zellikle Subat ayinda gergeklesen yogun kar yadis ve basta
Istanbul olmak tizere (ilke genelinde yasanan siyasi protestolar nedeniyle restoranlara gelen misafir sayisinda ve fis
adetlerinde diislis yasanmasina ragmen, gelirlerindeki daralmay sinirli seviyede tutuldugu belirtilmistir.

Birebir fis sayisi, sirketin kendi islettigi restoranlarinda fis sayisi %15,6 oraninda azalirken, ézellikle yabanc turistlerin
yogun oldugdu franchise subelerinde %26,4 diisiis yasandigi soylendi. Genel olarak dederlendirildiginde ise, toplam
birebir fis sayisi %21,5 oraninda azalma gosterdigi belirtilmistir.

Restoran sayisi, bir dnceki yila kiyasla %9,7 artis gostererek 136 restorana ulasmistir. Ziyaretci sayisi, bir dnceki yila
kiyasla %10,6 azalis gostererek 3 milyon kisiye ulagmistir.
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Sirketin dnemli gelir kalemlerinden biri olan franchise’lardan elde edilen royalty gelirleri, etkin franchise yonetimi ve
misafir memnuniyetini esas alan yaklasim sayesinde, turist sayisinda devam eden azalisa ragmen, enflasyona gore
dizeltildiginde bir 6nceki yila kiyasla %3,2 oraninda artis gostererek 61 milyon TL'ye seviyesine ulastigi belirtilmistir.

Diger gelir kalemlerinden biri olan franchise’lara yonelik Griin satiglari, 82 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinin ayni déneminde enflasyona goére diizeltiimis olarak 79 milyon TL tutarinda gergeklesen satislar, yillik
bazda %3,7 oraninda biylime kaydetmistir.

Net Kar, enflasyona gore diizeltildiginde, bir 6nceki yila kiyasla %161,8 azalarak 27 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Sirketin iglettigi restoranlardan elde ettigi gelir, enflasyona gore diizeltildiginde 6nceki yila kiyasla %2,2 oraninda
gerileyerek 700 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sistem Genelinde Net Satislar, enflasyona gore diizeltildiginde bir 6nceki yil ile ayni seviyede kalarak 1,7 milyar TL'ye
ulagmistir.

Net Satiglar, enflasyona gore diizeltildiginde, net satislar bir 6nceki yila kiyasla %2,8 azalarak 844 milyon TL'ye
ulagmistir.

Briit Kar, enflasyona gore dizeltildiginde, bir dnceki yila kiyasla %12,4 oraninda azalarak 114 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Briit kar marji ise bir dnceki yila gore 1,5 puanlik diislsle %13,5 seviyesinde gerceklesmistir.

2025 ve 2024 yillarinda gergeklestirilen yatinmlar nedeniyle artan amortisman giderleri, briit kdr marjindaki
gerilemenin nedeni olmustur. Personel giderleri, gida maliyetleri ve elektrik giderlerinde saglanan iyilestirmeler, briit
kar marjindaki dististi sinirll diizeyde tuttugu belirtilmistir.

FAVOK, enflasyona gore diizeltildiginde, bir dnceki yila kiyasla %43,6 oraninda artarak 137 milyon TL olarak
gerceklesmistir. FAVOK mariji ise yillik bazda 5,3 puanlik bir artis gostererek %16,3 seviyesine yukselmistir.

S6z konusu artigin sebepleri icin ise, satiglardaki azalisa ragmen verimlilik odakl aksiyonlar neticesinde operasyonel
giderlerde saglanan tasarruflarin, FAVOK performansinda anlamli bir iyilesmeye katki saglamis oldugu belirtilmistir.
Favokteki artisin, uygulamaya alinan siireglerin etkilerinin artarak devam edecegini gosterdigi soylendi.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Gegen yilin 1. geyreginde 43 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. geyreginde 27 milyon TL net zarar
aciklamistir.

2024 1. geyrekte 43 milyon TL olan net karin, 2025 1. ceyrekte net zarar olarak kaydedilmesinin sebebi, yatirm
faaliyetlerinden gelen gelirlerin diislis géstermesidir.

Sirketin net borg pozisyonu 2024 yilinin ayni dénemine gére %207,3 artarken, bir 6nceki ceyrege gore %1,9 azalarak
bu dénemde 493 milyon TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.6 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirketin nakit degerleri de azaldi. Sirketin nakit dederleri 2024 yil sonuna gore 46.8 milyon TL azalarak 56.3 milyon
TL oldu.

Isletme faaliyetlerinden 234.0 milyon TL nakit girisi saglandi. Yatirm faaliyetlerinden 160.6 milyon TL nakit cikigi
olurken finansman faaliyetlerinden 120.7 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

NET NAKIT POZiSYONU 2025 NAKIT AKISI (milyon TL)

Milyon TL 2024 1C 2025 Degisim - i
Nakit & Nakit Benzeri 114 56 -51% 200
Toplam Borg (62,5) (50.0) -20% 250

200

161 ]

Net Nakit 52 é 150 * -
FAVOK 96 137 o 56

N R
|Toplam BOfc/FAVéK 0.65 0.36 I - Oprs.nakit Gerialinan Paylar TMS 29 atidsi

2024 Capex Finansman 2025

Verimlilikte kaydedilen artiglarin etkisiyle, maliyetlerin bir 6nceki yila gore azalma gosterdigi, Merkezi Tedarik ve
Merkez Mutfak operasyonlarina yonelik yatinmlarin gida maliyetleri (zerindeki olumlu etkisinin 2025 yilinda
goriilmeye baslandigi soylendi.

Uriin standardizasyonunun giiclendiriimesi ve restoranlara maliyet avantajl sadlayacak merkezi mutfak icin 9,8
milyon TL yatinm yapilmistir.

Akademi BigChefs icin 15,5 milyon TL, 2024'lin son ¢eyredinde baslayan ve 2025'in ilk ceyredinde de devam eden
yeni sube yatirimlar igin 118,3 milyon TL yatinm yapilmis olup, 2025'in ilk ceyreginde devreye alinan Akademi
BigChefs operasyonu ile personel maliyetlerinde 6nemli tasarruflar saglanmasi hedefleniyor.

Sirketin finansman giderleri; faiz giderleri ve kredi karti pos komisyonlarindan olugmaktadir. Yatirnm harcamalarinin,
verimlilik artigi ve slrdirdlebilir bliyiime olarak gelecekteki faaliyet sonuglarina olumlu yansimasi hedefleniyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1C25

Net Satis 158 278 1,696 3,143 3,468 868 843
Dedgisim % 75.84 510.93 85.29 10.32 55.62 -2.82
Briit Kar 49 78 357 783 788 131 114
Dedgisim % 61.34 356.41 119.12 0.69 40.90 -12.44
FAVOK 49 89 419 731 739 96 137
Dedgisim % 81.63 37256 7458 1.15 16.35 4357
Met Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 Q 242 a7 171
Dedgisim % -64.30 9742
Net Kar/Zarar -28 19 263 245 157 43 -27
Dedgisim % 1,259.46 -6.21 -36.30 -26.85
Karlilik Oranlar 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1C25
Briit Kar Marji % 30.73 28.19 21.06 2491 22.73 15.04 13.55
FAVOK Marji % 30.88 31.89 24.67 23.24 21.31 11.03 16.29
Net Kar Marji % -17.52 6.96 15.48 7.84 452 4.98 -3.17
Ozsermaye Karlilig % - - 116.20 30.27 12.35 0.32 -840
Aktif Karlilik % -25.18 7.00 32.50 13.89 6.30 9.75 -4.01
Piyasa Carpanlar 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
PD/DD 2.06 243 283 2.08
FD / FAVOK 3.59 5.14 381 4.02
FD / Satis 0.83 1.10 0.82 0.91
F/K Orani 9.92 21.01 11.78 30.38
Temetti Verimi 1.86 2.26 251

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

eriehmmigis ve 20 Copital Vatim Menkul Debers A5 tarafindan Senel B endirmé amact e hazanmisty. SunLian Bl e dobr UL v Eurlan yatinr Karariana saunluon !

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalan

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanig Destek Noktalar Pivut. Direng Noktalan
Gostergeler - : ]

Deder Karar Deger Karar Defer Karar Yontemi  Fiyai psi ps2 Ds3 Noktasi pi3  pr2 Dt
Stochastic 11.86 SAT 2406 AL 3099 AL ll(lasﬂ{ 24.70 21.67 22.83 2377 2493 2587 2703 2797
RSI 3919 SAT 41.21  SAT 4946 SAT Camarilla - 24132 3432 2451 2493 2489 25.09 2528
Williams%sR -84.30 SAT -82.35 SAT -79.15 NOTR Fibonacci - 22.83 13.64 2413 2495 2574 16.235 127.03
Momentum 89.49 SAT 8494  SAT 78.32 SAT Demarks's s = - 24.35 2493 2645 = E
MACD -0.75 SAT -0.91 SAT -1.39  SAT
ADX 12.84 SAT 16.25 SAT 11.02 SAT
Cccl -131.59 NOTR -94.31 NOTR -85.77 NOTR
Ultimate Oscillator 35.26 NOTR 38.44 NOTR 4495 NOTR
ROC -10.51 NOTR  -15.06 NOTR -12.78 NOTR
Hareketli Ortalama 25.68 NOTR 2753 NOTR 28,57 NOTR
Al Sayisi 0 1 1
Sat Sayisi 6 5 4
Notr Sayisi 4 4 5

Al CAPITAL ARASTIRMA

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.

LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

HiISSEKOCU
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



