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Tavsiye

Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR

Hedef Fiyat:

Getiri Potansiyeli:

Hisse Bilgileri [mn TL]

Kodu: DARDL

Sektör: Gıda

Son Fiyat: 4,07

Öd. Sermaye: 586,10

Piy. Değeri: 2.385

Firma Değeri: 3.107

Halka Açıklık Oranı: 31,4%

HAPD: 748,9

Yıllık Ort. Hacim: 68,8

Ay 6 Ay Yıl
TL 2,3% 30,9% 39,9%

USD 0,7% 4,0% -0,4%

Relatif -19,1% -24,1% -26,2%

Gıda ürünleri, su ürünleri işleme, satış
Faaliyet 

Alanı:

Hisse Perf.

 Dardanel, 2022 yılının ilk 6 ayında , satış 
tutarını geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre %92 
oranında artırarak 1.094 milyar TL’ye çıkarırken , 
1Y21 dönemindeki 24,4 mn TL’lik zararını da 1Y22’de  
33.5 milyon TL net kar’a çevirmiştir.   

Ton balığı konservesinde Türkiye’nin 1 
numaralı tercihi Dardanel; pazardaki lider konumunu 
sürdürürken, 2021’in ilk 6 ayına göre ton balığı satış 
miktarını %15 oranında artırdı. İhracat büyümesi 
yıllık bazda ciroda dolar bazında %78, tonaj bazında 
ise %70 oranında artış gösterdi.  

Şirketin FAVÖK (Faiz, Amortisman ve Vergi 
Öncesi Kar) marjı 2021’in ilk yarısında %12,75 iken 
bu yıl aynı dönemde %14,23 oldu 

Grup’un ana faaliyet konusu; dondurulmuş 
gıda maddeleri imalatı, değerlendirme, konservecilik, 
iç ve dış piyasa satışları, soğuk depo, paketleme 
entegre tesis işletmeciliğidir. Faaliyet alanları  

1:Ton balığı, somon, sardalya, uskumru, 
hamsi vb. su ürünleri konserveleri 

2: Dondurulmuş su ürünleri, kum midyesi 
3: Balık unu ve balık yağı üretimiyken  

Pet food markası Jazzy ile  şubat ayı itibariy le üretime 
başlamıştır. Yaş konserve kedi-köpek maması üretimi 
yapılan tesisler; 95 ve 400 gr’lık konserve kutularda 
yıllık 55 milyon adet üretim kapasitesine sahip 
bulunmaktadır.  

Şirketin Edirne-Enez’deki fabrika binasının 
yenilenmesi için fizibilite çalışmaları tamamlanırken, 
burada üretilecek yıllık 800 milyon TL değerindeki 
ürünlerin ağırlıklı olarak yurt dışına satılması 
planlanmaktadır.  

Yunan deniz ürünleri üreticisi Kallimanis’ i 
resmen devralan Dardanel, ihracatta büyüme 
planlarına hız verdi.  Yunanistan’da geçmiş yıllarda 
%28’lik pazar payına ulaşmış olan sektör lideri 
Kallimanis, aynı zamanda büyük bir ihracat 
potansiyeline sahip 

 
Şirketin finansman gideri/ Net satış rasyosu 

%16,29’dan %10,09’a gerilemiştir.   
F/K değeri 67,24 ile sektörün ( 25,40) 

üzerindeyken  PD/DD oranı 2,68 ile sektörün  (3,56) 

altında fiyatlanmaktadır.  
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ÇEKİNCE  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım 
satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu 
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 
CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, 
söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER 
HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler 
önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir.  A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen 
şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen 
şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde 
olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul ederler.  
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