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Buglin DCT Trading Yatirimci Toplantisina katildik. Sizlere

Hisse 16.04.2025 toplantinin 6zeti ve sirket hakkinda bilgilendirme igin bu notu
o hazirladik.
Kurulus Tarihi 22.05.2007 . . oo .
: Sirket 31 Temmuz'da sirket halka arz edildi ve hisse basina
Odenmis Sermaye(Mio TL) 130 14 TL fiyatla 2,4 kat talep goriirken katiimci sayisi 406.000'den
Pazar Ana Pazar fazlaydi.
_ DCT Trading Dig Ticaret Anonim Sirketi, 2007 yilinda
Ortaklar PayMio)  Yiizde Para Birimi Istanbul'da kurulmus olup; pamuk, misir, piring ve bugday gibi
R — tarim emtialarinin  alim-satimi ve aracihlk faaliyetlerinde
AMET(SADIK AHMET) % o3z Tk uzmanlagmistir.
DIGER 22 250 TL Sirket, International Cotton Association (ICA) ve Better
TR T AL i e Cotton (BC) Ulyesi olmanin yani sira GOTS ve Control Union
' denetim  sireglerinden gegerek organik pamuk ticareti
Istirakler gergeklestirebilen global bir yapi kazanmistir.
istirak Onvam Para istirak Edilen Sermaye Pay: 2023 yiinda aldigi AQSIQ (General Administration of
i ST e quality Supervision, Inspection and quarantine) sertifikasi
Bl Bl (LR e sayesinde de Cin'in devlet tesekkiillerine dogrudan pamuk tedarik
Bluefarm IKE EUR 90,000 90.00 edebilme kabiliyetine erismistir.
Pulse Finansal Teknolojiler ve n 1,500,000 60.00 Ticari faaliyetlerini yalnizca konvansiyonel yontemlerle
Danmismanlik A.S. . . .. .- .
degil, ayni zamanda risk yonetimi (hedge) mekanizmalarini da
Tevoronag, " i o aktif kullanarak yiriten DCT Trading, Ozellikle stokladigi
TRKTEKNOLOJ YAZILIM ARGE o 10000 oo pamuklarin (_)Ia5| f|yat_ dalga_lanr_rja_l_anndan Isorunma5| amaciyla
AS. ABD merkezli Stonex firmasi ile ¢dziim ortakhgi yapmaktadir.
Sirket, Yunanistan merkezli bagh ortakhigi YAKA'nin sahibi
oldugu modern tesisinde, basta kiraz ve yaban mersini olmak
TR, —NRR Getin Perforns lzere taze meyvelerin kalite kontrol, kalibrasyon ve paketleme
el sureglerini yoneterek Avrupa'daki zincir marketlere satigini
gerceklegtirmektedir.
2000% Ayni zamanda, yine Yunanistan merkezli bagl ortakligi
BLUEFARM ile (lkenin en buylk yaban mersini (Ureticisi
- , konumundadir.

Sirket, 2024 yilinin son geyreginde alim-satimina aracilik
ettigi emtialara, insaat sektoriine 6zel Uriinleri de eklemistir. Bu
e o Y- o - sayede Ozellikle tarimsal Uretime dayal iklimsel riskler daimi stiren
projelerle bilango dinamikleri agisindan sireklilik saglanmistir.

Ana is kolunu destekleyecek sekilde teknoloji yatinmlarina
da énem veren DCT Trading, 2024 yilinin son ceyredinde izmir
Teknopark'ta Pulse Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S.
unvanl bir sirket kurmus; ayrica yine emtia ticaretinde katma
degerli giktilar Greten Cotcast.Al ve TRK Teknoloji firmalarindan
hisse satin alarak yapay zeka ve makine 6grenimi tekniklerini
emtia piyasalari ve diger finansal enstriimanlarin gelecek fiyat
tahminlerinde kullanmayi hedefleyen inovatif bir ekosisteme dahil
olmustur.

Bdylece pek cok emtia ve organize piyasalarda islem géren
gesitli finansal enstrimanlar da Sirketin odak noktasina girmeye
baglamistir.

Son 1 yilda 100 TL ne oldu?
+ DCTTR -+ USD-TCME XU100

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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ISTIRAKLER

COSTCAST YAPAY ZEKA TEKNOLOJILERI A.S.

TUBITAK proje destedi ile yaklasik iki yil
: - = AT b e = ) siren yogun calismalar sonucunda Cotcast
g TR"AmNE; W\ LA iy Al'nin geligtirdig”]i _yaziim, New York

NAA < b0 , borsasinda islem goéren pamuk emtiasina
iliskin vadeli islem sdzlesmelerinin izleyen
bes glnlik (T+5) kapanig fiyatini
Ongorebilen yapay zeka tabanl bir platform
olarak dne gikiyor.

Pamugrm. Diinyaya Agilan Kapist.. @8

Aktif olarak kullanima acik olan bu yenilikgi
platform, bireysel ve kurumsal kullanicilara
hizmet veriyor. Cotcast Al firmasinin %5’ine
sahiptir.

TRK Teknoloji Yazilm Arge A.S., 2021 yili
Ocak ayinda kurulan ve yapay zeka
teknolojileri alaninda faaliyet gdsteren bir
derin  teknoloji  sirketidir.  Blinyesinde
barindirdigi bilim insanlar, yazilimcilar ve
akademisyenlerden olusan uzman ekip,
verimliligi artirmaya ve farkl sektorlerde is
sureglerini  kolaylastirmaya  odaklanan
yenilikgi galismalar y(ritmektedir.

Tl

LR

Bu kapsamda, yapay zeka ve karmasiklik
teorileri temel alinarak gelistirilen, A-TRK
adi verilen yapay zeka robotu; belirlenen
problemlerin tanimlanmasi, yorumlanmasi,
¢ozim  dretilmesi ve  ongorilerde
bulunulmasi gibi cok yonli iglevleri yerine

getirebilmektedir.

2025 yilinda alinan Yénetim Kurulu kararina gére TRK Teknoloji Yazihm Arge A.S. firmasindan ilave %2 hisse daha
satin alinarak toplam ortaklik payinin %4'e yikseltiimesine karar verilmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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2024 Yilhindaki Gelismeler

Sirket Yonetim Kurulu, halka arz fon kullanimi kapsaminda, bagli ortakligimiz YAKA IKE firmasinin
Yunanistan'da kurulu fabrika binasinin catisina GES yaptiriimasi kararini almistir.

Yillik 150.000 KWS elektrik tiiketimi olan paketleme tesisinde kurulacak GES sisteminde depolamali model tercih
edilmis olup Uretim fazlasi elektrik kamuya satilacaktir. 110.000 Euro'ya mal olacak yatirnm sayesinde
yillik 16.000 Euro enerji maliyeti avantajinin saglanacagi hesaplanmaktadir. Yatinmin depolamali
sistemle yapilmasi, 2025 yili Ocak ayinda agilacak Avrupa Birligi yesil enerji hibe programina basvurularak
yatirnnmin %?20'sine hibe destegi alinacak olmasi nedeniyle tercih edilmis olup hibe programi sayesinde yatirimin
geri donls sliresinin 5,5 yil olacadi hesaplanmaktadir.

Halk Yatinrm'a ait "Fonla Blylsin" Kitle Fontama Platformundaki Bombus Al Yapay Zeka Teknolojileri Sirketi
A.S.'nin projesi "Agroculus Yapay Zeka Destekli Topraksiz Tarim Sera Teknolojileri Sistemi"
yatinnmina katilma karari almistir. Sirket 17.12.2024 tarihinde, "Agroculus Yapay Zeka Destekli
Topraksiz Tarim Sera Teknolojileri Sistemi" projesinden 105.000 TL karsihigi 35.000 adet pay
almustir.

Agroculus Yapay Zeka Destekti Topraksiz Tarim Sera Teknotojileri Sistemi projesi, topraksiz tarim alaninda
surdurilebilir ve verimli tarim uygulamalarini desteklemek amaciyla hayata gecirilmis. Proje kapsaminda
ulagiimak istenen temel hedef, Urlinlerin bliyiime ve olgunlasma stireclerini izlemek, hastaliklari erken tespit
etmek, verim kayiplarini azaltmak ve dijital kontrol mekanizmasini olusturmak.

GOriintl isleme algoritmalari ile calismalara éncelikle domates trlini ile baslanmis sonraki agamalarda, cilek ve
diger topraksiz tarim bitkileri (biber, salatalik, dolmalik biber, karpuz, kavun vb.) siniflandirilarak hastalik ve
kalite durumlari belirtenecek. Proje, ayni zamanda erken hastalik tespiti ve uyari sistemi de sunarak tarim
sureglerini optimize etmeye yardimci olmakta.

Sirket, Fon Kullanim Yeri Raporu'nda halka arz gelirlerinin %10'luk kisminin "YAKA ve/veya BLUEFARM'In
mevcut meyve Uretim kapasite ve verimlilik artisgina yonelik yatinmlar ve GES yatinimlan" igin ayrilacagdi
kamuoyunun bilgisine sunmustu. Bu kapsamda bagl ortakliklarindan BLUEFARM IKE'nin mevcutta 16.500 adet
olan yaban mersini agag sayisinin 48.000'in (izerine gikariimasi igin yapilan galismalar tamamlanmis.

Yapilan yatirim sadece agac sayisinin artiriimasina yonelik olmamis, ayni zamanda verimli ve sirddrdlebilir bir
dretim igin gereken tarim teknolojileri en modern hali ile kullaniimis. Yapilan ilave yatinm ile yaban mersini
Uretim kapasitesi, agaclarin tam kapasite (riin verecegi 4 yilinda %500’lik artista toplam 200 ton seviyesine
ulasacaktir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her trld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UgUned kisilerin ugrayabilecedi her turld degrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Yeni Tarim Emtiasi Ticareti —TURIB Uyeligi

Sirket alim satim kanallarinin giiclendirilmesi calismalari kapsaminda Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi (iyeligi siireci
tamamlanarak ilk islemlerin yapildigi yil olmus.

Basta budday, misir olmak (zere tarimsal Griinlerin lisansh depoya teslimi sonrasinda olusturulan Elektronik
Uriin Senetleri (ELUS) Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi'nda (TURIB) islem gdrmektedir. 2018'de kurulan TURIB'de
2023 yilinda 17 farkli tarimsal tiriinde 82 milyar TL islem hacmi gerceklesmistir. Uriinler icin 45 ilde 186 lisansti
depo isletmesi 10 milyon ton Uzeri saklama kapasitesi ile hizmet vermektedir. 2025 yilinda vadeli islem
piyasasinin devreye alinmasi hedeflenmektedir.

Uyeligin yapiimasinin akabinde Sirketin daha énce drin gaminda yer almayan bugday satisi ile ilk islem
gerceklestiriimis. TURIB kapsaminda 2024 yili islem hacmimiz toplam 4.000 ton olmustur.

Yeni is kolu: insaat malzemeleri

Sidrdurlebilir bllylme stratejilerinin  bir uzantisi olarak, emtia ticaretinde uzun yillara dayanan deneyime sahip
olan Sirket , Grln portféylnd, yeni Grtin alim satimlan ile sirekli zenginlestirmektedir. Bu kapsamda; Sirket
insaat sektdriine yonelik demir, cimento ve sair sarf malzemelerinin alim satimina baslayarak yeni is iliskileri
gelistirmistir.

2024 YILI FINANSAL SONUGLARI

Satislarin toplami 2024 yilinda 2.5 milyar TL ile enflasyonla diizeltilmis 2023 hasilatina gore % 13.2 artmistir. 2024
yili son ¢eyreginde 958 milyon TL hasilat rakamina ulasilmis, 3. geyrek sonu itibariyla ulasilan toplam hasilat % 62
oraninda artiriimigtir.

Enflasyon muhasebesinin etkisi ile ciro ve karlliklarda reel sektdrde yasanan sikintilar DCT 6zelinde de yasanmustir.
2024 yili son ceyregine kadar adirlikh olarak pamuk ticaret ile sekillenen finansallarda 6zellikle depoda duran
driinlerin maliyet enflasyon kadar arttirildidi igin briit kar marji negatif olarak devam etmistir.

Ancak yilin son geyreginde sektor gesitl4endirmesini etkisiyle briit kar marjindaki negatif etki azaltilmistir. 2024 yili
3. Ceyredinde % 7.2'ye ulasan briit kardaki zarar marji % 0.9a inmistir.

Ciro artisinin kaynadi yeni tradingler kadar depolardaki stoklarin eritilmesi yoluyla da olmustur. Bu sayede 2023
sonuna gore yaklasik 1 milyar TL daha az stokla yili tamamlanirken, bu nedenle aktif blylklik de ayni 6lglide
azalmistir. Sirketin is model geregi stoklarin donemsel olarak bu sekelde artis-azalis yasamasi dogaldir.

Sirket, 2024 yil igerisinde bircok yatirim ve istirak faaliyetinde bulunmustur. Bunlardan istenen sonuglar daha ilk
yilinda meyvesini vermistir. Gelir tablosunda yatirm faaliyetlerinden nette 122 milyon TL gelir yazilmigtir. Gelir
tablosuna yansimayan ama kapsamli gelirlerde gosterilen 67.7 milyon TL deder artis kazanci bunu gostermektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Sirketin 2024 yili 9 ay sonunda ana ortaklik net zarar 51.2 milyon TL iken yili 44.4 milyon TL net zararla
kapatmistir. 4. Ceyrekte nette 6.8 milyon TL net kar elde edilmistir.

Halka arzdan saglanan gelir sayesinde 2023 yili sonunda 119 milyon TL olan nakit ve nak.t benzerleri kalemi
ile finansal yatinmlar kalemi toplami 2 kat artarak 433 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Borgluluk
konusunda da iyilesme net olarak gdziikmektedir. 2023 yili sonunda 653 milyon TL olan finansal borglar toplami
2024 yili sonunda 272 milyon TL olarak gerceklesmistir. Nakit pozisyonu dikkate alinirsa 2023 sonunda 537
milyon TL'ye ulasan net borcun 2024 sonunda 130 milyon TL'ye geriledigi goriilmektedir.

Sirketin 6zsermaye blylkligi 2023 sonunda 373.8 milyon TL iken 2024 yilinin son ¢eyreginde dagitilan 4.4
milyon TL kar payi haric yi 793.1 milyon TL ile gergeklesmistir.

Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 4C24 4C24% 12A23 12A24 12A24%
Net Satiglar 3.270 3,107 2,217 -4.98 -28.63 1,552 959 -38.20 2,217 2,509 13.17
Satislann Maliyeti 3,063 3,000 2,124 -2.06 -29.20 1,444 968 -32.98 2,124 2,541 19.63
Brut Kar / Zarar 207 107 93 -48.28 -12.64 107 = -108.48 93 -32  -134.00
Faaliyet Giderleri 47 45 56 -4.14 25.23 20 45 125.65 56 141 15207
Esas Faaliyet Kari / Zarar 160 62 38 -61.11 -39.77 87 -54 -162.33 38 172 -559.88
Net Kar / Zarar 154 44 10 -71.09 -7744 84 7 -91.38 10 -44  -543.81
Amortismanlar 9 12 17 30.22 36.46 5 =l -127.83 17 11 -36.71
FAVOK 170 75 54 -56.03 -27.22 92 -56 -160.47 54  -162 -398.46
Karlilik(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 % 4024 % Fark 12A23 12A24 Fark
Brut Kar Marji 6.32 3.44 421 -2.88 0.77 6.91 -0.95 -7.86yp 421 -1.26 -547yp
Esas Faaliyet Kar Marji 4.90 2.00 1.69 -2.89 -0.31 5.62 -5.66 -11.28yp 1.69 -6.87 -8.56yp
FAVOK Mariji 5.18 240 245 -2.79 0.05 5.94 -5.81 -11.75yp 245 -645 -8.90yp
Net Kar Marji 4.69 1.41 0.50 -3.28 -0.91 5.44 0.85 -4.59yp 0.50 -1.72 -2.22yp
Ozsermaye Karliligi 48.32 14.45 3.35 -33.87 -11.10 101.88 5.61 -96.27yp 3.35 -740 -10.75yp
Aktif Karlilik 30.43 5.05 0.72 -25.38 -4.33 22.00 1.78 -20.22yp 072 -235 -3.07yp
ROIC 2512 10.89 455 -14.23 -6.34 42,28 -18.93 -61.21yp 455 -15.03 -19.58yp
Biiylime(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 % 4024 % Fark 12A23 12A24 Fark
Net Satislar = -4.98 -28.63 -4.98 -23.64 -38.20 -38.20yp -28.63 1317 41.79yp
Esas Faaliyet Kari - -61.11 -39.77 -61.11 21.34 0.00yp -39.77 - 39.77yp
FAVOK = -56.03 -27.22 -56.03 28.81 0.00yp -27.22 - 27.22yp
Net Kar - -71.41 -74.66 -71.41 -3.26 -90.35 -90.35yp -74.66 - 74.66yp
Isletme Sermayesi 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4C23 4C24 Fark 12A23 12A24 12A24%
Alacak Devir Hizi 178.39 21.73 3.57 -156.66p -18.16p 10.00 23.40 13.40p 3.57 1531 11.74p
Stok Devir Hizi 5.14 12.58 1.83 7.44p -10.76p 4.97 18.03 13.07p 183 11.83 10.01p
Ticari Borg Devir Hizi 13.59 15.19 3.63 1.60p -11.56p 9.89 720 -2.69p 3.63 4.72 1.09p
Finansal Yap: ve Likidite 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4C23 4C24 Fark 12A23 12A24 Fark
Net Borg / FAVOK(x) 1.13 1.53 9.92 0.40 8.38 1.46 0.72 -0.74p 9.92 0.99 -9.92p
Net Borg / Aktifler %6 19.06 15.72 2294 -3.34 7.22 22.94 -12.02 -34.96yp 2294 -12.02 -34.96yp
Fin. Kaldirag % 67.21 58.52 83.84 -8.69 25.32 83.84 40.23 -43.61yp 8384 40.23 -43.61yp
FNA / Net Mali Borg(x) -35.79 19.27 -61.49 55.06 -80.76 -328.96 25.23 354.1%p -61.49 137.00 198.49%9p
Faiz Kargilama % 1.65 0.76 0.33 -0.89 -0.44 170.80 56.86 -113.94yp 0.33 -0.45 -0.78yp
Cari Oran(x) 1.24 1.24 1.06 0.00 -0.18 1.06 2.08 1.02p 1.06 2.08 1.02p
Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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*Faaliyetlerin cgesitlendirilmesi:* Misir, bugday, insaat malzemeleri ve savunma sanayi gibi gesitli sektorlere
geniglediler. Ayrica, Ureticileri bankalarla entegre ederek tarimsal girdilerin daha kolay elde edilmesini saglayacak
lisansh bir depozito sistemi kurdular.

*Stratejik kararlar:* :* Sirket, fiyatlarin diisecegi beklentisiyle 2024-2025 sezonunda mevcut stoklarini hizla elden
¢ikarma ve fiziki pamuktan ¢ikma gibi zorlu bir karar aldi. Bu stratejik karar, sirketin énemli kayiplardan kaginmasina
yardimci oldu. Yil sonlarinda 25.000-30.000 ton stok tasiyan sirket, tarihinde ilk defa 2.000 tonun altinda bir stokla
yili kapatti.

*Lisansh Depoculuk:* 2025'te pamuk ticaretini gelistirmek igin lisansli depoculuk sistemine gegilecek. Bu sistem,
Ureticilerin tarimsal krediye daha kolay erismesini saglayacak

*Kiiresel Ag:* Sirket, ulusal ve uluslararasi diizeyde genis bir aga sahip ve Tirkiye'de lretilen emtialar diinyaya
pazarlayarak %100 doviz girdisi sagliyor. Kur riski sifir ve tiim gelir yabanci para cinsinden

*Cin pazari:* Cin Devlet Tesebblisii'ne pamuk satabilmek icin gerekli olan AQSIQ kaydini aldilar ve Cin'in en bliylk
Tirk pamuk tedarikgisi oldular. Giimrik tarifeleri hem tilke hem de sirket icin avantajli.

*Risk yonetimi:* Sirket, riskleri dngoérebiliyor ve bunlardan hizla kurtulabiliyor. Ayrica, gelecekteki stratejileri analiz
etmek ve gelistirmek icin (¢ sirket arasinda bir korelasyon mekanizmasi olusturdular.

*Gelecek planlari:* Tarim ve teknoloji alanlarinda biiyiimeye devam edecekler. Tirkiye'de katma degerli Griinlere
odaklanan yatinmlar planlaniyor. Yapay zeka alanindaki gelismeler heyecan verici ve éniimlzdeki aylarda olumlu
haberler paylasilacak.

*Vizyon:* Sirket, tarlada Uretici kimligini glclendirmeyi, teknolojiyi sonuna kadar kullanmayi, siirdirdlebilirlik
faaliyetlerini artirmayi ve tarim ile teknolojiyi birlestirecek bir ekosistem olusturmayi hedefliyor.

Sirketin stratejik ve siirdirilebilir biiyiime hedefleri dogrultusunda savunma sanayine yonelik galismalar yapilacagi
24.01.2024 tarihinde kamuya duyurulmustu. Bu dogrultuda; savunma sanayi faaliyetlerine yonelik ilk adim atilarak,
biinyesinde bulunan 4 sirketi ile 1988 yilindan beri faaliyette olan "Norm Sanayi Uriinleri Imalat ve Dis Ticaret Sirketi"
(Norm Technologies) ile 05.02.2025 tarihinde ig birligi protokolli imzalanmigtir.

Sirket halka arzdan elde edilen fonun bir bolimi ile depo yatirimi yapilacagi izahname kapsaminda yatirimcilarin
bilgisine sunulmustu. Sirket Yonetim Kurulu bugtinki toplantisinda; 1 milyon TL sermayesinin tamami DCT Trading
tarafindan 6denecek bir sirket kurularak, lisansli depo kurulus izni icin T.C. Ticaret Bakanlidi'na basvuruda
bulunulmasina karar vermistir. Kurulus izni alinmasini miteakip fiziki depo yatirimi igin calismalara baglanacaktir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamig Destek Noktalari Pivot Direng Noktalari
Gostergeler : A i

Dejer Karar Deder Karar Deder Karar  Yontemi  Fiyai ps1  ps2 Ds3 Noktasi pr3 pr2  bpn
Stochastic 22.82 SAT 72.44 SAT NoTR || |Kisik 3890 36.41 37.59 38.25 39.43 40.09 41.27 41.93
RSI 4924 SAT 58.82 SAT Camarilla - 3839 3856 38.73 3943 309.07 39.24 39.41
Williams%R -55.23 SAT  -44.44 SAT NOTR Fibonacci - 3759 38.30 38.73  39.43 40.14 40.57 41.27
Maomentum 10542 AL 11414 AL NOTR Demarks’s - - - 3792 3943 39.76 - -
MACD 020 AL 3.66 SAT NOTR
ADX 1650 AL 5457 AL AL
ca 2.89 NOTR 707 NOTR 8726 NOTR
Ultimate Oscillator ~ 34.66 NOTR  39.59 NOTR NOTR
ROC 542 NOTR 1414 NOTR 66.75 NOTR

Hareketli Ortalama 3941  SAT 37.36 NOTR 32.22 NOTR

Al Sayisi 3 2 1

Sat Sayisi 4 4 0

Notr Sayisi 3 4 8
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedic. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



