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o Dogus Otomotiv (DOAS) yilin ikinci ¢eyreginde net

600 Karv:(:\ly:::;:l:Marjn 22 karini bir énceki yilin ayni dénemine gore %356 artirarak
30 :: 480,8 milyon TL net kar elde etmistir. Ceyreklik bazda ise
::: E: sirketin net karini %17,8 oraninda artirdigi gérulmektedir.

e o Sirketin satis hasilati 2C21°de yilhk bazda %191

1%
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ceyrege gore ise 2C21’de satig gelirlerindeki artisin %19,5
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oldugu gorulmektedir.

Ceyreklik vk ve Favdk Mari o DOAS 2C21'de 745,6 milyon TL FAVOK elde

800 2 etmistir. Gegen yilin ayni ddnemine gore sirketin elde ettigi
::: " | FAVOK %243 artmis iken bir dnceki geyrege gore
30 ” gerceklesen artis ise %32,6 olmustur. Satis hasilatindaki
::: z: artisin yani sira FAVOK marjindaki hem yillik hem de
izz l I l % ceyreklik bazda gergeklesen iyilesme de sirketin guglu

% FAVOK artisina katkida bulunmustur. 2C20'de %8,54,
1C21’de ise %9,08 olan FAVOK marji 2C21'de %10,07’ye
yukselmistir. Hem c¢eyreklik hem de yillik bazda
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bakildiginda faaliyet giderlerinin satislara oraninda

Ceyreksel ve Yilk Kiimiile Cro Gelisimi gerceklesen dusis sirketin FAVOK marjindaki iyilesmeye

S0 001 en buyuk katkiyr sunmugtur. Ayrica yine geyreklik bazda

:::Z B0 prat kar marjinin %12,30°den %12,77’ye ylkselmis olmasi

5,000 201 da FAVOK marjini olumlu etkilemigtir.
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:::z o0 | o Sirketin net kar marji 2C21'de %6,49 olarak

1.000 30 1 gergeklesmistir. Ceyreklik bazda net kar marji 10 baz puan
0 0

T dusus gostermis iken yillik bazda ise 2,35 puan civarinda

bir artis gergceklesmistir. Net kar marjinda ¢eyreklik bazda

e Geyreksel Ciro ——Yillik Ciro gorilen sinirl bozulmanin sirketin finansman ve vergi

giderlerindeki artigtan kaynaklandidi gorulmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi ——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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e Dogus Otomotiv, yil sonu finansallari sonrasi paylastigi 2021 yili beklentilerinde degigiklige
gitmedi. Buna gore sirket, yurt igi pazar beklentisini 700 bin adet; yurt i¢i satislarina iligkin
beklentisini de 100 bin adet olarak korudu. Sirket yatirrm harcamasi beklentisini de 360
milyon TL seviyesinde surdurda.

o Sirketin temel likidite oranlarina bakildiginda hem ¢eyreklik hem de yillik bazda bir iyilesme
oldugu goérulmektedir. Gegen yilin ayni déneminde 0,91 seviyesinde olan cari oran 2C21
sonu itibariyle 1,07’ye yukselmistir. Yine ayni donemde sirketin likit orani 0,47'den 0,56’ya

yukselmisgtir.

e Sirketin borgluluk oranlarina bakildiginda 6zellikle yillik bazda ¢ok buyuk bir iyilesme oldugu
dikkat cekmektedir. 2C20 sonu itibariyle toplam borglarin toplam varliklara orani %73,26
dizeyinde iken s6z konusu oran 2C21 sonu itibariyle %67,44’e gerilemistir. 2C21°de sirket
net finansman giderinin 5,45 kati kadar FAVOK elde etmistir. S6z konusu oran gegen yilin

ayni doneminde ise 1,58 seviyesinde bulunuyordu.

o Sirketin temel faaliyet oranlarina bakildiginda yine hem ceyreklik hem de yillik bazda
iyilesmeler oldugu goérilmektedir. 2C20°’de 2,18 ve 1C21’de 3,43 dlizeyinde gergeklesen aktif
devir hizinin 2C21’de 3,95’e yukseldigi gortulmektedir. Yillik bazda bakildiginda alacaklarin
ortalama tahsil suresinin 26 gunden 19 gune dusmustur. Stok devir hizi bir dnceki ¢eyrekte
7,38 duzeyinde iken 2C21’de 8,20’ye yukselmistir. Yani ticari mallarin stokta bekleme suresi

ortalama 5 gun azalmigtir.

e Sirketin elde etmis oldugu guiclii FAVOK artigi temel ¢arpanlarin daha cazip hale gelmesine
neden olmustur. 1C21°de 4,31 diizeyinde olan Firma Degeri/FAVOK carpani 2C21 itibariyle
3,13’e gerilemigtir. Yine bir onceki ceyrekte 4,74 seviyesinde olan F/K orani 2C21’de
gerceklesen net kar artisinin etkisiyle 3,54’e gerilemistir. Ozkaynaklardaki artigla birlikte
2C21°de sirketin PD/DD oraninin da 2,30’a geriledigi gorUlmektedir. Sirketin 6zsermaye

karlihdr %83 ile tim zamanlarin en ylksek seviyelerinden birine ulagmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -
uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Al Capital

OZET BiLANCO [bin TL]
DONEN VARLIKLAR

Hazir Degerler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar
TOPLAM AKTIFLER

OZET GELIR TABLOSU [bin TL]
SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI (-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri
Genel Yénetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
DiG. FAAL. GELIR
DiG. FAAL. GIDERLER (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GIDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GIDERLER (-)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-)
Donem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
NET DONEM KARI/ZARARI

DiGER VERILER [bin TL]

KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GIiD.

YABANCI PARA POZiISYONU NET

Hizl Cézim igin Al Capital

2021/06
5.559.243
1.241.335
1.478.475

136.194
2.645.157

55.113
2.969
2.478.169
10.810
951.549
69.159
6.709

0
8.037.412

2021/06
13.599.744
11.892.286
1.707.458
483.539
0

223.150

260.389

1.223.919
64.111
87.002
1.201.028
16.512

0

25.467
283.829
1.136.458
247.615
257.279
-9.664
885.935

2021/06
0,0

84,1
858,9
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DOAS
2020/06 2021/06 2020/06
3.361.124 KV YUKUMLULUKLER 5.184.268 3.713.465
434.789  Finansal Borglar 2.636.772 2.104.729
1.178.213 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 225.179 42.472
85.809  Ticari Borglar 1.590.515 1.235.354
1.605.564  Diger Borglar 300.000 0
45.856 UV YUKUMLULUKLER 236.185 340.190
10.893  Finansal Borglar 78.811 251.353
2.171.817 Borgve Gider Karsiliklari 124.392 83.634
6.995 Ertelenmis Gelirler 32.982 5.203
831.928 Oz SERMAYE 2.605.268 1.474.039
36.831 Sermaye 220.000 220.000
436  Net Donem Kari 885.935 229.403
0 Gegmis Yil Karlari 763.635 359.589
5.532.941 TOPLAM PASIFLER 8.037.412 5.532.941
2020/06 [ Mali Rasyolar Cari Onceki
5.726.649 Cari Oran 1,07 0,91
4.976.679  Likidite Rasyosu 0,56 0,47
749.970 Ozsermaye/Aktif (%) 32,41 26,64
336.362  Fin. Gider / Net Satis (%) 1,85 4,97
0 Yatirmlar/ Net Satis 2,10 3,57
129.067  Alacak Tahsil Siresi (Gun) 19 26
207.295  Stok Devir Siresi (Gin) 45 48
413.608 Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 22 39
32.558 Faaliyet Donglsi (Giin) 41 35
41.691
404.475
12.364
0
30.925
256.551 FAALIYET DONGUSU
277.654
47.251
26.073
21.178
229.403
2020/06
0,0
63,5 = Alacak Tahsil Siresi (Giin) = Stok Devir Siresi (Giin)
220,2 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) = Faaliyet Donguisu (Guin)

Al CAPITAL ARASTIRMA

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticiler ve artaklan sarumlu tutulamaz.

HiISSEKOCU
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Furkan Agar
Arastirma Uzman Yardimcisi

M.Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

A1 Capital’de Hesap A¢mak igin Bizi
Arayin:

+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi e

olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



