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Sirket Bilgileri

Ortak Sermayesi Sermaye Payi

(TL) (%)

Ortak Unvani

DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 133,099,708 60.50 Dogus Otomotiv, binek arag, hafif ve agir ticari arag
distribltorliga ile bu araglarin satis sonrasi servis ve

DIGER 86,900,292 39.50 . e e e e .
destek hizmetlerini yiriitmektedir.

Para istirak Edilen Sermaye

igtirak Onvani Birimd Sermaye Pay! (%) 2025 - Sirket Gelismeleri
Dogus Sarj Sistemleri Pazarlama TL 100,000,000 100.00 . L . . . .
ve Ticaret A 9,79/10 ile Turkiye'nin en ylksek 2, kurumsal yonetim
Dogus Oto Pazarlama Ve Ticaret - oo 96 20 derecelendirme notuna sahip sirketi olmustur.
AS.
Dogus Gayrimenkul Yatirim TL 313,535,545 94.44 Yiiksek verimle, karini ortaklariyla paylasan sirketlere
Ortakligi A.3. bakildiginda %11,6 verimle Dogus Otomotiv temettii
Yiice Auto Motorlu Araglar Ticaret TL 124,999,964 50.00 verimi sampiyonu OImU§tUI’.
AS.
Vdf Servis ve Ticaret A.S. TL 295,887,281 48.79 Ocak-Mart 2025 DO§U§ Otomotiv Ana Segment
Dogus Sigorta Aracilik Hizmetleri TL 531,232 41,99 Satls Performansi
AS.
UBGTART ) L A= Ul R 300000 =EMIL VW Binek, binek arag satiglari igerisinde %6,9 pazar
Istasyonlart Yapim Isletim A.S. . . oy
payi ile 4. sirada yer almaktadir. VW Ticari'nin pazar
Tuvttrk Guney Tasit Muayene TL 96,115,000 33.00 payi 0/08,3 olarak gergek|e§m|§t|r
istasyonlar Yapim Isletim A.S.
Dogus Bilgi isl Teknolaji TL 59,290,276 21.76 , s ’
Homatri AS Skoda'nin pazar payl %3,75'tir. SEAT ve CUPRA'nIN
her biri %1 pazar payina sahiptir. Audi'nin premium
Dogus Holding A.S. TL 31,575,087 3.66 o
segment pazar payl %17,65 olarak gergekleserek 3.
sirada yer almistir. DOAS 2025 yili 1. ceyregini %13,3
—DOAS — XU100  Getiri Performans pazar pay! ile tamamlamistir.
120,0%

Ocak-Mart 2025 Binek Pazar Gelisimi (%)
(Perakende)

100,0%

Binek arag pazari yillik bazda %4,1 azalig gdstermistir.

80,0%
DOAS %14,4 pazar payi ile 2. sirada yer almaktadir.
—— Bu segmentte DOAS’In en gugli rakibi %14,9 pazar
' payi ile Renault'tur.
40,0%
07/2024 1072024 01/2025 0472025 Ocak-Mart 2025 Hafif Ticari Ara¢c Pazan (%)
(Perakende)
Hafif ticari ara¢ pazan %15,5 azalis gostermistir.
DOAS %8,3 pazar pay ile 4, sirada yer almaktadir. Ilk
5 sirket, hafif ticari arag pazarinin %86'sini temsil
etmektedir.
A1 CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlancig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistic ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile haziflanmistic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup ahm satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi ]
clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.



15.05.2025
DOAS - 2025 1. Ceyrek Toplanti Notlan

Hizl Cozim Igin Al Capital
www.alcapital.com.tr

OLw

Finansal Bilgiler

Sirket 2025 yili ilk geyrekte, enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis halde; yillik bazda %86,0 disus ile
571 mn TL net kar agiklamistir.

Maddi duran varlik satisi, faiz kur farki gelirleri, artan operasyonel giderler, istiraklerden 6zkaynak dederleme
yontemiyle yazilan karlilikta gerileme, artan net finansman giderlerinin negatif etkisi ve dénem vergi giderlerinin etki
ile net karda dtisis gorilmistar.

Sirketin 2025 yili ilk geyrekte toptan arag satislari (Skoda dahil) yillik %2,2'lik digus ile 38.940 olmustur. TMS-29
etkisi dahil yillik %11'lik disus ile net satis rakami ise 42.040 mn TL'dir.

Ocak —Mart 2025 Dogus Otomotiv Ana Segment Satis Performansi

B . Perakende Pazar
304. 286 4

233.389

;16 -
+%31 +%10: -%25
62.130 — S—
—— — ——

Pazar Binek H.Ticari Liks Elektrikli A.Ticari

mMart 2024 mMart 2025

DOAS

— + O E
37.743 47 —
30.734
%31
— — +%511 -%M1
——— —_—
8258 4 4.501
219 751
Satis Binek H.Ticari Liks Elektrikli A.Ticari
mMart 2024 mMart 2025
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi ]

clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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VW Binek, binek arag satiglari
icerisinde %6,9 pazar pay! ile 4.
sirada yer almaktadir.

A r Kim Mart
PERAKENDE PAZAR 202 2 2024

BINEK ARAC %

RENAULT . 16,4 15,5 18,4 14,9 -0,6 -3,5
gosus O;‘(S}MQTIV 15,6 16,5 12,$ 14,4 —z,g 11,3 ,
TELLANTI 17,4 14,7 16, 14,3 =0 1,9 T 1A 0,
STELLAY i - f 5 . = VW Ticari'nin pazar pay! %8,3 olarak
TOFAS 13,6 9,4 10,9 7,4 -2,0 -3,5 gerceklesmistir.
HYUNDAI 55 8,0 56 8,7 0,7 11
BORUSAN OTOMOTIV 3,0 3.4 9.4 4,9 1,4 2,8
BYD 01 0,9 0,2 37 2,9 3,5
DIGER 23,6 28,3 27,4 24,5 -3,8 -2,9
HAFIF TICARI ARAG % Skoda’nin pazar payl %3,75'ir.
STELLANTIS 19,5 21,5 19,6 31 a7 1.5 -
FORD zﬁ'rg 29"2 2'!:6 29:4 0:2 7,’8 SEAT ve CUPRAInln her blrl 0/01
TOFAS 26,4 20,5 259 12,6 -7,9 13,3 inti
DOGUS OTOMOTIV 8,8 8,8 101 8,3 {2115 -1,8 pazar payina Sahlptlr.
MERCEDES-BENZ 3,5 4,0 3,9 4,6 0,6 0,7
TOYOTA 5,2 3,6 2,2 4,5 09 0.7
RENAULT 6,8 6,1 6,5 4,5 -1,6 -2,0
IVECO 1,1 1,5 1,0 1,9 0,4 09 o .
DIGER 38 49 6.2 3,2 -1,8 -3,0 Audi'nin premium segment pazar
BINEK ARAG + HAFIF TICARI ARAG % payl %17,65 olarak gercekleserek 3.
STELLANTIS 17,8 16,1 16,9 17,5 1.4 0,6
DOGUS OTOMOTIV 137 14,9 12,5 13,3 48 0.7 sirada yer almigtir
RENAULT 14,4 13,5 15,2 12,9 -0,6 -3,0
TOYOTA 48 5,0 6,0 8,4 3,4 2,4
TOFAS 16,2 1,6 14,0 8,4 -3.2 -5.7
FORD 83 8,5 7,4 7,9 -0,6 0,5 L
HYUNDAI ) a8 5,1 4,9 55 0,4 0,6 DOAS 2025 yili 1. ceyregini %13,3
BORUSAN OTOMOTIV 2,4 2,7 1,7 3,9 1,2 2,2 .
DIGER 7,7 22,7 20,8 23,4 0,4 16 pazar payi ile tamamlamistir.

Ocak — Mart 2025
Dogus Otomotiv Marka Bazli Satis Performansi (Toptan)

TOPTAN SATISLAR 3A24 3A25 A
DOAS TOPLAM 39,022 38,940 -%0,2
VW Binek Skoda Audi VW Ticari SEAT
+% 3 -%5 +%8 =9 =
c—- . —h %43 el
15.867 9.277 32 1,65¢ 78635
11.771 m 4.318 . . 2493 2.027
3A24 3A25 3A24 3A25 3A24 3A25 3A24 3A25 3A24 3A25
CUPRA Scania Porsche Bentley Lamborghini
-%19 _9 -850
5 %50 G
716 — —
2.105 2 017 12
bl 819 324
. H . . B . . 6
3A24 3A25 3A24 3A25 3A24 3A25 3A24 3A25 3A24 3A25
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
B raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyaza kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi ]

clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.

HiISSEKOCU
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Ocak — Nisan 2025 Dogus Otomotiv Ana Segment Satis Performansi

*""--9, Perakende Pazar
382.674 ° —Jv
294.837 ©
%5
+%45 +%107 916
76.601 72.432 _’ —
- - 25.189 36.588 20.615 ° 1.236 9.412
Pazar Binek H.Ticari Llks Elektrikli A.Ticari
m Nisan 2024 m Nisan 2025
DOAS
— A +%595 o
7.973 6566 EAE] 7168 —
B = B o o
Satisg Binek H.Ticari Liiks Elektrikli A.Ticari
Ocak — Nisan 2025
Dogus Otomotiv Marka Bazli Satis Performansi (Toptan)
TOPTAN SATISLAR 4A24 4A25 A
DOAS TOPLAM 51.684 57.933 %121
VW Binek Skoda Audi VW Ticari SEAT
+%29 +%40 %28 +%11
23.126 . 9.338 -
334 3.045 3.377
5.255

17.986 I

4A24 4A25

CUPRA

4A24 4A25

4A24 4A25

4A24 4A25

4A24 4A25

Scania Porsche Bentley Lamborghini
+%1 -9
-%36 %43
— -%7 +%32 » >
2.853  2.875 :
' — 1.103 > 432
I 328

4A24 4A25

4A24 4A25

4A24 4A25

1
7

4A24 4A25

4A24 4A25

Al CAPITAL ARASTIRMA

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi re——

clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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2025 yili ilk ceyrekte FAVOK %53 azalisla 2.878 milyon TL seviyesine geriledi, FAVOK marji 6,1 puan azalisla %6,8
seviyesinde gergeklesti.

Hasilat' FAVOK' Net Kar
-%Nn ~%47 -%86
188.375 4 == = 7,643 —
H B I A = I . —
2024 12024 1C 2025 2024 12024 1C 2025 2024 1¢ 2024 1¢ 2025

Sirketin net finansal borcu, 11.30 milyar TL'ye ylikselmistir. Bu artisin nedeni ise, stok seviyelerinde geyreklik bazda
%57lik belirgin artisin yiiksek isletme sermayesi ihtiyaci oldu. (Sirket istiraki Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji
Hizmetleri sermaye artinminin 6.666.530 TL olan kisminin sirket tarafindan karsilanmasi) Stok artisi, stok devir
suresinde 33 gunlik bir uzamaya neden olmustur.

36
| I II I33 I

Alacak devir hizi (gln) Stok devir hizi {giin) Borg devir hizi (giin)
m31.12.2024 m31.03.2025

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vie tavsiyvede bulunanlann kisisel goraglerine dayanmaktadir Herhangi bir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi re——
clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

.
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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2025 - Beklentiler

2025 yilinda, yurt ici toplam otomotiv pazari satislarin 1 milyon adet (izerinde gerceklesecegi 6ngoriliiyor. Buna
bagl olarak faaliyet yilinda sirketin 115 binin (izerinde satis adedine ulasmasi bekleniyor. (Skoda haric).

Ayni zamanda uzun vadeli basari igin karllik ve pazar payi odakl yaklasimin devam etmesini amaclarken, operasyonel
verimliligi gliglendirmeye caligirken ve yeniden degderlendirilen tiim proje ve pazarlama planlari isi§inda, tedbirli gider
yonetim yapisini izlemeyi stirdiirlirken, yatirnm planlari icin dijitalizasyon, mobilite, elektrifikasyon ve stirdirilebilirlik
projelerine daha fazla dnem vererek harcama tutarinin 5,3 milyar TL civarinda gerceklesmesi bekleniyor.

Toplam Otomotiv Pazari 1.000.000+
(Binek+H,Ticari+A,Ticari) adet
Dogus Otomotiv Satis Adetleri 115.000+
(Skoda harig) adet
5.3

Yatirim Harcamalari (CapEx)

Milyar TL

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi
: h [P = ==
clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize .
uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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A1l CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup ahm satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi re——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve gatiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



