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A1 CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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9A 2025 Finansal Gostergeler

2025'te Enerijisa, yeniden pozitif kara gegmistir. Faaliyetlerden giiglii nakit yaratimi sirmistiir. Yatinm harcamalari
2024’e gore azalmistir; bu, FAVOK marjini desteklemektedir.

Sirketin faaliyet gelirleri, yillik bazda enflasyonun yaklasik %?7 bliyliyerek 42,6 milyar TL'ye yikseldi. Bu blylime ise
ozellikle dagitim is kolundaki verimlilik ve kalite performansindan kaynaklandi. Sirketin baz alinan net kar stratejik
yatirnm harcamalari zamanlamasi sayesinde reel bazda %36 artarak 5,7 milyar TL'ye ulastl. Dizenlemeye Tabi Varlik
Taban yillik %37 artisla 78 milyar TL'ye yiikseldi Net Finansal Bor¢/Faaliyet Geliri orani 1,0x seviyesinde distk kaldi.
Bu performans dogrultusunda ise 2025 yil sonu Baz Alinan Net Kar hedeflerini yaklasik 7,5 milyar TL'ye yukari yonla
revize ettiler.

Dagitim is kolu, toplam faaliyet gelirlerinin %82'sini olusturdu ve 34,9 milyar TL'ye ulasarak %5,3 blyidi. Finansal
gelirlerdeki gecici dists, verimlilik kalite performanslarindaki artigla fazlasiyla dengelendi. Perakende is kolu, 2024'te
4,7 milyar TL'den 2025'te 4,6 milyar TL'ye hafif geriledi, isletme gideri tavan artisi ve siipheli alacak telafisiyle briit
kar %9,3 yikseldi.

Serbest piyasada Enerijisa liderligini siirdirerek brit kar marjini 0,9 puan iyilestirdi satis hacmini %3 artirdi. Misteri
Cozumleri is kolu ise 5,7 milyar TLlik blylmeyle faaliyet gelirlerine pozitif katki yapti; bu artig, 2025'te tamamlanan
eneriji verimliligi projelerinden kaynaklandi. Ancak makroekonomik baskilar nedeniyle yil sonu itibariyla bu segmentin
katkisinin 2024 seviyesinin altinda kalmasi bekleniyor.

CFO Philipp Ulbrich, dalgali makroekonomik kosullara ragmen siirdirilen istikrarll performansin, stratejik yatirimlarin
zamanlamasindaki esneklikten kaynaklandigini vurgulayarak yliksek faiz ortaminda yatirim harcamalarin yilin sonuna
kaydirarak finansman maliyetlerini azalttiklarini belirtti. 2026'da baslayacak yeni tarife déneminde ise diizenleyiciden
karbon notr donlisiim ve altyapi yatinmlarini destekleyecek tesvikleri siirdiirmesini beklediklerini sdyledi.
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Finansal sonuclara bakildiginda ise; Hasilat 177,3 milyar TL'den 163,2 milyar TL'ye geriledi %8 azaldi; ancak FAVOK
27,1 milyar TL'den 29,4 milyar TL'ye %8,4 artti. Faaliyet Gelirleri 39,8 milyar TL'den 42,6 milyar TL'ye %6,9 artti.
Baz Alinan Net Kar, 4,182 milyar TL'den 5,684 milyar TL'ye %35,9 yiikselirken; Raporlanan Net Kar, -5,563 milyar
TL'den 445 milyon TL'ye iyilesti. Serbest Nakit Akisi, -8,1 milyar TL'den -2,9 milyar TL'ye ylikselerek %63,5 oraninda
toparlandi. Bu iyilesme isletme sermayesi verimliligi, tahsilat giicli ve operasyonel kazanglardaki artistan kaynaklandi.

Segmentler;

Dagitim; Tarife donemi 2026-2030 diizenlemesi 6ncesi dengeli - Regiile getiriler %11-12 bandinda devam edecek
Perakende Satis ; Hanehalki ve serbest tiiketici blylmesiyle artis- EPIAS fiyatlamasi volatil, ancak hacim artisi
koruyor

Musteri Coztimleri (E-sarj, Verimlilik); Gugll bliyiime, marj yiiksek - EV sarj istasyonlari ve enerji danismanlig
gelirleri artiyor

Arag Filo Hizmetleri: 2024'te kuruldu- 2026 itibariyla katki bekleniyor.

Faaliyet gelirlerinde segment bazinda bakildijinda ise, dagitim is kolunda faaliyet gideri tavanindaki revizyonlar -
Toroslar bolgesinde kayip-kacak gelirlerinin iyilesmesi sayesinde gicli gelir performansi elde edildi. Perakende
tarafinda diizenlemeye tabi piyasalarda artan hizmet gelirleri serbest piyasada daha yiiksek sézlesme karliligi, artan
satis hacimleri ve portfdy optimizasyonu pozitif katki sagladi. Misteri ¢éziimleri is kolunda ise ertelenen projelerin
2025'te devreye girmesiyle Solar PV ve e-mobilite gelirleri artis gdsterdi. Boylece grup faaliyet gelirleri yillik %7
yukselerek 42,6 milyar TL'ye ulasti.

Baz alinan net kar, yatinm zamanlamasi stratejilerinin olumlu etkisiyle artarken, faiz giderlerindeki artis da dagitim
varliklarin yeniden degerlemesiyle dengelendi. Disiik enflasyon, parasal kayiplarin azalmasini sagladi. Diizenlemeye
tabi segmentte dagitim hacmi 25,1 TWh'den 23,4 TWh'ye gerilerken, briit kar marjli %10,4'ten %13,5'e yikseldi.
Perakende tarafinda ise hacim 12,5 TWh'den 12,9 TWh'ye cikarken, briit kar marji %3,0’dan %3,9'a ulasti. Misteri
¢Oziimleri segmenti, yillik %97 biyiimeyle 141,6 MWp gtines kurulu glice ulasirken, toplam sarj soketi sayisi da %6
artigla 2.490'a gikt.

Finansal yapiya bakildiginda, Enerjisa’nin diizenlemeye tabi varlik tabani biiylirken ekonomik net borcu ydnetilebilir
seviyede kaldi. 2025’in ilk dokuz ayinda net finansal borg 52,0 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Faiz ve vergi sonrasi
serbest nakit akig, tarife yukindeki iyilesme, yatinm harcamalarinin ertelenmesi ve etkin faiz yonetimi sayesinde -
5,0 milyar TL'den -2,9 milyar TL'ye yikselerek 2,1 milyar TL iyilesti. Faaliyetlerden nakit akisi 33,5 milyar TL'ye ulasti
yatinmlardan nakit gikisi 15,2 milyar TL oldu. Ortalama borglanma orani %46, 1 ile piyasa ortalamasi altinda seyretti
ve 1,0x'lik borgluluk carpani korundu. Bu gdstergelerin sirketin finansal disiplinini ve yatinm esnekligini gliglendirdigi
vurgulandi.

Faaliyet Gelirleri' Baz Alinan Net Kar?
(milyon TL) (milyon TL) (milyar TL) ~7.5
3, —— & .+ ﬁ__, il
39.831 42.590 —e = 5.684 5,0 — 6,0
4.182
oA 24 9A 35 9A 24 g9A 25 Onceki Goriindm Yeni Gorinim
Yatirnmlar3 Faiz ve Vergi sonrasi Serbest Net Finansal Borg (NFB) / Faaliyet
(TMS2g9 etkileri harig) Nakit Akisi Gelirleri¢ (TMS2g9 etkileri haricg)
(hAvonTL) (TMS2g etkileri harig) GmilyarTL)
e — {milyon TL) NFB NFB
— 1.217 51,9 52,0
9.103 +2.130 >—
Bt 3
-2.903
9A 24 9A 25 -5.033 9A 24 9A 25
9A 24 9A 25
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Enerjisa, strdrilebilir finansman stratejisini gliclendirmek adina 2025'in ilk dokuz ayinda toplam 15,95 milyar TL
tutarinda iki yillik degisken faizli tahvil ihraci gerceklestirdi. Uglincii ceyrekte sabit faizli reeskont kredilerinin ikinci
dilimi nominal 3,6 milyar TL olarak kullanilirken, iki yeni degisken faizli krediyle 2 yil ve 7 yil vadeli toplam 2 milyar
TL'lik kaynak saglandi. SPK tarafindan onaylanan 64,05 milyar TL konvansiyonel tahvil ve 20 milyar TL yesil tahvil
igin raf kayitlar beklemede. Ortalama borglanma maliyeti TLREF + %1,0—-1,5 araliginda gerceklesti ve borg dagilimi
%65 kredi, %35 tahvil seklinde korundu.

Sirketin konsolide gelir tablosuna gére 2025'in ilk dokuz ayinda hasilat 163,2 milyar TL olurken, briit kar 41,6 milyar
TL'ye yiikseldi. Faaliyet kari 27,8 milyar TL, FAVOK ise 29,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yatirm harcamalari
geri 6demeleriyle birlikte faaliyet gelirleri 42,6 milyar TL'ye ulasti. 2025'in ayni ddneminde faaliyet gelirleri dagitimda
34,9 milyar TL, perakende satista 4,6 milyar TL, misteri ¢oziimlerinde 3,3 milyar TL oldu. Sirketin toplam yatirimlari
11,2 milyar TL dizeyinde olurken, DVT 78 milyar TL'ye yikseldi.

Sirketin bilangosundaki toplam varliklar 224,1 milyar TL seviyesine ulasti. Kisa vadeli yukimldltkler 78,1 milyar TL,
uzun vadeli yakimliltkler 56,3 milyar TL olurken, 6zkaynaklar 89,6 milyar TL oldu. Net kar 445 milyon TL olsa da,
enflasyon muhasebesinden arindirilmig baz alinan net kar 5,7 milyar TL'ye ulasti.

Hisse Bilgileri N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilango Analiz (Bin TL)
2024/09 2025/09 % 2024/09 2025/09 %
P.D. (Mio TL) 97,438 Amortisman 4,597,554 4,591,898 -0.12 Makit ve Benzerleri 8,552,057 9,539,493 11.55
FIK 84.33 Isletme Faal. 26,667,604 32,264,951 20.99 Aktifler 166,821,725 224,092,057 3433
PD/DD 1.09 Yatirim Faal. -14,867.007 -13,249,051 A/D Toplam Borglar 96,613,170 134,459,638 39.17
Net Borg / FAVOK 1.60 Finansman Faal. -6,401,108 -18,964,274 A/D Net Borg 39,105,368 53,109.078 35.81
PEG Serbest Nakit Akigi 11,800,597 19,015,900 61.14 Ozkaynaklar 70,208.555 89,632,419 27.67
3G25 3G24 Deﬁ::z 2C25 i,'e)?reeﬂk:: 9A25 9A24 De_f::;
Net Satislar 60,773,550 69,454,950 -12.50 46,886,978 29.62 163,175,634 177,329,101 -7.98
satislarin Maliyeti 47,434,644 56,603,213 -16.20 33,682,796 40.83 121,549,097 138,217,070 -12.06
Brut Kar 13,338,906 12,851,737 3.79 13,204,182 1.02 41,626,537 39,112,031 6.43
Faaliyet Giderleri 4,896,999 4,600,221 6.45 4,759,158 2.90 15,277,079 14,623,605 4.47
EFK 8,441,907 8,251,516 231 8,445,024 -0.04 26,349,458 24,438,426 7.60
Net Finansman Gideri 6,286,018 6,435,000 -2.32 6,404,649 -3.21 19,786,528 18,642,722 6.14
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) -1,181.013 -802,190 AD -531,394 -3,101,287 -3,814,376 A/D
Vergi Oncesi Kar 1,140,594 3,940,570 -71.06 1,479,925 -22.93 4,923,026 4,588,850 7.28
Net Kar/Zarar 739,006 -1,246,247 A/D 512,257 44.26 445,233 -5,563,012 A/D
FAVOK 10,150,100 9,933,006 2.19 9,894,852 2.58 30,941,356 29,085,980 6.38
Kar Marjlari
3¢25 3¢24 Farkiyp) 2¢25 Farkiyp) 9A25 9A24 Fark{yp)
Briit Kar Marji (%) 21.95 18.50 3.44 2816 -6.21 25.51 22.06 345
EFK Marji (%) 13.89 11.88 201 18.01 -4.12 16.15 13.81 234
Net Kar Marji (%) 1.22 -1.79 AD 1.09 012 0.27 -3.14 AD
Favak Marji (%) 16.70 14.30 2.40 21.10 -4.40 18.96 16.40 2.56
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Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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2025 Hedefleri

Sirket 2025 geneli icin hedeflerini koruyarak faaliyet gelirlerini 52-57 milyar TL, baz alinan net kari yaklasik 7,5 milyar
TL, yatinmlarini 21-24 milyar TL ve diizenlemeye tabi varlik tabanini ise 80-90 milyar TL aralijinda gergeklestirmeyi
planlyor.

2025’de 9A itibariyle yatinm harcamalari 11,2 milyar TL olarak gergeklesti. Sirket, sebeke modernizasyonu ve enerji
donistimiine odakh yatinmlar siirdiirtip 2026 tarife dénemi éncesi altyapisini gliglendirmeye devam edecegi belirtildi.
Diizenlemeye tabi varlik tabaninin net borg artisinin izerinde ve yaklasik %45 blyilyerek 80-90 milyar TL'ye ulagsmasi
bekleniyor.

Hasllatta diisiise ragmen FAVOK, faaliyet kari ve net karlilikta giiclii ivme yakalandi, nakit akisinda belirgin iyilesme
saglandi. Bu performansla, hem yatirim stratejisinin zamanlamasinin giiclii operasyonel gelir ve yonetiminin sonucu
oldu. Dagitim sebekesi yatirimlari tilke kalkinmasi ve karbon noétr hedefleri icin stratejik dnem tasidigini ve diizenleyici
cergevenin ekonomik kosullari dikkate alacak sekilde yeniden sekillendirilmesi gerektigi de belirtildi.

Ozetle bakildiginda; Enerjisa Enerji 2025'in ilk dokuz ayinda finansal dayanikliligini koruyarak, gelirlerini enflasyonun

tzerinde artirmayi, borglulugu disik seviyede tutmayi, yatirnm temposunu siirdiirmeyi ve hedeflerine planlandigi
sekilde ulasmayi basarmistir.

Gori{iniim 2024

Enflasyon
Muhasebesine
tabi degil
- T
Hedeflenen temettii 6deme orani TMS29 uygulanmis Baz Alinan Net Kar’in en az %80’idir

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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TEKNIK GORUNUM ;
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
. Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalar Pivot Direng Noktalari
Gostergeler " ; '
Deder Karar Deger Karar Deder Karar Yontemi Fiyati ps1 ps2 Dsz Noktast prz pr2  pre
Stochastic 64.75 SAT = 92325 AL 9250 AL Klasik 82,50 79.45 80.50 81.50  82.55 83.55 84.60 85.60
RS 60.40 AL 65.64 AL 60.32 AL Camarilla - 81.94 8212 8231 8255 8269 82.83 83.06
Williams%R -21.05  SAT 958 AL -4.66 NOTR Fibonacci - 80.50 81.28 81.77  82.55 83.33 83.82 84.60
Momentum 101.98 AL  128.60 AL  153.68 AL Demarks's - - - 82.03 8255 84.08 -
MACD 132 AL 6.01 AL 1242 AL
ADX 31.57 AL 38.05 AL 19.92 AL
ccl 127.86 NOTR  93.88 NOTR 141.22 NOTR

Ultimate Oscillator ~ 49.98 NOTR 60.64 NOTR 77.47 NOTR
ROC 1.98 NOTR 28.60 NOTR 31.59 NOTR

Hareketli Ortalama 81.25 NOTR 75.65 NOTR 68.07 NOTR

Al Sayisi 4 6 5

Sat Sayisi 2 0 0

Notr Sayisi 4 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedic. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



