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ERCB Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 1990 yilinda Izmit'de
spiral kaynakli celik boru Gretmek amaciyla kurulmustur.
FK (Fiyat Kazang) 3655 Sirket'in baslica faaliyet konusu, her tiirli gelikten, spiral
Piyasa Degeri (TL) 6,874,910,520.40 kaynakli celik boru imalati ve (rettigi borular dis
piyasa Degeri/ Defter Dederi . etkenlerden korumak amaciyla uluslararasi standartlara

uygun sekilde bu borularin igini ve digini, igme suyuna
uygun epoksi, beton, polietilen, polipropilen, poliliretan,

Temettl Verimi (%)

Haftalik getiri 3.45 . .
B fusion bonded epoxy ile kaplamasini yapmaktir.
Son bir yil getiri 147.62
ST s Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme
_ ) suyu borulari, kazik borulari, gelik yapi borulari, genel ve
Son bir yillk / yuksek 193.40 . :
O0zel amagh boru ve ek parcalarinin imalatini
Sektor PD / DD 2.26 - .
gergeklestirmektedir.
ERCB . e C o
240.00 ) Sirket Uretimini Duzce ve Mersin Uretim tesislerinde

surdurmektedir. Toplam yillik Uretim kapasitesi yaklagik
600.000 ton spiral kaynakh celik borudur (kapasite
gunlik 8 saat vardiya ve yilda 300 isg gund Uzerinden
hesaplanmistir).
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Sirket Gretim tesislerinde, @323.9 milimetreden @4064
0.00 milimetreye kadar c¢apta, ve 3 milimetreden 30
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Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket'in ikamet ettigi tlkenin para birimi Tiirk Lirasi (TL) olmasina ragmen, Sirket'in gegerli para birimi ABD
Dolari’dir. Sirket'in faaliyetleri Gzerinde ABD Dolari'nin etkisi énemlidir ve ABD Dolar Sirket'le alakali
durumlarin altinda yatan ekonomik 6z yansitir.

Sirket yonetimi, ABD Dolari’nin mevcut Sirket faaliyetlerine olan etkisini degerlendirmis ve gegerli para birimini
TL'den ABD Dolari’'na degistirmeye karar vermistir. Bu sebeple, Sirket ABD Dolari'ni finansal raporlarindaki
Olglim kalemlerinde ve fonksiyonel para birimi olarak kullanmaktadir.

Finansal tablolardaki élgim kalemi olarak segilen para birimi hari¢ bitiin para birimleri yabanci para olarak
ele alinmaktadir. Bdylece, Tirkiye Muhasebe Standartlari 21 (TMS 21) “Yabanc Para Birimi Kur Farki
Dedisikliklerinin Etkisi'ne gore, ABD Dolari olarak gdsteriimeyen islem ve bakiyeler ABD Dolari olarak tekrar
hesaplanmigtir.

Gevrim islemi sonucu olusan gevrim farki geliri finansal gelirlerin altinda kur farki geliri olarak gdsterilmistir.
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Grup’un konsolide edilen bagh ortakliginin faaliyet konulari;

Briza Riizgar Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S (“Briza RES”) 2007 yilinda
Istanbul'da enerji sektériinde faaliyet gdstermek amaciyla kurulmustur. Sirket 2013 yilinda
Kavakl RES (Rizgar Enerji Santrali) elektrik tretim lisansini devir alarak Balikesir ili merkez
ilcesinde 52,8 MW kurulu giiciindeki riizgar enerijisi santralini Agustos 2014'de isletmeye almistir.
Briza'nin elektrik satiglarinin tamami 2024 yil sonuna kadar YEKDEM kapsaminda yapilmaktadir

Firma ayrica 1,4 MW gictinde glines enerjisi santralini de Ocak 2019 yili icinde igletmeye alarak
hibrit elektrik santraline dénismdastir. Lisans slresi, 09 Subat 2012 tarihinden itibaren 49 yildir.

YEKDEM alim garantisi; riizgar enerjisi santrali igin 2024 yili sonuna kadar 73 USD/MWh, glines
enerjisi santrali icin 2028 yili sonuna kadar 133 USD/MWh olarak fiyatlandirmalar sabittir.

Santralin mevcut sahasi iginde fiziki genisleme potansiyeli mevcuttur. EPDK'dan 6 MW'lik ek
kapasite tahsisi alinmistir. Tahsis izni alinan ek kapasiteye iliskin EPDK nezdinde lisans tadili ve
iliskin hususlarda stireg, dederlendirmeler sirdiriiimektedir.

6 MW'lik ek kapasite yatinminin tamamlanmasi sonrasi devreye alinmasi ile yillik riizgar enerjisi
Uretiminin yaklasik ~ 28 GWh ve hasilatin 2+ milyon USD artmasi beklenmektedir.

Briza, ayrica 1,4 MW glcilinde Glines Enerjisi Santralini ‘de Ocak 2019 yili icinde isletmeye alarak
Hibrit Elektrik Santraline donlismistir. Devlet tesvigi kapsaminda 2028 yil sonuna kadar alim
garantisi bulunmaktadir.

Turkiye'de kurulu riizgar enerji santrallerinin 2021 yil icin %33,5, 2022 yili igin %35,2 olan enerji
Uretimlerine dayal kapasite faktdr ortalamalarina gére; 2021 yili igin %42,5, 2022 yili icin %42,7
olarak hesaplanan kapasite faktori ile Briza, Tilrkiye ortalamasinin (zerinde yer almaktadir.
Ayrica 2022 yili enerji Uretimlerine dayali kapasite faktoriine gore de bulundugu bélgede ilk 10
sirket arasinda yer almaktadir.

2023 yili ilk Gg aylik dénemde Briza'nin kapasite faktdr ortalamasi %39,7 olarak gergeklesirken
Turkiye ortalamasi ayni donemde %32,8 olmustur..
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Grup’un istirak ve is ve adi ortakliklarinin faaliyet konular .

1- Erciyas Vagon ve Ulasim Araglari Anonim Sirketi (Erciyas Vagon): Sirket vagon
imalati, bakimi ve onarimi, yedek parca tedariki, demir yolu arac ve gereglerinin temini,
tedariki, imalati konularinda faaliyet gdstermek amaciyla 22.06.2020 tarihinde kurulmustur.

Sirket, 2021 yilinda faaliyet hazirliklarina devam etmis olup, 2022 yilinda Eskisehir Organize
Sanayi Bolgesi'nde baslatmis oldugu 174.000 metrekarelik arsa tahsisi sireci biirokratik
islemler sebebiyle yavas ilerlemektedir.

Bu sebeple Kayseri Serbest Bolge’de 200.000 metrekarelik bir alanda tam entegre ve
otomasyonlu vagon Uretim tesis yatirrmina gidilmis olup, zemin etlidd, proje planlari, layout
calismalari esliginde yatinm stireci ilerlemektedir.

Sirket, %80 ortagi olan RC Endiistri Ulagim Araglari A.S.'nin sektdrdeki tecriibesi ve bilinilirligi
sayesinde pekgok yurtdisi firma ile baglantiya gegmis, vagon tedarikgisi sifatiyla is iligkilerini
olgunlastirmis ve kisa donemde siparise déntismesi beklenen adimlar atmaya baslamistir.

Yatirm tesvigi alinmasi hususunda yapilan bagvuru T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Tesvik
Uygulama ve Yabancl Sermaye Genel Mudirliigu tarafindan degerlendirilmis, 1.020.035.458
TL (bir milyar yirmi milyon otuzbegbin doértyliz ellisekiz TL) tutarinda tesvik belgesi alinmistir.
Yatirmlarin fazlar halinde yapilmasi planlanmakta olup, 2023 yilinda tesisin kademeli olarak
faaliyete gegmesi planlanmaktadir. Yatirm tamamlandiginda Avrupa’nin en bliylik 3 Gretim
merkezinden biri ve Tirkiye'nin de en biyigl olmasi hedeflenmektedir

2- RC Endiistri ve Ulasim Araclari A.S.& Ozbal A.S Is Ortakhg:... Tiidemsas'in yiik vagonu
ve sandiklarin tamiri amaciyla agmis oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulasim Araclari A.S. ve
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanilmasi
sonucu kurulan is ortakhdidir. Sirket'in 49% olan ortaklik payr 30 Eylil 2016 tarihinde RC
Endlstri ve Ulasim Araglari Anonim Sirketi firmasina yapilan satis sonucu %1’e inmistir ve
projenin tamamlanmasiyla birlikte ortaklik sona erecektir. Temmuz 2022 tarihinde is
ortakhigindaki 1%!'lik pay Neometal Enerji Insaat Tic. San. A.S.’'ye devredilmistir. Noksel-
Emek-Erciyas Adi Ortakhi§ Ilgili is ortakhigina iliskin proje tamamlanmis olup kapanis islemleri
devam etmektedir.

3- Toscelik - Erciyas Adi ortakhgr: ilgili is ortakhidi yurticinde kazaniimis kamu ihalesine
dayali proje icin kurulmus olup, projenin tamamlanmasi sonrasinda kapanis islemleri
yapilacaktir.
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Uretim Tesisleri ve Ana Uriin Gruplan

Diizce Uretim Tesisi

Petrol & Dogal Gaz Borulari Su Borulan

! NS r
illo,OOO m? toplam alan (kapali 30k m?) .
o |
450,000 Mton/yil iretim kapasitesi 4

& o — ~ =

Mersin Uretim Tesisi Kazik Borulari

42,000 m2 toplam alan (kapal 16k m?)
150,000 Mton/yil Uretim kapasitesi

Ana Uriin Gruplan

Petrol ve Dogalgaz Borulari... Erciyas tarafindan Uretilen borular Avrupa, NAFTA ve CIS basta
olmak lizere tim dinyada yiiksek basingh petrol & dodal gaz boru hatlari projelerinde
kullanilmaktadir. Yiiksek mukavemetli petrol & dogalgaz borularinda kiiresel boyutta referanslara
sahiptir.

Su Borulari.... Erciyas tarafindan Uretilen su borulari birgok cesit baglanti tiirli saglamaktadir
(diiz, egimli, silindirik, kiiresel, e-joint)

Kazik — Yapisal Borular.... Erciyas paslanmaya karsi kaplama ve farkli baglanti alternatifleri
sunmaktadir (kazik cariklari, takviye edici halkalar, kenetlenme, gliclendirici vs.) Erciyas, 53
metre tek parca boru Uretebilmekte ve sevk edebilmektedir
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Celik Sektorii Hakkinda Gelismeler

Turkiye’ de 6 Subat’ ta meydana gelen deprem felaketi, boélgede bulunan gelik Ureticilerini
olumsuz etkilemis, gegici sureligine Uretimlerine ara vermelerine neden olmustur. Bu sebeple
disik celik arzindan kaynaklanan fiyat artislari yagsanmis ve sicak yassi ¢gelik fiyatlar ¢ok kisa
surede ton basina 100 Usd artis gostererek , 880 Usd baz seviyelerine kadar ylkselmistir.

Yurtici pazarda yasanan bu daralma, ihtiyag sahiplerini ithalata ydnlendirmis, ithal celik
fiyatlarinda da gecici bir ylikselise neden olmustur.

Depremin bir diger etkiside; deprem sonrasinda cadir ve konteynir ihtiyaclari icin yerel Ureticiler
acilen Uretimlerini bu dogrultuda yogunlastirmistir, diger sicak yassi imalat kapasitelerine ait
terminler Temmuz ayina kadar uzamistir.

Tedarik zincirinde yaganan bu gelismeler, sirket icinde ufak dlcekte gecikmelere yol agmis olsa
da, fabrikalarindaki Gretim hizlari arttinlarak telafi edilmis ve énlenmis, terminlere uygun olarak
taahhtleri yerine getirilmeye devam etmistir.

Erciyas Celik Boru, yakin iliskide oldugu celik Ureticileri ile gliclii pozisyonunu koruma konusunda
surecleri etkin bicimde ydnetmeye devam etmekte olup, Sirket celik fiyatlarinda yasanan bu
gecici yukselisten kaynakli olumsuz bir etki ile karsilasmamistir.
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« Sicak rulo depo ¢rkigt Tianjin (% 13 KDV dahil), USD/mton
e S1Cak rulo fabrika gikigt Aviupa, USD/mton
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Dénem Icinde Yasanan Gelismeler

e 2023 Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S (BOTAS), tarafindan Manavgat-Alanya-Gazipasa-Anamur
Iiceleri Faz 2 DGBH Projesi Celik Boru Mal Alimi Isi ile ilgili olarak dogalgaz boru hatti igin 04.05.2023
tarihinde acilan ihaleye Is Ortadi ile birlikte katiimis ve s6z konusu ihale 1.597.927.523 TL bedel ile
is ortakhdi tarafindan kazanilmis.

Ihalede Erciyas Celik Boru San. A.S.'nin payl 797.365.533,98 TL'dir. Ortaklik Payina Diisen Kismin
Kamuya Agiklanan Son Gelir Tablosundaki Briit Satig Hasilatina Orani %48.64'tur

e 2022 yili Ocak ayinda yurtdisindan almis oldugu siparise iliskin tiim Uretim ve sevkiyat siireclerini
tamamlayarak, sozlesme toplam bedeli yaklagik 22,2 milyon USD tutarinda olan 2023 yili ilk
ceyreginde Fusion Bonded Expoxy kapli gaz borusu ihracati ile ilgili projeyi basaril bir sekilde
bitirmistir.

e 2022 yih Temmuz ayinda yurtdisindan almis oldugu sipariglere iliskin tretim ve sevkiyat siireglerinin
yaklasik 89%’unu tamamlamistir. S6zlesme tamamladiginda yurtdisinda yerlesik iki farkli misteriden
toplam bedeli yaklagik 11,9 milyon TL'ye ulasacaktir.

e 2022 yili Ekim ve Aralik aylarindan yurtdisindan almig oldugu siparise iliskin lretim ve sevkiyat
surecleri devam etmekte olup, projelerin 2023 yili icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir. Yeni faza
iliskin alinan siparigle birlikte toplam siparis tutar yaklasik 174.600.000 USD'ye ulagmistir.

e Sirket; Hindistan Hyperloop Komitesi” nin davetiyle 8 Ocak 2023 tarihinde diizenlenen “Hyperloop
Konferansi” na cevrim ici katim saglayarak , imkan ve kabiliyetlerleri ile Yolcu ve Kargo Hyperloop
ulagim konsepti hakkinda bilgilendirme yapmustir.

7 buylk Hyperloop sirketi tarafindan kurulan “Hyperloop Asssociation/Birligi” Baskani ve Nevomo
Hyperloop sirketi CEO su ile 9-10 Mart 2023 tarihlerinde Paris de diizenlenen organizasyonda bir
araya gelinmis ve birlige katiimci tye olarak basvuru taleplerini iletmislerdir.

e Yildiz Teknik Universitesinin 9. RLC Gunleri etkinligi kapsaminda 4 Nisan 2023 tarihinde
gergeklestirilen “Devrim Yaratacak Yeni Ulagim Sekli: Hyperloop” panelinde Hyperloop ulagim sekli,
yolcu ve kargo ulasim konseptleri, Hyperloop teknolojisinin miihendislik boyutlari ve bu teknolojinin
getirdigi ¢ézlimler hakkindaki panele katilim saglanmis.
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Gelir tablosu;

Sirketin 123 déneminde net kari yillik bazda %16 artis gostererek 24.1 milyon TL seviyesine ulasirken,
Ozellikle pazarlama giderleri kaynakli faaliyet giderlerinde yasanan artis net kari baskilamistir.

Yurtiginde 2023 yilinin ilk ceyreginde deprem kaynakl satislardaki %24 daralmaya karsilik, ERCB’nin
agirhkh yurtdisi lokasyonlu calisarak yurtdisi satislan yillik bazda %177 biylterek 1.5 milyar TL
seviyesine ylikseltip satis gelirlerinin toplam gelirden aldigi pay! %91'i clkarmasi sonucunda , ERCB’nin
1G23 ddneminde net satiglan yillik bazda %122 artarak 1.64 milyar TL seviyesine ulasmistir.

Faaliyet gruplarma gére raporlama;

1 Ocak - 31 Mart 2023 Eliminasyon ve

Celik Boru Enerji diizeltmeler Toplam
Sats gelirleri 1.518.177.559 121.269.000 —  1.639.446.559
Satiglarin maliyeti (1.241.552.915)  (82.651.142) 113.041  (1.324.091.016)
Briit kar 276.624.644 38.617.858 113.041 315.355.543
Faaliyet giderleri (257.582.001) (8.941.676) 441267  (266.082.410)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri, net 59.051.777 (414.986) 9.384.036 68.020.827
Faaliyet kar 78.094.420 29.261.196 9.938.344 117.293.960
Yatirim faaliyetlerinden gelirler giderler, net 1.498.093 12.330 - 1.510.423
Finansal gelirler/giderler. net (89.110.405) (1.371.762) (9.938.344)  (100.420.511)
Vergi Sncesi kan (9.517.892) 27.901.764 - 18.383.872
Dénem vergi gideri = s = =
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) 12.141.627 (6.403.590) % 5.738.037
Net dénem kan 2.623.735 21.498.174 s 24.121.909

Sirketin Ocak-Mart 2023 déneminde toplam boru satis tonajinin %76.4'G yurtdisina yapilan ihracat
satiglarindan olusurken, Ihracatta, 2023 ve 2022 yili Ocak-Mart dénemleri kiyaslandiginda boru satis
hasilatinda yaklasik 2,1 kat, satis tonajinda da yaklasik 1,4 kat biyime yakalanmistir.

1C23 doéneminde Brit kar yillik bazda %167 artarak 315 milyon TL seviyesine ylikselirken, SMM de
1G22'ye gbre %113 artis gostererek 1.3 milyar Tl seviyesinde gerceklesmistir.

Yassi ¢elik fiyatlarindaki yiikselise ragmen etkin yonetim siireci ile birlikte briit kar marji %16'dan %19'a
yukselmigtir.

1C23 ddneminde Esas faaliyet kar yillik bazda %21 daralarak 117 milyon TL seviyesine gerilemistir.
Sirket son donemde agirlikl olarak yurtdisindaki uzak lokasyonlara biiyiik capli ve agir tonajli boru ihracati
gergeklestirmesiyle birlikte, navlun birim maliyetleri artmis, pazarlama satis giderlerinde yer alan nakliye
ve ihracat giderleri de artis géstererek esas faaliyet karini baskilamistir.

FAVOK 123 doéneminde yillik bazda %21 artigla 84 milyon TL seviyesine yiikselmesinde; Faaliyet
giderlerdeki yillik %260 artisa karsilik finansman giderlerindeki %4 daralma ve vergi giderlerinde yasanan
iyilesme ana etmenler olmustur.
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Bilanco
Sirketin donen varliklan 1C23 doéneminde yillk bazda %73 artisla 3.3 milyar TL seviyesine

yukselmigtir. Nakit ve benzeri varliklar 1C13'de yillik bazda %96 artigla 386 milyon tl'ye ulasirken
diger ticari alacaklar %105 artisla 1.5 milyar TL'ye ¢ikmis, Pesin édenmis giderler ise %377’lik
artisla 240 milyon TL seviyesine ylkselmistir.

Duran varliklar 1C23 ddneminde vyillk bazda %14 artis gostererek 2.3 milyar TL seviyesine
yukselmistir. Maddi duran varliklardaki artis ise %26 seviyesinde olmus ve 2 milyar TL seviyesine
yiikselmistir. Ozellikle makine tesis ve cihazlar kalemindeki artis duran varliklar kalemini etkilemis,
Yeni projelerle birlikte makine tesis cihaz yatirnmlarinda artis gdzlemlenmistir.

Kisa vadeli yakamltltkler de ise 1G23 doneminde yillik bazda %78 artarak 3 milyar TL'ye gikmistir.
Kisa vadeli yukimldklerdeki artis kisa vadeli borglanmalarin yillk bazda %131 artisindan
kaynaklanmaktadir. Kisa vadeli banka kredileri %131 artarak 1.2 milyar TL seviyesine yukselmistir.

Uzun vadeli ylkimldlikler de 1G23 déneminde yillik bazda %2 daralma sonucu 716 milyon TL'ye
gerileme gorilmektedir. Ozellikle uzun vadeli borglarda %7lik daralma yasanmistir. Sirket kisa
vadeli borglarinin artisa karsilik uzun vadeli borglanmada daralmaya gitmistir.

Toplam 6zkaynaklar 1C23 doneminde yillik bazda %25 artarak 1.9 milyar TL'ye ylkselmistir.

Net borg/favék gegen yilin ayni dénemine gore 2.9x'ten 2.5x’e gerilemistir.

Onemli Donen Varliklar Kalemleri (BIN TL)

-o- Diger Alacaklar - Ticari Alacaklar Stoklar Pesin Odenmis Giderler -~ Nakit ve Nakit Benzerleri
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ERCB 1C23 MALI GOR

Oranlar

Sirketin aktif karlihg 1C23 doneminde %3,88 seviyesine gikmistir ki bu oran 1C22'de %0.92'deyd..
Sirketin artan satiglariyla birlikte varliklarinda yasanan artig aktif karlihgini yiikseltmistir.

1G22'de 2.14 olan pd/dd 1C23 ddneminde 3.78 seviyesine ylikselmistir. Sirketin hissede senedi
fiyatinda yasanan artis piyasa degerinde yiikselmeye neden olmustur.

Sirketin hisse basina kari 1C22'de 0.47 iken 1C23'de 2.42 e yikselmistir. Sirketin yeni is iligkileri
nedeniyle karlilik oraninda ytikselis beklentisi hisse basina kari artirmistir.

Sirketin f/k orani 1C22'de 85x olarak gergeklesirken bu oran 1C23 itibariyle 36,55x seviyesine
gerilemistir.

Metal Ana Sanayii Verileri;

Firma Degeri/ FirmaDegeri/ Firma Degeri/ WACEIEC PD PD Net Kar Buyu Net Satiglar Biyii
PD/ DD Defter Degeri FAVOK Net Satis AVO as Faaliyet Ka et Sa (%) (Yilnk) (%) (Yilhik)

BNTAS 6,50 1,05 0,77 6,06 0,74 8,18 9,04 1,01 4,2 71,0
BMSTL 16,93 2,93 3,28 15,96 1,74 14,25 17,48 1,55 92,9 72,0
BMSCH 10,95 1,60 1,96 13,91 0,55 11,37 12,15 0,45 17,3 106,6
BRSAN 8,93 1,70 2,21 6,84 1,15 5,28 6,15 0,89 1.896,5 165,2
BURCE 27,15 2,59 2,62 14,20 2,55 14,00 15,35 2,51 392,0 154,1
BURVA 58,67 16,31 16,99 27,18 4,78 26,09 29,33 4,59 2.931,8 234,2
CELHA 227,95 59,27 1,04 49,85 0,87 55,0
CEMAS 2,74 0,66 0,40 6,82 0,74 11,06 15,60 1,20 21,8 1375
CEMTS 4,64 1,98 1,88 4,95 1,08 522 5,44 1,14 373 70,3
CUSAN 6,08 1,92 3,05 4,67 0,89 2,95 313 0,56 37,0 31,4
DMSAS 1,81 3,87 0,95 0,44 87,6
DOKTA 37,17 2,54 3,85 16,56 1,37 10,92 16,77 0,90 384 108,1
EMNIS 20,10 7,41 7,37 8,82 1,04 8,86 11,94 1,05 1,0 77,1
ERBOS 6,84 1,93 1,99 6,41 0,84 6,22 6,41 0,82 49 52,9
EREGL 8,70 0,92 1,04 6,74 0,99 593 7,45 0,87 32,7 436
ISDMR 24,84 1,53 1,65 17,84 1,53 16,52 25,16 1,41 -60,1 216
1ZMDC 4,70 2,29 4,33 3,35 0,46 1,77 1,87 0,24 110,6
KRDMA 11,21 1,52 1,28 4,02 0,52 4,76 525 0,61 -63,6 67,4
KRDMB 9,77 1,32 1,09 3,41 0,44 4,15 4,57 0,53 -63,6 67,4
KRDMD 10,99 1,49 1,25 3,93 0,50 4,66 514 0,60 -63,6 67,4
KCAER 10,23 2,50 2,86 6,34 0,97 5,56 5,85 0,85 2416 84,3
MAKTK 8,06 1,99 2,07 6,25 2,44 6,01 7,22 2,34 185,5 116,7
PNLSN 10,91 3,55 2,91 8,90 1,41 10,86 11,16 1,72 138,8 112,5
SARKY 9,64 3,84 4,93 9,42 0,50 733 7,56 0,39 45,5 67,4
TUCLK 10,84 1,71 3,10 12,60 1,87 6,94 8,18 1,03 -10,7 118,0
YKSLN 7,59 2,37 3,49 6,88 1,06 467 4,79 0,72 8,0 48,0
ORTALAMA * 16,82 2,56 3,21 9,25 1,42 11,76 11,43 1,26

ERCB 36,55 3,62 4,57 27,89 1,97 22,04 37,75 1,56 414,9 176,6
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N. Akim Tablosu Analizi (Mio TL) Bilango Analiz (Mio TL)
Amortisman 25.08 34.62 Nakit ve Benzerleri 84.76 166.30
Isletme Faal. -1.89 50.36  a.d. Aktifler 3,991.16 5,703.24 43
Yatirim Faal. -4.95 -29.49  ad. Toplam Borglar 2,466.88 3,801.73 54
Finansman Faal. -76.24 2732  ad Net Borg 1,231.04 1,824.44 48
SNA -6.84 20.87 ad. Ozkaynaklar 1,524.28 1,901.51 25
Ceyreksel Gelir Tablosu Analizi (Mio TL) Oran Analizi

2022/03 2022 2023/03 Yillik % Danemsel % 2022/03 2023/03 Fark (bps)
Net Satislar 740.87 1,012.46 1,639.45 121 62 Briit Kar Marji 15.93 19.24 3.30
Satiglarin Maliyeti 622.82 885.50 1,324.09 13 50 Favak Marji 9.34 5.12 -4.22
Briit Kar/Zarar 118.05 126.97 315.36 167 148 Net Kar Marji 281 1.47 -1.34
Finansman Giderleri 147.20 99.62 140.66 -4 41 Net Kar / Brit Kar % 17.61 765 9.96
Net Donem Kari/Zarari 20.79 101.87 2412 16 -76 Ozsermaye % 24.75 ad.
FAVOK 69.17 12.22 83.89 21 587 Net Kar % 13238 16.01 -116.36
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Teknik Goriiniim;
. Son glnlerde etkili olan tepki hareketlilik ile uzun vadeli dists Trend direncinin Uzerinde
kapanis gergeklestiren hissede zayif kar satiglari gértinlyor.

. Kisa vadeli gostergelerin zayifliyor olmasi geri gekilme egiliminin devam etme olasiigini
arttirmasina ragmen kirilan Trend kanalinin Gstlinde tutulma cabasliyla beraber tekrar alim istahini
glclendigini gorebiliriz.

. Kisa vadeli hareketler agisindan 88 seviyesin Uzerinde kalinabilmesi yiikselis hareketini kisa
vadeden Orta vadeli bir ylkselis trendine déndurecektir

. Bu nedenle 88 seviyesinin lzerinde kalindidi slirece mevcut pozisyonlarin siirdiirmesin uygun
buluyoruz.

. Beklentimiz paralelinde yasanacak hareketlerde 6zellikle Fibonacci dizeltme seviyesi
konumunda da olan 92.70 ara direncinin gegilmesi ile beraber hareketlerin tekrar hiz kazandigini
gorebiliriz.

. 103.70 ve 112.90 seviyeleri ise sirasiyla st direngler olarak takip edilebilir
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*Tiim veriler Stockey ve Sirket’in sunumundan alinarak derlenmistir.

GEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boéliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda
olabilecegini kabul ederler.
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