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EUROPOWER ENERJI

Al

EUPWR- Mali Analiz ve GOrinim 03/03/2026

Europower Enerji icin 2025 yili, Gretim kapasitesini artirdigi

EUPWR
Tavsiye - ve operasyonel 0Olcegini genislettigi bir doénem olarak
Son Fiyat: 34,18 L
Hedef Fiyat. i kaydedilmistir.
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Piy. Degeri: 22.559 Sirket, yuksek gerilim ekipmanlari ve elektromekanik taahht
Firma Degeri: 24.881 .
Halka Acikiik Oranr o alanindaki konumunu korurken, devam eden yatirmlarinin
HAPD: 6.813,4 katkistyla gelir tabanini daha cesitlendirilmis bir yapiya
Yillik Ort. Hacim: 271,2

tasimistir.
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Relatif  -13,9% -2,2% -12,1%

projeler ve devam eden anahtar teslim isler gelir

gorunurligind desteklemistir. Devam eden projelerin portfoy
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icindeki agirhgi, sirketin 6nuimuzdeki donem gelir Gretim
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Karlihk tarafinda yuksek brit marj yapisi korunmus, Olcek
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ekonomisinin katkisi operasyonel performansi desteklemistir.

Bununla birlikte finansman giderleri ve parasal pozisyon
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04/2025 07/2025 10/2025 01/2026 etkileri net kar Uzerinde belirleyici unsurlar olmaya devam
etmistir.
Mali Performans 2024/12 2025/12 . o
Net Satislar [mn TL] 10.759 13.000 Bilanco tarafinda gucli 6zkaynak yapisi korunurken, yatirim
Briit Kar [mn TL] 2.675 2.967 T . . .

Brit Kor ar Yo% e donemine paralel olarak borcluluk seviyesinde artis
e e gbzlenmistir. Devreye alinan ve alinacak kapasite yatirmlari,
Net Kar [mn TL] 292 600 . ; . ] . . I

Net Kar Marji 2,7% 4,6% sirketin orta vadede hem uretim hacmini hem de Grtin gamini
Ozsermaye [mn TL] 9.927 10.544 _ o o _

Aktifler [mn TL] 15.331 18.842 genisletmesini saglayacak bir gerceve sunmaktadir.

ROE* 3,4% 5,9%

ROA* 2,1% 3,5%

* Oranlar yillik olarak verilmistir.

2025 vyili, sirketin Uretim kapasitesini artirdigi ve operasyonel

Olcegini genislettigi bir ddnem olmustur.
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Yénetici Ozeti

Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri A.S. ,Enerji Uretimi, iletimi ve dagitiminda kullanilan:
Yuksek Gerilim (YG) - Orta Gerilim (OG) - Alcak Gerilim (AG) - Gli¢ ve Dagitim Transformatorleri SCADA
& Otomasyon - GES ekipmanlari - Enerji depolama sistemleri, Ureten ve ayni zamanda anahtar teslim
muhendislik ¢ozimleri sunan entegre bir Gretim sirketidir.

80’den fazla Ulkeye ihracat, 10 aktif fabrika ve 180.000 m? liretim alanina sahiptir. Bu arada belirtmek
isteriz ki sirket sadece urun Uretmiyor, ayni zamanda: Tasarim, Muhendislik, Kurulum, Devreye alma,
Test, isletme & bakim, hizmetlerini tek cati altinda sunuyor. Bu model, briit marji destekleyen yiiksek
katma degerli proje yapisi anlamina gelmektedir.

2025’in En Kritik Stratejik Hamlesi ise 100 Milyon usd’lik Gug¢ Transformatori Fabrikasi oldu. Bu
fabrika; 400 MVA 550 kV monofaze, 1000 MVA 550 kV trifaze ve 250 MVAr reaktor uretim kapasitesine
sahip.

Bu yatirim, Sirketi OG oyuncusundan YG mega oyuncuya tasirken, TEIAS ve global iletim projelerine
erisim sagladi, Thracat potansiyelini ciddi artirdi ve Marji yukari tasiyabilecek segmentte. Stratejik
olarak bu yatirim sirketi: "Yerel Uireticiden kuresel ekipman saglayicisina" donusturuayor.

Dikey Entegrasyon Stratejisi Sirketin en glicli yonu: Enerji zincirinin neredeyse tamamini tretme hedefi;
OG-YG hiicre, Kesici, Ayirici, Trafo, Olcli trafosu, SCADA, Yazilim, GES tasiyici sistem, Enerji depolama. Bu
model sayesinde sirketin tedarik bagimhligi azaliyor, Marj kontrolu artiyor, Proje bittnltgu saglaniyor
ve Rekabet avantaji olusuyor. Ve Tirkiye’de bu kadar genis entegre tretim kapasitesi nadir.

Istirak ve Yapisal Blylime baktigimiz da; Grup yapisi genisliyor: Peak PV Solar (yenilenebilir), Epsun
(enerji depolama), Euromek (%60 — o6lci trafosu Uretimi), Europower World (%100 — glic trafosu),
Yurtdisi istirakler (Makedonya, Hollanda, Cezayir) .Bu yapi: Uluslararasilasma, Enerji depolama
pozisyonu, GES ve depolama entegrasyonu ve Ihracat tabani genislemesi anlamina geliyor.

Ar-Ge ve Teknolojik Konuma baktigimizda ; TURKAK akreditasyonlu YG test laboratuvari, TS EN 17025
sertifikasi, ISO 9001, 14001, 45001, 50001, 27001 vb. , Turkishtime Ar-Ge 250 listesinde yukselis. Sirket
klasik bir pano Ureticisi degil. Muhendislik odakli, Patent ve yerli Uretim gelistiren, Disa bagimliligi
azaltan bir yapi var.

Sirketin Stratejik Giicli Yanlari olarak ; Yiiksek bariyerli sektdr, TEIAS ve kamu projeleri erisimi, 100M
USD mega yatirim, Dikey entegrasyon, lhracat agi, Ar-Ge ve test altyapisi, Yenilenebilir + depolama
entegrasyonunu gormekteyiz.

Riskler olarak ise; Yuksek yatirim sonrasi finansman baskisi, Blyuk proje nakit akisi volatilitesi, Kamu
ihale bagimhhigi,, Hammadde maliyet oynakhgi ve Kiresel rekabet (Siemens, ABB, Schneider vb.)
gorinmektedir.
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Yénetici Ozeti

Sirket kapasite ve olcek olarak sicrama asamasinda. 2025 sonrasi donemi Operasyonel kaldirag yili
olacak. Blyuk yatirrmin meyvesi 2026—2028'de alinacak. Marj genisleme potansiyeli mevcut. Ancak:
Asil kritik gdsterge net borc / FAVOK dengesi ve siparis defteri donis hizi olacak. Yapilan yatirimlar Orta
Olcekli bir Ureticiden Bolgesel ylksek gerilim oyuncusuna evriliyor ki bu donlistim basarili olursa:
Karlilik sicrayabilir, Carpan genisleyebilir ve ihracat agirlikli biiyiime baslayabilir

Net marj enflasyon muhasebesi + net parasal kayip (-762 mn TL) nedeniyle baskilanmis. Net Borg
yaklasik 2,4 milyar TL ve Net Borc / FAVOK ‘de 1,2x yani sirket yatirim fazinda olmasina ragmen borg
seviyesi kontrol altinda.

Nakit Akisina baktigimizda; Faaliyetlerden nakit: -802 mn TL, Yatirirm harcamalari: -1,88 milyar TL, ve
Finansman girisleri: +2,05 milyar TL ki bu da Guc trafosu fabrikasi yatirim fazi net sekilde goruliyor. Bu
da sirketin  su an: Yatirnm fazindan operasyonel kaldirac fazina gecis asamasinda oldugunu

gostermekte.
Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2024 2025 4C24 4C25
Net Satig 604 3,778 9,327 10,759 13,000 2,750 5,157
Dedisim % 84.90 52597 146.88 15.35 20.83 -27.58 8756
Brut Kar 164 1,013 2,402 2,675 2,967 742 960
Dedisim % 78.87 515.90 13721 11.37 10.90 -27.46 29.34
FAVOK 137 398 2,149 1,967 2,368 658 1,024
Degisim % 74.25 554,19 139.37 -8.48 20.41 -36.58 55.54
Net Parasal Pozisyon Kazanc(Kayip) 0 -108 -1,133 -1,086 -76%
Dedisim 25
Net Kar/Zarar 104 515 1,310 393 806 153 142
Dedisim % 110.01 39363 11421 -73.55 105.59 -81.91
Karlilik Oranlar 2021 2022 2023 2024 2025 4C24 4C25
Brut Kar Marji % 27.24 26.80 25.75 24.86 22.82 26.98 18.61
FAVOK Marji % 22.74 2377 23.04 18.28 18.22 2393 19.85
Net Kar Marji % 17.30 13.64 11.84 271 4.62 3.82 -0.63
Ozsermaye Karlilig: % 30.22 33.64 2912 3.99 6.27 0.06 -1.23
Aletif Karlilik %6 69.38 63.07 17.83 2.49 3.87 2.74 -0.69
Piyasa Carpanlari 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PD/DD 4.86 221 2.14
FD / FAVOK 15.68 10.91 10.51
FD / Satis 3.61 1.99 1.91
F/K Orani 32.28 74.99 37.57
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Olcek Biiyiimesi ve Proje Bazli Goériiniirliik One Cikiyor

2025 Yil Geneli Goriinim

2025 yilinda sirketin hasilati yillik bazda %20,8 artisla 13,0 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
Satislarin maliyeti 10,0 milyar TL olurken, brit kar 2,97 milyar TL olarak kaydedilmistir. Faaliyet giderleri
toplami 981 milyon TL seviyesinde gerceklesmis, esas faaliyet kari 2,05 milyar TL olmustur. Finansman
giderleri 384 milyon TL, net parasal kayip ise 763 milyon TL seviyesindedir. Vergi 6ncesi kar 1,03 milyar
TL olurken, donem net kari 806 milyon TL olarak kaydedilmistir. Ana ortakliga ait net kar 600 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Bilanco tarafinda toplam varliklar 18,8 milyar TL, toplam o6zkaynaklar 11,4 milyar TL seviyesindedir.
Toplam ydkdmldlakler 7,4 milyar TL olup, kisa vadeli yukimltlikler 4,6 milyar TL, uzun vadeli
yukimlldkler ise 2,8 milyar TL seviyesindedir.

Nakit akis tarafinda faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi negatif gerceklesirken, yatirnm harcamalar ve
finansman kaynakl girigler bilanco buylimesini desteklemistir. Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 446

milyon TL seviyesindedir.

4C25 Donemi Degerlendirmesi
4C25 doneminde Europower Enerji 3,93 milyar TL haslilat elde etmistir. Ceyreksel bazda gelirlerdeki artis,

devam eden proje teslimleri ve Gretim hacmindeki genislemenin katkisiyla gerceklesmistir.

Ceyrek dénem FAVOK vyaklasik 557 milyon TL seviyesinde gerceklesmis, marj yapisi onceki ceyrege
paralel seyretmistir. Faaliyet giderleri toplami 415 milyon TL olurken, esas faaliyet kari 513 milyon TL
olarak kaydedilmistir.

Net kar 235 milyon TL seviyesinde gerceklesmis olup, bir dnceki ceyrege gore belirgin bir toparlanma
gostermistir. Bu iyilesmede operasyonel performansin yani sira finansman giderlerindeki goérece
dengelenme etkili olmustur.

4C25 itibariyla net parasal kayip 165 milyon TL seviyesinde gerceklesmis, enflasyon muhasebesi kaynakli
etkiler net kar (izerinde baski olusturmaya devam etmistir. Muhasebe etkileri ayristirildiginda operasyonel
karllik yapisinin korundugu gorilmektedir.

Ceyrek sonu itibariyla bilango blyikligu artis egilimini stirdirmds, stok ve devam eden is kalemlerindeki

hareketlilik Gretim ve teslimat hacmine paralel seyretmistir.
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Gelir Kompozisyonu ve Uretim Kapasitesinde Genisleme

2025 yili itibanyla sirketin gelir yapisi, proje bazl taahhit isleri ile yuksek gerilim ekipman Uretiminin
daha dengeli katki verdi§i bir kompozisyona evrilmistir. Ozellikle anahtar teslim projeler ve devam eden
elektromekanik taahhiit isleri, gelir gériinirlliglint destekleyen temel unsur olmayi stirdirmdastur.

Devam eden insaat sozlesmeleri ve proje portfdylindeki artis, faturalama takvimine bagl olarak
gelirlerin donemsel dagihiminda belirleyici olurken, Uretim tarafindaki kapasite artisi daha yiksek
hacimli siparislerin karsilanmasina imkan saglamistir. Bu yapi, sirketin hem taahhiit hem de ekipman
Uretim tarafinda operasyonel dlgegini genislettigini gostermektedir.

2025 yilhinin ikinci yarisinda Europower World tesisinin devreye alinmasiyla birlikte yiksek kapasiteli glic
trafosu Uretimine baslanmistir. Bu yatinm, sirketin yliiksek katma degerli Griin segmentindeki konumunu
guclendirirken, Uretim zincirinin daha entegre bir yapiya kavusmasina katki sunmustur.

Yuksek gerilim akim ve gerilim trafosu Uretiminde seri lretime gecilmesi, grup ici tedarik avantaj
saglayarak maliyet yonetimi ve teslim sureleri acisindan operasyonel esnekligi artirmistir.

Guc transformatort Gretiminin devreye alinmasiyla birlikte gelir kompozisyonunda ekipman uretiminin
payl artmaya baslamig, bu durum proje bazl gelirlerin yaninda daha 6lceklenebilir ve standartlastiriimis
uretim kalemlerinin agirlik kazanmasina zemin hazirlamistir.

Urlin gaminin genislemesi, sirketin daha biiyiik dlcekli ve teknik kapasite gerektiren projelere teklif
verebilme kabiliyetini de guclendirmistir.

Yurtdisi projelerin  katkisi gelir cesitliligini artirirken, doviz bazh s6zlesmeler sirketin gelir
kompozisyonunda 6nemli bir yer tutmaya devam etmistir. Bu yapi, gelirlerin yalnizca i¢ pazara bagli
kalmadan daha dengeli bir dagiim godstermesine imkan tanimaktadir.

2025 yil, Gretim kapasitesinin genisledigi, Griin gaminin yliksek katma degerli segmentlere dogru
derinlestigi ve gelir kompozisyonunun daha entegre bir yapiya evrildigi bir donem olarak 6ne
cikmaktadir.
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Karlilik Dinamikleri

2025 yili itibariyla sirketin brit kar marji %22,8 seviyesinde gerceklesmis olup, proje bazli is modeline
ragmen marj yapisinin korundugu gorilmektedir. Satislarin maliyetindeki artisa paralel olarak Uretim
hacmi genislemis, 6lcek etkisi briit karliigin strdirilebilirligini desteklemistir.

Faaliyet giderleri toplam hasilat icindeki payini sinirli dlizeyde artirirken, esas faaliyet kari 2,05 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir. Ozellikle genel ydnetim ve satis-pazarlama giderlerindeki artis yatirm ve
kapasite genisleme siirecine paralel seyretmistir. Buna karsin operasyonel karlilik yapisinda belirgin bir
bozulma gbézlenmemistir.

Finansman giderleri 384 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, yliksek enflasyon ortaminda kaydedilen
763 milyon TL tutarindaki net parasal kayip net karliik Gzerinde baski olusturmustur. Muhasebe
kaynakli bu etkinin ayristiriimasi durumunda operasyonel karliigin daha dengeli bir gériinim sergiledigi
gorulmektedir.

Net kar 806 milyon TL seviyesinde gerceklesmis olup, ana ortakliga disen net kar 600 milyon TL
dizeyindedir. Karlihk kompozisyonu incelendiginde operasyonel performansin ana belirleyici unsur
olmaya devam ettigi goriilmektedir.

4C25 doneminde brit marj yapisi korunurken, ceyreksel bazda operasyonel gider artisina ragmen
faaliyet karlihgi dengeli bir seyir izlemistir. Enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kayiplar ceyrek net
karini sinirl 6lglide baskilamis olsa da operasyonel marj dinamikleri korunmustur.

2025 yili, yatinm ddneminin gider baskisina ragmen marj yapisinin dengeli kaldigi ve operasyonel
karhihgin strdirdlebilirligini korudugu bir donem olarak degerlendirilmektedir.
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Bilanco, Nakit Akisi ve Finansal Yapi

2025 yil sonu itibariyla sirketin toplam varliklari 18,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Donen
varliklar 12,0 milyar TL, duran varliklar ise 6,9 milyar TL seviyesindedir. Donen varliklar icerisinde
stoklar ve devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar énemli bir agirlik olusturmaktadir. Bu yapi,
sirketin proje bazli is modelinin bilanco lizerindeki dogal yansimasi niteligindedir.

Toplam Ozkaynaklar 11,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmis olup, gugli Ozkaynak tabani bilango
esnekligini desteklemektedir. Toplam ylkimlilikler 7,4 milyar TL seviyesindedir. Bunun 4,6 milyar TL'si
kisa vadeli, 2,8 milyar TL'si uzun vadeli yukumluliklerden olusmaktadir.

Finansal borclar incelendiginde, kisa vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli borclarin kisa vadeli kisimlari
toplami 1,08 milyar TL, uzun vadeli finansal borclar ise 1,77 milyar TL seviyesindedir. Borc yapisinin
onemli bolumU yatinm ve kapasite artisi stirecine paralel olusmustur.

Nakit ve nakit benzerleri yil sonunda 446 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 2025 yilinda
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi 802 milyon TL negatif, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
cikist 1,07 milyar TL, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi ise 2,02 milyar TL olarak
kaydedilmistir.

Yatinm harcamalarinin agirlikll olarak maddi ve maddi olmayan duran varlik yatinmlarindan
kaynaklandigi gorilmektedir. Finansman tarafindaki nakit girisleri bilanco bliyiimesini desteklerken,
isletme sermayesi kalemlerindeki artis faaliyet nakit akisi tizerinde belirleyici olmustur.

Genel cercevede bilanco yapisi, yatinm doneminin etkilerini tasimakla birlikte glclli 6zkaynak seviyesi
ve finansman erisimi sayesinde dengeli bir gérinim sunmaktadir.

Finansal Yapi ve Likidite 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Net Borg / FAVOK(x) 1.53 0.67 0.30 0.29 -0.58 -0.46 0.46
Fin. Kaldirag 64.80 55.95 55.78 53.13 35.65 30.77 30.25
Faiz Karsilama(x) 2.52 5.42 4.51 7.08 5.61 2.28 2.69
Cari Oran 0.87 1.31 1.52 1.65 2.52 2.92 2.61
Doviz Poz(DP, mio TL) 15 -11 -85 46 1,485 -201 4,812
DP/Ozkaynak 55.40 -10.36 -31.25 3.03 20.25 -2.03 45.653
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Finansal Oran Analizi

2025 yil sonu itibariyla 6zkaynak karlihgr (ROE) %6,7 seviyesinde gerceklesmistir. Net donem karinin
Ozkaynak buyukligline orani, yatirm ve finansman sirecinin etkilerini yansitmaktadir. Aktif karliligi
(ROA) %4,3 seviyesinde olup, varlik bilyimesine paralel olarak karllik Gretiminin dengeli bir gorinim
sergiledigi gorilmektedir.

Briit kér marji %22,8 seviyesinde korunurken, FAVOK marji %18,2 diizeyinde gerceklesmistir. Net kar
mariji ise %6,1 seviyesinde olusmustur. Enflasyon muhasebesi kapsaminda kaydedilen net parasal kayip
net marj Uzerinde baski olusturmus olsa da operasyonel marj yapisinda belirgin bir bozulma
gozlenmemistir.

Aktif devir hizi 0,84 seviyesinde gerceklesmis olup, proje bazl is modelinde bilanco buydkligi ile gelir
Uretimi arasindaki iliskinin dengeli seyrettigi gortlmektedir.

Likidite ve Borgluluk

Cari oran 2,61 seviyesinde gerceklesmis olup kisa vadeli yikimliliklerin karsilanabilirligi agisindan
gucla bir goriinim sunmaktadir.

Toplam bor¢ / Ozkaynak orani %70 seviyesinde gerceklesmistir. Finansal kaldirac orani %39,3
dlzeyindedir. Uzun vadeli borclarin toplam aktiflere orani %14,5 seviyesindedir.

Net finansal bor¢/FAVOK orani yaklasik 1,5x seviyesinde olup, yatirm dénemine ragmen borc tasima
kapasitesinin yonetilebilir diizeyde oldugu gorilmektedir.

Operasyonel Verimlilik

Faaliyet devir hizi 1,71 seviyesinde gerceklesmis olup, sirketin gelir Uretim kapasitesinin bilango
dlcediyle uyumlu seyrettigi gorilmektedir. Isletme sermayesi kalemlerindeki artis proje hacmindeki
genislemeye paralel gerceklesmistir.

Karlilik Oranlari 2021 2022 2023 2024 2025 4C24 4C25
Brut Kar Marji % 27.24 26.80 25.75 24.86 22.82 26.98 18.61
FAVOK Marji % 22.74 2377 23.04 18.28 18.22 2393 19.85
Net Kar Marji % 17.30 13.64 11.84 2.71 4.62 2.82 -0.63
Ozsermaye Karlilidi % 39.22 33.64 2912 3.99 6b.27 0.06 -1.25
Aktif Karlilik % 69.38 63.07 17.83 2.49 3.87 2.74 -0.69
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EUROPOWER ENERJI

Teknik Gorunum
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalan

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanig Destek Noktalari Pivot Direng Noktalar
Gostergeler : . .

Dejer Karar Deger Karar Deger Karar ~ Yontemi  Fiyai psi  ps2 Dps3 Noktasi pr3  pr2  Drt
Stochastic 19.65 NOTR  64.87 SAT  68.49 SAT Klasik 3418 30.38 31.14 32.66  33.42 3494 3570 37.22
RSI 3239 SAT 5041 SAT  52.54 SAT Camarilla - 3355 3376 33.97 3342 3439 34.60 34.81
Williams %R -82.35 SAT  -82.35 SAT  -49.44 NOTR Fibonacci - 3114 32.01 32.55 3342 34.29 34.83 3570
Momentum 83.69 SAT 10628 AL 9273 SAT Demarks's - - - 33.04 3342 35.32 - -
MACD -0.87 SAT 222 AL 327 AL
ADX 2761 SAT 3500 AL 15.98 AL
cal 13891 NOTR -56.24 NOTR 2436 NOTR

Ultimate Oscillator 34.54 NOTR 3481 NOTR 4762 NOTR
ROC -16.31 NOTR 6.28 NOTR 7.96 NOTR
Hareketli Ortalama 36.69 NOTR 36.04 NOTR 3336 NOTR

Al Sayisi 0 3 2
Sat Sayisi 5 3 3
NGtr Sayisi 5 4 5

OZGE BEYHAN - Arastirma Uzmani Al Capital Arastirma Urinidi
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Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece Dburada yer alan
bilgilere dayanilarak vyatirim karari verilmesi Dbeklentilerinize uygun sonucglar

dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul Dederler

A.S.’'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi

bir hisse senedinin alim satimina 1liskin Dbir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden wve Dbu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Al CAPITAL Yatirim Menkul De§erler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Boliimi’'ne ait olup diJer GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler o©nceden haber verilmeksizin de§Jistirilebilir. Al CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri Dbu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle Al CAPITAL Yatirim ve diJer grup sirketlerinin yatirim bankaciligda
ve/veya diJer 1s iliskileri icinde olabilecegini wveya bu tir is firsatlara

araylsinda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Yatirim- Arastirma

Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

M.BAKI ATILAL - GMY

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikci
dijital c¢cozumleriyle yatirim yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap AcC

alcapital.com.tr
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Irtibat Biirolarimiz

Genel
Mudurluk

2 Esentepe Mah. Buyiukdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394

Sisli / Istanbul
< E-Posta: info@alcapital.com&ﬁ&Telefon: 0212 371 18 00

r

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Glnep

Ziyapasa Is Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 SOSIUCLYE Mah; Lemet Lmonll Lo C?d' No:13 . .
Seyhan / ADANA Yalcin Kilicodlu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi / ESKISEHIR

=
Izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya / ANKARA

Eskisehir - Telefon: 0222 502 01 64

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / IzZMIR

Ankara Cankaya - Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 - 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7
Kat:15 Daire:153 Konak / IZMIR

Ankara Dumlupinar - Telefon: 0312 970 50 08 / 0312 970 50

:

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266

Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya / Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40

ANKARA Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2
Daire:1 Atasehir / ISTANBUL

Ankara Tunali Hilmi - Telefon: 0312 466 66 71

Remzi z Arik Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi No:114 Istanbul Beylikdiizii — Telefon: 0212 852 44 39

kaya / ANKARA Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life
Residence No:12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / ISTANBUL

Antalya - Telefon: 0242 324 09 00

Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli G&ksoy Apt. Istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Kat:1 Daire:4 Muratpasa / ANTALYA Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan - Kadikody /
ISTANBUL
M Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00
Bursa - Telefon: 0224 233 30 83 Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / ISTANBUL
Kiclikbalikli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi /
BURSA Istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanada Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikoy /
Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00 Istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56

Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez / CANAKKALEzzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower
Kat:31 Ofis No:3109 I¢ Kapi No:243 Sisli / ISTANBUL

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205

Levazim Mahallesi Koru Sokadi No:2 R3 Kule T242 Besiktas /
ISTANBUL

Sermaye Piy?
| Hizli ve Yenilik,.

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@aflcapitalyatirim
Sermaye Piye 1n Yenilikgi Giicii | ...devam
alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha 0 u u e
]& Abone olundu Vv Bi z i Takip Edin !

Canli  Oynatma Listeleri ~ Gonderiler in X h

| @alcapitalyatirim

Uzman Yorumuyla Pivasalar

j @ A'dan Z'ye Piyasa
¥ \ Giindemi | Serdar Orman

| e
: Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolar:,

M) Nerede Kalmistik? |

gxﬁﬁﬂ N haftalik borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair

| degerlendirmeleri YouTube kanalimizdan
f/’;\ ;,\ YUkSQ,I!asalara Dair | Mete ’ . I . l I
- l1zleyebilirsiniz.
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