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Al CAPITAL ARASTIRMA

Grainturk Holding A.S., 2025 yilinin son g¢eyreginde operasyonel
marjlarda daralmaya ragmen; nakit Uretimi ve yatinm gelirleri
Tavsiye - katkistyla yili 7,27 milyar TL satis geliri, 854 milyon TL FAVOK ve
Son Fiyat: 243,20 1,8 milyar TL net kar ile tamamladi.

Hedef Fiyat: N.A

Getiri Potansiyeli: #DEGER! 2025 yil sonu faaliyet modelinde belirgin bir olgek buyumesi,

bilangco guc¢lenmesi ve ayni zamanda portfoyl cesitlendirmesi

Ply. Degeri:_ 30.400 stratejisinin net bicimde devreye alindigi goriilmektedir. Holding

Z’;’;’;{Ziﬁ‘;’:omnr 222'5170/9 yapisinin artik tarimsal emtia ticareti ve lisansli depoculuk odakli

APD, £ ' 88'38"7 isletme olmaktan ¢iktigi gayrimenkul olsun enerji, sanayi ve istirak

Y////kbrt P 273’5 yatinmlariyla birlikte ¢ok ayakh yatinm platforma doénastiga

' ' : belirtildi. Bu déntsimun finansallara hem varlik blyukligine hem

Hisse Perf. Ay 6 Ay vil de net kar tarafina yansidigi belirtildi.

TL 7,4% -48,6% -15,4%

USD 6.2% -519% 117.0% Gelir tarafinda 2025 yili hasilat 4,55 milyar TL'den 7,27 milyar

Relatif 0,8% -58,4% 232.3% TL'ye ¢ikarak 2,72 milyar TL artmis ve %60’lik bir ciro bayumesi

yakalanmistir. Bu artisin kaynagi lisansli depoculuk hacminde

genisleme, tarimsal emtia ticaretinde daha yiiksek tonaj ve ELUS
satiglarinin toplam satiglarin igcindeki payinin artmasi olarak

— GRTHO XU100  Getiri Performans belirtildi.

400,0%

Depoculuk faaliyetleri kapasite artisi operasyonel verimliligi

destekledi. Toplam depolama kapasite 285 bin tona, lisansli depo

R kapasitesinin 180 bin tona ¢ikariimasiyla ELUS islem hacmi

buyumus, stok yonetimi iyilesmistir. Stoklarin %59 azalmasi ve

2000% ticari alacaklarda gerileme igletme sermayesi ihtiyacini disurmus,

faaliyetlerden vyaratilan nakit akimi guglenmistir. Bu iyilesme

"A‘""'L\_ﬂ sonucunda nakit pozisyonu ise 15 milyon TL'den 988 milyon TL

1000% =

oldu.

00% Yenilenebilir enerji yatirnmlarinin, orta vadeli marj doéndsumu

L i T i acisindan blyik éneme sahip oldugu belirtildi. Ozellikle Virangehir

GES ile toplam kurulu glcun yaklasik 326 MW’a ulasmasi

hedeflenirken, enerji Uretimi tarimsal ticarete gore daha yuksek

rar—— oy 20212 FAVOK marji ile daha ongorilebilir bir nakit akimi sunmasi

Net Satislar [mn TL] e s bekleniygr. Mevcut yatirim .dé')ner.ni klsa. yadede kgrllllgl baskllasq

Brit Kar fmn 7L 503 012 da prOJeIen.r.] .devreye g|rmeS|er b|r!|kt"e r.nqrjl!arda kademeli
Brat Kar Marj 19.6% 1 6% iyilesme ve doviz bazli gelir yapisina gegis ongoruluyor.

FAVOK [mn TL] 761 786 ]

FAVOK Mariji 16,7% 10,8% Gayrimenkul tarafinda Iskenderun ve Bursa’daki arsa ve depo
Net Kar [mn TL] 1.091 1.796 yatirimlari operasyonel lojistige ve bilangoya varlik bazli deger
Oleefr :;;fy “eﬂfg'n 0 247%2 334671"/; kattigi, maddi duran varliklarin %40 iizerinde artip 3 milyar TL'yi
Aktifler [mn TL] =794 10.401 asmasi bu katkiyr teyit ederken, gugli varlik tabaninin da

ROE* 20,1% 22,8% Oozkaynak kalitesi ve finansal esnekligi artirdigini belirttiler.

ROA* 17,4% 19,7%

* Oranlar yillik olarak verilmistir.
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Depolama kapasitesi 285 bin tona ulagmig ve bunun 180 bin tonu lisansli depo statisunde ve yil icinde kapasiteye 25 bin
ton ilave edilmistir. Bolge ciftgisiyle kurulan yaklasik 1.000 Ureticilik tedarik agi ve emtia ticaretindeki olgek artigi ciroyu
yukari tasimistir. Ancak satiglarin maliyeti ayni donem 3,66 milyar TL'den 6,36 milyar TL'ye gikarak %74 artmig ve
hasilattan daha hizli bayumustir. Sonug olarak briut kar 893 milyon TL'den 913 milyon TL'ye yukselmis, artis %2’de kalmig
ve brit marj %20’den %13 seviyesine gerilemistir. Yani ciro gl¢lu artmasina ragmen birim karlilik daralmistir.

Faaliyet giderleri tarafinda daha kontrolli bir gérinim var. Genel yodnetim ve pazarlama giderlerindeki sinirh artis
sayesinde esas faaliyet kari 646 milyon TL'den 653 milyon TL'ye ¢ikarak sadece %1 buylimustir. Ayni paralelde FAVOK
891 milyon TL'den 854 milyon TL'ye gerileyerek %4 dismis, FAVOK marji da %20’den %12’'ye inmis. Bu, faaliyet
karlihginda belirgin bir baski oldugunu gosteriyor.

Net donem kari 1,09 milyar TL'den 1,80 milyar TL'ye yUkselerek %65 artmis ve net marj %25’e ¢ikmistir. Net kar’'da, ciro
artisi sinirli pozitif katki saglarken SMM ve faaliyet giderleri karhligi asagi geken unsurlar oldu. Buna karsilik yatirimlardan
elde edilen gelirler ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen igtiraklerin kar paylarindaki guglu artis net sonucu yukari tasiyan
ana faktorler haline geldi.

Ozellikle istirak gelirlerindeki sigrama, net karin énemli bir bolimunin operasyon disi kaynakli oldugunu ve bu dénemde
karlihk kalitesinin yatirim getirileriyle beslendigi sdylendi. Bu yapi kisa vadede kari buyutse de surdurulebilirlik agisindan
faaliyet marjlari ilerleyen donemde toparlanmasi gerekliligine isaret ediyor.
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Bilanco Dagilimai Al CAPITAL ARASTIRMA

Bilango tarafinda daha guglu bir tablo ortaya ¢ikiyor. Toplam varliklar 7,79 milyar TL'den 10,40 milyar TL'ye ¢ikarak
%33 buyumuis. Donen varliklar 2,25 milyar TL'den 3,40 milyar TL'ye, duran varliklar ise 5,54 milyar TL'den 6,99 milyar
TL'ye yukselmistir. Donen varliklar igcindeki en carpici degisim nakit kalemindedir.

Nakit ve nakit benzerleri 15 milyon TL'den 988 milyon TL'ye cikarak yaklasik 973 milyon TL artmis ve sirketi net nakit
pozisyonuna tagimistir. Bu artig isletme sermayesi yonetimindeki iyilesmeden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklarin
azalmasi ve stoklarin ciddi sekilde dusmesi nakit yaratimini desteklemistir.

Stok tarafinda yaklasik %59’luk gerileme gerceklesmis ve 1 milyar TL seviyesinden 400 milyon TL civarina inmis. Bu
durum ise, stok eritimi ve daha hizli devir hizina gecildigini gostermektedir. Ticari alacaklarin da yaklasik %39
azalmasi tahsilat kabiliyetinin guclendigine isaret etti. Bu iki kalem igletme faaliyetlerinden yaratilan nakdin dramatik
artmasina neden olmus, isletme faaliyetlerinden nakit akisi bir dnceki yilin ¢ok sinirli seviyesinden milyarlarca TL
seviyesine yukselmistir.

N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilanco Analiz (Bin TL)

2024 2025 % 2024 2025 %
Amortisman 119,673 118,029 -1.37 MNakit ve Benzerleri 15.207 987,979 6,396.84
Isletme Faal. 92,433 2,520,404 2,626.74 Aktifler 7,793,649 10,400,715 33.45
Yatinm Faal. -345 135 -1,218,361 A/D Toplam Borglar 1,077,007 1,378,100 27.96
Finansman Faal. 202,395 -330,840 A/D Net Borg 492,470 -820,580 A/D
Serbest Nakit Akisi -252,702 1,302,043 A/D Ozkaynaklar 6,708,767 9,016,760 34.40

Duran varlik tarafinda yatinnm odakl buyime dikkat ¢ekiyor. 7,0 milyar TL'ye ulasmis olmasi, sirketin varlik yapisinin
agirlikli olarak yatirrm ve altyapi odakh buyddugunu gostermektedir. Aktif toplaminin 10,4 milyar TL oldugu
dusunuldugunde, artisin yeni tesisler, depo altyapisi ve enerji projelerine yapilan yatirimlardan kaynaklandigi
belirtilmigstir.

Enerji tarafinda da toplam 326 MW planlanan kurulu gug portfoyd, 250 milyon USD tutarinda yatirrm programi ve
YEKA projelerinden aylik yaklasik 2 milyon USD gelir beklentileri oldugu soylendi. Ozellikle GES projelerinin devreye
alinmasi, sirketin diizenli ddviz bazli gelir Gretme kapasitesine tasimaktadir. Bu durum gelecekte FAVOK kalitesini
guclendirebilecek yapisal bir avantajdir.

Yukumlulukler tarafinda bilango temizligi net bicimde gorulmektedir. Toplam yukumlulukler 1,07 milyar TL'den 1,38
milyar TL'ye sinirli artig gosterirken, finansal bor¢g kompozisyonu ciddi sekilde iyilesmigtir.

Kisa vadeli finansal borglar neredeyse sifirlanmig, uzun vadeli borglar azaltilmis ve net bor¢ pozisyonu negatif 821
milyon TL'ye donerek net nakit yapisi olusmustur. Bu, sirketin faiz ve refinansman riskini 6nemli 6lgude dusurmektedir.

Ozkaynaklar ise 6,7 milyar TL'den 9,0 milyar TL'ye cikarak %34 artmistir. Artisin ana kaynagi 1,8 milyar TL net kar
yeniden degerleme fonlari ve sermaye katkilari. Boylece 6zkaynak/aktif orani %85’in Uzerine ¢ikarak son derece guglu
bir sermaye yapisi olusmustur. Sirket fillen borgsuz ve yuksek likiditeli bir bilangoya sahiptir.
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Karlilik Oranlarai Al CAPITAL ARASTIRMA

Karlilik gostergeleri butuncul olarak incelendiginde ise son bes yilda yuksek volatiliteye sahip ancak 4C25 itibariyla
belirgin bir toparlanma surecine girdigi gérulmektedir. Brut kar marji 2021'de %15,36 iken 2022’de emtia fiyatlarinda
guclu konjonktur ve ticari spreadlerin genislemesiyle birlikte %31,76’ya kadar yukselmis, 2023’te %21,07 ve 2024'te
%19,64 seviyelerine gerileyerek daha normallesmis bir banda oturmustur.

2025 genelinde marj baskisi surmus ve yillik ortalama %12,55’e kadar disus yasanmis olsa da, 4C24’te %12,40 olan
brit marjin 4C25'te %19,46’ya sigramasi, maliyet yonetimi ve satis karmasindaki iyilesmeyle birlikte yeniden
toparlanma sinyali vermektedir.

Faaliyet karlihgini gésteren FAVOK marji da benzer bir dongli sergilemistir. 2022'de %27,85 ile zirve yapan oran,
2023’te %17,63’e ve 2024’te %16,71’e gerilemis, 2025’te %10,81 ile en zayif seviyelerden biri goraimuastur.

Ceyreklik bazda bakildi§inda 4C24'te %10,18 olan FAVOK marji 4C25'te %16,39’a yiikselmesi operasyonel kaldirag
etkisinin yeniden devreye girdigini, hacim ve verimlilik artiginin faaliyet karini hizlica buyattuguni gostermektedir.

Net kar marji tarafinda hareket ¢cok daha dikkat gekici. 2021-2022 doneminde %35-40 bandinda oldukc¢a yuksek
seyreden oran, 2023’te %22,46'ya gerilemis, 2024’'te %23,98 ve 2025te %24,70 ile daha dengeli bir seviyeye
oturmustur. 4C24’'te %12,49’a kadar dusen net marjin 4C25’te %64,89 gibi olaganustu yuksek bir seviyeye ¢ikmasi,
yalnizca operasyonel iyilesme ile agiklanamayacak kadar gugludur; burada finansman giderlerindeki dusus, net nakit
pozisyonuna gecis, muhtemel kur farki/diger gelirler, tek seferlik kalemlerin de katki sundugu anlagiimaktadir.
Dolayisiyla son ¢eyrekte net kar artisi hem operasyonel hem finansal taraftan ¢ift yonlu destek almistir.

Karliik Oranlan 2021 2022 2023 2024 2025 4024 4C25
Brit Kar Marji % 15.36 5176 21.07 1964 1255 12.40 1946
FAVOK Marji % 12.58 2785 1763 1671 1081 1018 16.39
Net Kar Marji % 35.35 40.70 22,46 23938 2470 1245 6439
Ozsermaye Karliligi % 38.09 2399 it46 2474 2472 0.20 2976
Aktif Karlilik % 116.40 8404 3052 2138 2110 11537 3447

Karlihgin sermaye verimliliine yansimasi da olumludur. Ozsermaye karliigi 4C24'te %0,20 gibi neredeyse sifira yakin
bir seviyedeyken 4C25'te %39,76'ya yukselerek sirketin 6zkaynagindan yeniden guglu getiri Uretmeye bagladigini
gostermistir. Aktif karlihk da ayni donemde %11,37'den %34,47’ye ¢ikarak varliklarin daha etkin kullanildigini teyit
etmektedir. Bu artig, bilango tarafinda net nakit pozisyonuna gegilmesiyle finansman yukunun azalmasinin ve
operasyonel toparlanmanin birlikte ¢alistigini gostermektedir.

Genel cercevede, 2023-2025 donemi marjlarda yasanan zayiflama buyuk olcude gecici bir normallesme slreci
niteligindeyken, 4C25 verileri sirketin hem briit hem FAVOK hem de net kar seviyesinde es zamanh ve glgli
toparlanma yakaladigini ortaya koymaktadir. Bu marj diplerinin geride kalmig olabilecegine ve 6numuzdeki donemde
daha yuksek ve surdurulebilir bir karlilik bandina gegis potansiyeline igaret etmektedir.
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Net Borcg¢luluk Al CAPITAL ARASTIRMA

4C25 itibaniyla borgluluk yapisi incelendiginde, son bir yil igcinde belirgin bilango temizligi gerceklestirildigi ve net borglu
pozisyondan net nakit fazlasina gegilerek finansal risklerin de minimum seviyeye indirildigi gorulmektedir. lyilesme
yalnizca bor¢ azalimindan degil, ayni zamanda vade yapisinin sadelesmesi ve nakit pozisyonunun guglu sekilde
artmasindan kaynaklanmaktadir.

Kisa vadeli finansal borglar yil icinde buyuk oOlgude kapatiimig, bakiye neredeyse sifilanmigtir. Bu durum kisa vadeli
kredi cevirme baskisini ortadan kaldirarak likidite riskini azaltmisg, faiz giderlerini dusurmis ve nakit akigini daha
ongorulebilir hale getirmis. Uzun vadeli tarafta yukuamlaltUkler sinirli degisim gosterirken banka kredilerinin toplam
finansal borg icindeki payi gerilemig, sirketin yatirimlarini bor¢lanma yerine 6zkaynak ve operasyonel nakitle finanse
ettigi gorulmustur.

En belirgin donUsum ise nakit tarafinda yasanmigtir. Nakit ve nakit benzerleri 15 milyon TL'den 988 milyon TL'ye
cikarak yaklasik 1 milyar TL'ye ulasmis; stoklarin eritiimesi, alacak tahsilatindaki iyilesme ve gugclu faaliyet nakdi bu
artisin temel kaynaklari olmus. Bu sayede net bor¢g +492 milyon TL'den -821 milyon TL'ye gerilemis ve sirket net nakit
pozisyonuna ge¢migtir.

Toplam yukumluluklerin 1,38 milyar TL ile kalmasina karsilik aktif buyudklugin 10,4 milyar TL'ye ulagmasi ve 6zkaynak
oraninin %85’in Uzerine ¢ikmasi, bilangonun agirlikli olarak 6zsermaye ile finanse edildigini teyit etmektedir. Bu yapi
da faiz ve refinansman riskini minimize ederken sirketi olasi piyasa dalgalanmalarina kargi oldukga dayanikli hale
getirmektedir.

Sonug olarak; kisa vadeli bor¢ baskisini ortadan kaldirmis, nakit rezervini katlamis ve net nakit fazlasina gecerek son

derece konservatif ve gugli sermaye yapisina ulasmistir. Kaldirag kullaniminin sinirli olmasi 6zsermaye getirisini
kismen baskilasa da mevcut konjonkturde finansal surdurulebilir blyime agisindan olumlu degerlendiriimektedir.
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Piyasa Carpanlari Al CAPITAL ARASTIRMA

Carpan tarafinda mevcut degerlemesi makul. F/K 17,4x, PD/DD 3,47x ve PEG 0,27 seviyesindedir. Ozellikle dugik
PEG orani, kar blUylmesini piyasa fiyatlamasina kiyasla daha hizli oldugunu ve goérece iskontolu bir goranim
sundugunu dusundurmektedir. Net nakit pozisyonuna gecilmis olmasi da degerleme acgisindan ilave guvenlik marji
yaratmaktadir.

Sirket mevcut degerlemesi, bilanco kalitesi ve nakit Uretim performansi dikkate alindiginda gorece makul hatta
iskontolu bir seviyede oldugu degerlendiriimektedir. Sirketin piyasa degeri 31,3 milyar TL seviyesinde bulunurken F/K
orani 17,4x dlzeyindedir. Bu ¢arpan, yuksek bluyume gosteren ancak henlz marj donusum surecinde olan tarim-—
emtia ve holding benzeri sirketler icin orta bantta kabul edilebilecek bir seviyeye isaret etmekte; yani piyasa sirketi ne
pahall ne de agresif ucuz fiyatlamakta, daha ¢ok temkinli buyime primi vermektedir. Ancak net karin yillik %65 arttig
bir donemde F/K'nin bu seviyede kalmasi, kar artisinin hisse fiyatina tam yansimadigini ve goreceli bir iskonto
barindirdigini distndurmektedir.

PD/DD orani 3,47x seviyesinde. Ik bakista yiksek gibi goriinse de 6nemli olan 6zkaynak kompozisyonudur.
Ozkaynaklar %34 artigla 9 milyar TL'ye ulasmis, ayrica bilango net nakit fazlasina dénmiis ve maddi duran varliklarla
enerji-gayrimenkul yatirnmlari artmigtir.

Defter degeri sadece muhasebesel kalemlerden degil, reel varlik tabanindan da beslenmekte. Bu nedenle PD/DD’nin
3-3,5x bandinda olmasi, Ozellikle net nakit pozisyonu ve varlik yogun bilango yapisi dikkate alindiginda makul
kargilanabilir. Piyasa burada yalnizca mevcut defter degerini dedgil, ileride yaratilacak nakit akimi ve buyume
potansiyelini de fiyatlamaktadir.

Net Bor¢/FAVOK orani -0,29x seviyesine gerilemis olmasi, ¢arpan tarafindaki en giicli pozitif gostergedir. Sirket artik
bor¢lu degil, net nakit tasiyan bir yapidadir. Bu durum finansal risk primini dustrmekte, olasi faiz veya likidite soklarina
kargi sirketi korumakta, degerleme acgisindan asagi yonlu riski sinirlamaktadir. Net nakit pozisyonuna sahip sirketler
genellikle benzerlerine gore daha yuksek garpanla iglem gorurken, hala makul garpanlarda kalmasi goreceli iskontoya
isaret etmektedir.

PEG oraninin 0,27 gibi oldukga dusik bir seviyede bulunmasi da buyume—fiyat dengesi agisindan dikkat ¢ekicidir.
PEG’in 1’in altinda olmasi genel olarak “buyumeye gore ucuz” fiyatlama anlamina gelirken, 0,3’e yakin seviye sirketin
kar buyumesini piyasa fiyatlamasina kiyasla oldukga guglu kaldigini gostermektedir.

Piyasa degeri ve ¢arpanlar birlikte degerlendirildiginde; guglu nakit Uretimi, net nakit bilango ve yuksek kar buyimesine
ragmen henuz agresif bir primle fiyatlanmadigi, aksine temkinli bir degerleme bandinda iglem gordugu soylenebilir. Bu
da operasyonel marjlarda beklenen toparlanmanin gergceklesmesi halinde hisse Uzerinde ilave degerleme alani
olusabilecegine isaret etmektedir.

Piyasa Carpanlan 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PD,/DD 124 279 347
FD / FAVOK 9.09 2522 38.79
FD / Satis 1.60 422 419
F/K Oram 700 1713 17453
Temetti Verimi 0.03 0.07 0.04
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TEKNIK GORUNUM
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
. Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalan Pivot Direng Noktalari
Gostergeler : : ;
Deder Karar Deder Karar Deder Karar Yontemi Fiyaitu ps1  Ds2  Ds3 Noktasi Dr3 Dr2 Dr1
Stochastic 11.52 NOTR .25 AL 10.77 SAT Klasik 24350 23293 | 23747 | 24033 24487 | 24775 25227 25513
=5 ATAD  SAT 1049 SAT 4907  SAT Camarilla - 24117 241.84 24252 24487 24388 24456 245.24
Williams%:R -65.60  SAT -60.89  SAT -82.91 NOTR Fibonacci - 23747 24029 24204 24487 24769 24944 35227
Momentum 101.76 AL 39.25 SAT 153.34 AL Demarks’s = : - 242,60 24487 250.00 2 =
MACD 017 AL -41.25 | SAT -38.41  SAT
ADX 19.44 AL 2082 | SAT 27137 AL
ccl -66.77 NOTR -48.00 NOTR -84.44 NOTR
Ultimate Oscillator 23.54 NOTR 52.22 NOTR 26.98 NOTR
ROC 1.76 NOTR -10.75 NOTR -29.51 NOTR
Hareketli Ortalama 247.0%3 NOTR 271.00 NOTR 315.43 NOTR
Al Sayisi 3 1 2
Sat Sayis 2 5 L]
Notr Sayisi 5 4 5
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Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanlgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim
satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Af
CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goériis ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi'ne ait olup diger GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gériis ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirrm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde

olabilecegini veya bu tur is firsatlar arayiginda olabilecegini kabul ederler.

A1 Capital Yatinm - Arastirma

Sila GIRGIN - Uzman Yardimcisi
M. Baki ATILAL - Genel Mudur Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikci
dijital c¢cozumleriyle yatirim yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ac¢ Q alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/

Irtibat Biirolarimiz

Genel
Mudurluk

2 Esentepe Mah. Buyukdere Cad. 1.
Sisli / Istanbul

Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394

< E-Posta: info@alcapital.com&ﬁ&Telefon: 0212 371 18 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Giinep Ziyapasa Is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA

Ankara - Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya / ANKARA

Ankara Cankaya - Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Dumlupinar - 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266

Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya /
ANKARA

Ankara Tunali Hilmi - Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi No:114
Daire:46 Gankaya / ANKARA

Antalya

Antalya - Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt.
Kat:1 Daire:4 Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa - Telefon: 0224 233 30 83
Kiciikbalikli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi / BURSA

Canakkale

Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00

Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez / CANAKKALE

Sermaye Piy?
| Hizli ve Yenilik,.

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@aflcapitalyatirim

Gici | ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha

]& Abone olundu Vv

Bizi Takip Edin!
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I % HisseDiyorum | Uzeyir $

\ [ ‘%\ Dogan

@ A'dan Z'ye Piyasa

Eskisehir

Eskigsehir - Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. Ismet Inénii 1. Cad. No:13
Yalcin Kilicodlu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi / ESKISEHIR

Izmir

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / 1IZMIR

Izmir Konak — 0232 402 30 71 - 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak
Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15 Daire:153 Konak / IzZMIR

Istanbul

Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2
Daire:1 Atasehir / ISTANBUL

Istanbul Beylikdiizii — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life
Residence No:12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / ISTANBUL

Istanbul Gbztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan - Kadikody /
ISTANBUL

Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / ISTANBUL

Istanbul Kadikdy - Telefon: 0216 338 35 36
Osmanada Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikoy /
ISTANBUL

Istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56
Izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower
Kat:31 Ofis No:3109 I¢ Kapi No:243 Sisli / ISTANBUL

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokadi No:2 R3 Kule T242 Besiktas /
ISTANBUL

3 YouTube
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| @alcapitalyatirim
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