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» Piyasalarda bugtin ayni anda iki farkli hikaye fiyatlaniyor: Bir tarafta ylksek enflasyon nedeniyle
faizlerin daha uzun siire yiiksek kalacagi beklentisi, diger tarafta teknoloji hisselerinden Avrupa
GUNLUK ve daha geleneksel sektorlere dogru belirginlesen bir sermaye rotasyonu var.
DEGISIM %

SON FIYAT

« ABD tarafinda, dnceki gin aciklanan beklenti tzerindeki tiketici enflasyonunun etkisi strliyor.

BIST 100 11.814,79 1,27 Ekim ayinda manset enflasyon aylik %0,4, cekirdek enflasyon ise %0,3 artmisti. Bu veri
BIST BANKA 17.004,38 0,16 sonrasinda piyasa, Fed’in aralik ayinda faiz artirmasini neredeyse kesin olarak fiyatlamaya
basladi. Su anda 25 baz puanlik artis olasiligi % 90°in {izerinde; 50 baz puanlk daha sert bir
BIST SINAI 14.084,24 1,81 S =1 DY A o
BIST HIZMETLER 10.461 69 1 90 adim da tamamen masadan kalkmis degil. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,99'a, iki yillik faiz ise

%4,73 civarina yerlesmis durumda. Getiri egrisinin kisa tarafinin daha hizli ylikselmesi,
piyasanin esas olarak Fed politika faizini yeniden fiyatladigini gosteriyor.

GOSTERGE TAHVIL 39,42 0,13 «  Wall Street diin CoreWeave'in giiclii sonuglariyla toparlandi; S&P 500 %1,3 yiikseldi ve teknoloji

5 YILLIK TAHVIL 38,98 -0,13 hisseleri onciliik etti. Ancak bu iyimserlik bu sabah Nvidia kaynakli haberlerle tersine dondu.

10 YILLIK TAHVIL 35,99 0,56 Sirket yonetimine iligkin belirsizlik nedeniyle Nvidia vadeli islemlerde yaklasik %7 gerilerken,

TLREE 35.53 0.00 Nasdaq vadeli endeksi %0,8, S&P 500 vadelileri %0,4 civarinda ekside. Dow vadelilerinin yatay
kalmasi ise satisin tiim piyasaya degil, ozellikle yapay zeka ve vyari iletken hisselerine
yogunlastigini gosteriyor.

BRENT 91,89 -0,94

EURO DOLAR PARITE 1,109 0,04 * Asya da bu haber akigindan dogrudan etkilendi. Tayvan borsasi %2,6, §Uney Kore %0,9 ve

DOLAR TL 50958 0.06 Japonya Nikkei %0,9 geriledi. MSCI Asya Pasifik endeksindeki diislis %1,2'ye ulasti. Yani dinku

teknoloji toparlanmasi bugin Nvidia kaynakli ydnetim ve regllasyon riskiyle yerini kar
EURO TL 55,88 0,24 satislarina birakti. Cin'de ise yerli cip Ureticileri, Nvidia’nin karsilastigi sorunlarin kendilerine
pazar alani acabilecegi beklentisiyle gbrece olumlu ayristi

« Avrupa tarafinda ise tam tersi bir gérinim var. STOXX 600 yaklasik %0,3 yukselerek yeni rekor

ONS ALTIN 3.947,05 ~0,96 seviyesini test ederken, Alman DAX endeksi %1 civarinda primli. Siemens’in buylime
ALTIN S1 70,38 -0,65 beklentisini ylkseltmesi ve Merck'in kar 6ngoérusinid yukarn cekmesi alimlari destekliyor.
GUMUS USD 51,13 -1,12 Avrupa’nin ABD'ye kiyasla teknoloji agirliginin daha disiik, sanayi, finans ve savunma agirliginin

daha yiksek olmasi, kiiresel teknoloji satisindan gorece korunmasini sagliyor.

Déviz piyasasinda dolar gglii. Dolar endeksi 103 seviyesine yaklasarak son (¢ giinde yaklasik % 1,3 deger kazandi. EUR/USD 1,11'in hemen
altinda, GBP/USD 1,326 civarinda; USD/JPY ise 159-160 bandina yaklasmis durumda. Bu goriinimin temel nedeni, ECB veya BoJ'dan ziyade Fed
faiz beklentilerinin yukar yonli yeniden fiyatlanmasi. Ozellikle dolar/yenin 160’a yaklasmasi, Japonya’dan olasi kur miidahalesi agiklamalarini
yeniden giindeme getirebilir. Emtia tarafinda ons altin 3.980 dolar civarinda ve 4.000 dolarin altinda kalmayi strdiriyor. Gimus ise 51,5 dolar
civarinda. Glimdistin hem degerli metal hem de sanayi metali olmasi nedeniyle hareketleri altindan daha oynak. Dolar ve faiz baskisi gimusu
sinirlandinirken, enerji dénisimud, elektronik ve giines paneli talebi orta vadeli destek olusturmaya devam ediyor.

Brent petrol oldukga oynak ve 92 dolar civarinda iglem goriyor. Bir tarafta OPEC+ Uretiminin ekim ayinda artmasi ve ABD ham petrol stoklarinin
Ozel sektor verilerine gore yaklasik 9 milyon varil yikselmesi fiyatlari asagi cekiyor. Diger tarafta ABD-Iran goriismelerindeki tikaniklik ve Hiirmiiz
Bogazi'ndaki tasimacilik riskleri diististi sinirliyor. Petrolde su anda “arz artiyor ama tasima gtivenligi hala kirilgan” seklinde ikili bir fiyatlama var.

Yurticinde ise giniin ana glindemi TCMB Enflasyon Raporuydu. Merkez Bankasi, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28'den %29,5'e, 2027
tahminini %15'ten %21’e ve 2028 tahminini %9'dan %13,5’e yiikseltti. Ozellikle 2027 tahminindeki 6 puanlik revizyon, dezenflasyon siirecinin
onceki 6ngoriliye gore daha yavas ilerleyeceginin kabul edildigini gosteriyor. Revizyonun arkasinda enerji fiyatlar, ithalat maliyetleri ve hizmet
enflasyonundaki katilik dne ¢ikiyor. Buna karsilik Baskan Fatih Karahan, enflasyonun ana egiliminde ve kira artislarinda iyilesmenin belirginlestigini,
ancak siki para politikasi durusunun korunacagini vurguladi. Tahmin artisi blyik 6lglide beklenti dahilindeydi; asil sahin mesaj, tahminlerin yukar
cekilmesine ragmen erken ve hizl faiz indirimi sinyali verilmemesi oldu. Bu nedenle rapor TL ve tahviller acisindan gorece destekleyici, bankalar ve
faiz hassasiyeti yliksek sirketler acisindan ise kisa vadede daha temkinli bir cerceve olusturuyor.

BIST 100 gline 11.675 puandan bagladiktan sonra alimlarini hizlandirarak 11.800 seviyesinin lzerine ¢ikti. BIST 100°Gn 11.830 seviyesine
yukselmesi, hem 11.800 direncinin hem de dnceki gin goérilen 11.820 zirvesinin asilmasi agisindan kisa vadeli teknik gérinimi glglendiriyor.
1.800-11.820 bandi zerinde hacimli bir seyir devam ederse yikselisin ilk hedefi 11.900, ardindan psikolojik ve teknik agidan énemli olan 12.000—
12.050 bdlgesi olur. Endeks 11.800Un altina dénerse ilk destek 11.760-11.780, ardindan 11.700-11.720 bandi olur.

Giniin kalaninda; ABD’de haftalik issizlik basvurulari ve ikinci el konut satislari verilerini takip edecegiz. Is giicii verisinin giicli gelmesi, “yiiksek
enflasyon ve direncli ekonomi” kombinasyonunu destekleyerek tahvil faizlerini ve dolari yukar tasiyabilir; altin ile teknoloji hisseleri izerinde baski
yaratabilir. Daha zayif bir veri ise Fed'in 50 baz puanlik faiz artisi ihtimalini azaltarak riskli varliklara kisa siireli rahatlama saglayabilir. Fed Gyelerinin
aciklamalar ve aksam saatlerindeki ABD biitce dengesi de takip edecegimiz diger konu basliklari.
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.
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