Bizi Takip Edin!

in X

Gun Ortasi 3 KASIM 2026

@;9 alcapital.com.tr
L 02123711800

. Bugtin kiiresel piyasalarda li¢ ana baslik 6ne ¢ikiyor: ABD ara sec¢imleri dncesindeki pozisyon azaltma egilimi,
yapay zeka sirketlerinin yatirim harcamalarina iliskin endiseler ve ABD’nin iran’a yénelik yeni saldirisinin petrol
fiyatlarini yeniden yukari ¢ekmesi. Bu Ug¢ baslik birlesince borsalarda satis, glivenli limanlarda ise daha temkinli
bir fiyatlama goruyoruz.
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*  ABD borsalari dun teknoloji hisselerindeki baskiyla glini distsle tamamladi; S&P 500 % 0,5 geriledi. Bu sabah
ABD vadeli endeksleri yataya yakin seyrediyor. Yani piyasa yeni bir satis dalgasi baslatmis degil ama sec¢im
sonuglari gortilmeden glcli bir risk alma istegi de olusmuyor. Ozellikle Apple’in ylksek bellek maliyetlerinin

BIST 100 11.036,74 0,68 karhlig1 baskilayabilecegine iliskin mesajlari ve buylk teknoloji sirketlerinin yapay zeka harcamalarinin geri
BIST MALI 12.641,76 -0,46 donlgine ydnelik soru isaretleri, teknoloji hisselerinde seciciligi artiriyor.
BIST SINAI 13.277,07 1,61 .

Asya’da satislar daha belirgin. Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapaliyken, Gliney Kore Kospi endeksi teknoloji
BIST HIZMETLER 9.542,88 1,10 ve yari iletken hisselerinin dncilugiinde yaklasik % 3,6 geriledi. Asya-Pasifik genelinde de % 1’e yakin kayip var.
Cin’de agiklanan 6zel sektor imalat PMI verisi 52 ile 50 olan biylme esiginin lizerinde ve beklentiden giclu
geldi. Ancak eylul ayindaki 52,1 seviyesinden sinirli gerilemesi, imalatin bliyimeye devam ettigini fakat ivmenin
glclenmedigini gosteriyor. Gliney Kore imalat PMI'inin 53,9°dan 51,3’e diismesi ise bolgedeki ihracat ve

GOSTERGE TAHVIL 39,74 0,38 teknoloji dénglsiinde yavaslamaya isaret ediyor.
5 YILLIK TAHVIL 38,95 0,08 _
10 YILLIK TAHViL 35,66 -0,14 *  Avrupa borsalari giine yaklasik % 1 civarinda kayipla bagladi. ABD’nin Iran’in Hirmiz Bogazi yakinindaki Kesm

Adasi’'na saldiri dizenledigi haberleri, diin sert gerileyen petroliin yeniden yilikselmesine neden oldu. Bu
TLREF 35,82 0,00 gelisme enerji sirketlerini gorece desteklerken havacilik, ulastirma, otomotiv ve kimya gibi petrol maliyetine
duyarl sektorleri baskihyor.

BRENT 105,70 0,89 *  Avrupa’da agiklanan imalat PMI verileri ise tlkeler arasinda ayrigiyor. AlImanya’da imalat PMI 54,2 ile buyimenin
strdiiginl gosterirken, Euro Bolgesi genelinde veri 52,7 seviyesinde gerceklesti. Ispanya 52,2 ile bliyime

EURO DOLAR PARITE 1,119 -0,07 bélgesinde; buna karsihk Fransa 49,5, italya ise 49,4 ile daralma bdlgesinde kaldi. Dolayisiyla Avrupa
DOLAR TL 49,997 0,05 sanayisinde genel goriinim pozitif olsa da toparlanma homojen degil; Almanya gliclenirken Fransa ve lItalya

, 0 . - oy . o
EURO TL 55,96 0.02 ;?jy;:‘el:%l(l)yror. Almanya’da perakende satislarin aylik % 2 dismesi de tiketim tarafindaki kirilganhgin strdiGgiini

*  Tahvil tarafinda ABD 10 yillik faizi % 4,9-4,95 bandinda. Secim belirsizligi ve teknoloji hisselerindeki satis tahvil

talebini desteklerken, petroliin yeniden yikselmesi faizlerdeki gerilemeyi sinirliyor. Piyasa bir taraftan bliyime

ONS ALTIN 3.903,91 -1,06 riskini, diger taraftan enerji kaynakl enflasyon riskini fiyatliyor. Dolar endeksi gu¢li kalirken EUR/USD yaklasik

ALTIN S1 68.85 -0.92 1,12, USD/JPY ise 158’e yakin seyrediyor. Yenin zayif kalmasi, Japonya Merkez Bankasi Gzerindeki normallesme
4 4

L ve kur miidahalesi baskisini canli tutuyor.
GUMUS USD 48,92 -3,09

* Avustralya Merkez Bankasi bugiin politika faizini 25 baz puan artirarak % 4,85’e ¢ikardi. Kararin

altiya karsi ¢ oyla alinmasi, enflasyon riskinin hala ylksek oldugunu ancak faiz artirimi
doéngilsinin sonuna yaklasiimis olabilecegini distnduriyor.

* Emtia tarafinda Brent petrol, diin baris gorismelerine yonelik iyimserlikle yaklasik % 7
geriledikten sonra bugiin ABD-iran gerilimiyle yeniden 105 dolarin (izerine ¢ikti. Petrol
piyasasinda yon artik ekonomik verilerden ¢ok jeopolitik haber akisina bagh. Altin ise 3.940
dolar civarinda; dolarin gigli kalmasi ve likidite ihtiyaci, jeopolitik risklere ragmen altindaki
yukselisi sinirliyor.

Yurticinde ise Ekim ayi enflasyonu aciklandi. TUFE aylik % 2,58, yillik % 29,77 artti. Veri hem aylk % 2,42’lik piyasa beklentisinin tizerinde kaldi hem de
yillik enflasyonun % 29,73’ten sinirh da olsa yeniden ylikselmesine neden oldu. Cekirdek enflasyon % 28,28, iretici enflasyonu ise % 27,41 seviyesinde
gerceklesti. Aylk fiyat artisinda gida, konut ve ulastirma kalemleri belirleyici. Gida fiyatlari aylik % 3,5 ylkselirken manset enflasyona 0,84 puan katki
yapti. Bu tablo, enflasyondaki diistsiin diiz bir gizgide ilerlemeyecegini ve hizmet-gida fiyatlarindaki katiligin devam ettigini gosteriyor.

Bunun para politikasi agisindan anlami ise : TCMB’nin aralik ayinda faizi % 36’dan % 35’e indirmesi hala miimkdin, fakat artik otomatik bir senaryo degil.
Faiz kararinda ; Kasim enflasyonu, beklentiler, kur ve petrol fiyatlari daha belirleyici olacak.

BIST 100 gline % 0,37 duslisle 10.921 puandan basladi ve enflasyon verisinin ardindan satislar genisledi. Sabahin ilk boliminde 100 hissenin yalnizca
27’si yukselirken 68’i geriledi; bankacilik endeksindeki kayip % 2’nin Gzerine ¢ikti. Teknik olarak 10.900 seviyesinin altinda 10.800 ve 10.700 destekleri
one cikiyor. Tepki hareketinin gliclenebilmesi icin 6nce 10.900, ardindan 11.000-11.100 bandinin geri alinmasi gerekiyor.

Gunin kalaninda ABD’den gelecek JOLTS acik is sayisi, fabrika siparisleri ve dayanikl mal siparislerinin nihai verileri izlenecek. Ancak asil fiyatlama ABD
ara secimlerinde olacak. Se¢im sonucunun Kongre’de glic dagilimini degistirmesi; bitce, vergi, kamu harcamalari ve borclanma politikalari tizerinden
dolar, tahvil faizleri ve hisse senetlerini etkileyebilir.
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/

	Default Section
	Slayt 1

	Untitled Section
	Slayt 2


