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« ABD Secim belirsizliginin ortadan kalkmasi kiiresel piyasalara rahatlama getirirken, yapay zeka
hisseleriyle geleneksel sektorler arasindaki ayrisma belirginlesiyor. ABD ara secimlerinde

: GUNLUK Demokratlarin Kongre’nin iki kanadinda da g¢ogunlugu elde etmesi, Baskan Trump’in kalan

SONFIYAT  hegisim o déneminde daha boéliinmus bir yonetim yapisi olusturuyor. Piyasa bunu, yeni vergi indirimleri ile

kamu harcamalarinin sinirlanabilecegi ve biitce aciginin daha kontrollii seyredecegi seklinde

BIST 100 11.439,42 -0,34 fiyathyor. Bu nedenle diin Wall Street'te gugli bir secim rallisi gordik. Dow Jones %3
BIST MALI 13.339,50 0,96 ylkselerek 1.500 puanin lizerinde deder kazandi; S&P 500 %1,6, Nasdaq ise %1,4 yiikseldi.

Dow’un Nasdaq'tan daha guicli olmasi 6nemli; para teknoloji hisselerinden bankacilik, sanayi,

BIST SINAI 13.558,29 -1,11 g U ’ L
’ ’ ulastirma ve tiketim gibi geleneksel sektorlere yéneliyor.

BIST HIZMETLER 10.067,78 0,51

Bu sabah ABD vadelilerinde de ayni ayrisma surtyor. Dow ve S&P vadelileri yataya yakin,
Nasdaq vadeliler yaklasik %1 ekside. Demokratlarin yapay zeka, veri merkezleri ve kripto

GOSTERGE TAHVIL 39,43 -0,48 varliklara yonelik daha siki diizenlemeler getirebilecedi beklentisi teknoloji hisselerini baskilyor.
5 YILLIK TAHVIL 38,89 -0,18 Buna karsilik daha dustk petrol ve tahvil faizleri ekonominin geri kalani igin destekleyici.
10 YILLIK TAHVIL 35,59 -0,36

+ Tahvil piyasasinda ABD 10 yilhk faizi % 4,85 civarina gerileyerek son iki ayin en disuk
seviyelerine indi. BOlinmis yoOnetimin bltge harcamalarini ve borglanma ihtiyacini
sinirlayabilecegi disincesi tahvillere alim getiriyor. Dolar da zayifliyor; EUR/USD 1,12-1,13

BRENT 96,12 1,59 bandinda, yen ve Isvicre frangi ise guivenli liman talebinden destek buluyor.

TLREF 35,86 0,00

EURO DOLAR PARITE 1,123 0,01 « Asya'da ise oldukca net bir ayrisma var. Yapay zeka ve cip agirhgi yiiksek Gliney Kore Kospi
DOLAR TL 50,047 0,06 yaklasik %5, Japonya Nikkei ise %1'e yakin geriledi. Tokyo Electron ve SoftBank gibi teknoloji
EURO TL 56,34 sirketlerinde sert satiglar goruldi. Buna karsiik Hong Kong %3’Un (zerinde yukselirken Cin
piyasalari da pozitif ayristi. Yani secim sonrasinda ilk fiyatlama, “Al ve veri merkezi hisselerinden
cik; ic talep, finans ve geleneksel sektdrlere yonel” seklinde gerceklesiyor.

ONS ALTIN 4.123,94 1,47 « Avrupa borsalar giine pozitif bagladi. Diisen petrol fiyatlar dzellikle havacilik, ulastirma ve
ALTIN S1 72,42 1,83 tiketim hisselerini desteklerken eneriji sirketleri geriliyor. Ingiltere FTSE 100 %1'in Uzerinde,
GUMUS USD 52,70 0,88 Fransa CAC 40 da yaklagik %1 primli. Ancak Avrupa‘’da enflasyonun %4’e yikselmis olmasi,

tahvil piyasasinda kalict bir rahatlamayr sinirhyor. Bugiin saat 15.00te Ingiltere Merkez
Bankasinin faiz karari agiklanacak. Piyasa faiz artinmi bekliyor; kararin yaninda oy dagihmi ve
sonraki adimlara iligkin mesajlar sterlin ile Ingiliz tahvillerinin yonini belirleyecek.

Emtia tarafinda gtinin en glgli hareketi petrolde. Brent diin yaklasik % 9 gerileyerek 100 dolarin altina indi ve haftalik kayip % 20’ye yaklasti.
Demokratlarin secim zaferinin Iran’la savasin sona ermesine ve diplomasi kanallarinin giiclenmesine katki saglayabilecedi beklentisi, petroliin
jeopolitik risk primini azaltiyor. Bu durum kiiresel enflasyon, tahvil faizleri ve eneriji ithalatgisi Tlrkiye agisindan olumlu.

Altin ise zayiflayan dolar ve gerileyen tahvil faizlerinden destek alarak 4.100 dolarin tzerinde seyrediyor.

Turkiye tarafinda diin BIST 100 11.547 puandan acildi ve ilk islemlerde 11.500 lzerinde kalmay: strdirtyor. Petroliin 100 dolarin altina inmesi,
Turkiye'nin enflasyon ve cari agik goriiniimi agisindan olumlu oldugu igin bankacilik, ulastirma ve holding hisselerini destekliyor.

Ancak S&P Dow Jones Indices’in karari orta vadeli gériinim agisindan énemli bir uyari. Kurum, piyasa yapisi ve pay sahipligi seffafligina iligkin
endiseler nedeniyle aralik ayindaki degerlendirmede endekslerine yeni Tirk hissesi eklemeyecek. Mevcut hisselerin pay sayisi ve yatirnm yapilabilir
agirlik faktérlerindeki zorunlu olmayan artislar da uygulanmayacak. Tiirkiye ayrica 2026-2027 Ulke Siniflandirma izleme Listesi'ne alindi.

Bu karar mevcut Tirk hisselerinin endekslerden otomatik olarak cikarildigi anlamina gelmiyor. Fakat yeni girislerin ve adirlik artislarinin
durdurulmasi, endeks takip eden yabanci fonlardan gelebilecek potansiyel alimlari sinirlandiriyor.

MSCI'nin ardindan S&P Dow Jones’un da benzer bir adim atmasi, sorunun tek bir kurumun yaklasimi olmadigini; serbest dolasim, gercek
faydalanici sahipligi ve piyasa butinligu konusunda kiiresel yatinmcilarin ortak bir ¢ekincesi bulundugunu gosteriyor. Kisa vadede petrol ve fon
tasfiyesindeki rahatlama BIST'i destekliyor, fakat yabanci yatinmc gliveninin kalici olarak diizelmesi icin seffaflik ve denetim tarafinda somut
ilerleme gerekiyor.

BIST 100'e gecersek ; 11.500 lzerinde kalicihk saglanirsa 11.650 ve 11.800 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 11.400 ve
11.300 ilk destek bdlgeleri. Yikselisin saglikli oldugunu sdyleyebilmek igin hareketin bankalarla sinirli kalmamasi, sanayi ve BIST 100 disindaki
hisselere de yayillmasi gerekiyor.

GUlndn kalaninda igeride saat 14.00-14.30 arasinda bankacilik verileri, TCMB rezervleri ve yabanci yatinnmcilarin hisse—tahvil islemleri agiklanacak.
Disarida saat 15.00'te Ingiltere Merkez Bankasi karari, 16.30’da ABD haftalik igsizlik bagvurulari ve verimlilik=birim is giicii maliyetleri takip
edilecek. Yarinki ABD tarim digi istihdam verisi dncesinde is guicli maliyetlerinin seyri, Fed beklentileri ve tahvil faizleri agisindan 6zellikle dnemli.

Al CAPITAL ARASTIRMA



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.
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