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Fed faiz artirmayabilir ama piyasa faizi zaten artiriyor

DUn Temmuz butgemiz geldi. Temmuz butge verisini tek cimleyle 6zetlersem, biitgenin ana sorunu gelir yaratamamasi degil, harcama artiginin
6zellikle faiz ylki nedeniyle gelir artisinin belirgin bigimde tizerine ¢ikmasi. Burada dikkatimi en fazla gceken kalem faiz giderleri. Toplam harcamalar yillik
bazda %59,8, faiz disi harcamalar %48,4 artarken faiz giderleri %142,8 artarak 326,8 milyar TL'ye ¢ikmis. Yani buatge agigindaki sert genislemeyi yalnizca kamu
harcamalarinin genel artisiyla agiklamak dogru olmaz; ge¢gmis donemdeki yuksek faiz ortaminin Hazine'nin bor¢glanma maliyetlerine yansimasi giderek
daha gérinur hale geliyor. Temmuz ayinda faiz harcamalarinin toplam giderlerin yaklasik %18'ini olusturmasi da bu baskinin boyutunu gésteriyor.

Faiz disI tarafta da harcama disiplini agisindan izlenmesi gereken bir tablo var. Temmuz'da personel giderleri %43,3, mal ve hizmet alimlarn %42,2 ve cari
transferler %57,2 artmis. Sermaye giderlerindeki artis ise %29 ile daha sinirli. Baska bir ifadeyle harcama artiginin 6nemli béliimi yatirnm harcamalarindan
degil, cari nitelikli ve faiz kaynakl giderlerden geliyor. Bu ayrim &nemli; ¢UnkG maliye politikasinin dezenflasyona ne olglude destek verdigini
degerlendirirken toplam harcamadan ziyade harcamanin kompozisyonuna bakilir. Gelir tarafi ise gérece daha olumlu fakat giderleri karsilayacak kadar
guclu degil.

Simdi de ilk yedi aya bakalim. Ocak-Temmuz déneminde butge giderleri 10,52 trilyon TL, gelirler 9,20 trilyon TL ve butge agigi 1,321 trilyon TL. Gegen yil ayni
dénemde agik 1,004 trilyon TL idi. Buna karsilik faiz digi fazla 241,7 milyar TL'den 470,1 milyar TL'ye yUkselmis.

Bu nedenle benim agimdan butgenin en énemli mesaiji; devletin faiz hari¢ gelir-gider dengesi yilin ilk yedi ayinda hala gucld; asil yuk faiz 6demelerinden
geliyor. Yillik 2,74 trilyon TLlik faiz 6deneginin daha yedi ayda %65,3'Gnun kullaniimis olmasi da yilin geri kalaninda faiz maliyetlerinin butge Uzerindeki
baskisinin devam edecegini dugundurayor.

Butgce hedefleri agisindan baktigimizda ise; 2026 yili icin 6ngdrulen butge acgigr yaklasik 2,713 trilyon TL; ilk yedi ayda bunun 1,321 trilyon TL'si, yani yaklasik
%48,7'si gergeklesmis durumda. Yilin %58inden fazlasi tamamlandigi dusinulduginde, manset agik hedefe gére simdilik yonetilebilir géranyor

Bu veriyi TCMB agisindan okudugumda iki farkh sinyal gériyorum. Ocak-Temmuz dénemindeki 470 milyar TLlik faiz disi fazla, maliye politikasinin para
politikasina tamamen ters yonde hareket etmedigini gésteriyor. Bu, dezenflasyon programi agisindan olumlu. Fakat Temmuz ayinda faiz digi dengenin
agiga dénmesi ve faiz digi giderlerin %48,4 artmasi, bu destegin zayiflayip zayiflamadiginin 65nimuzdeki aylarda izlenmesini gerektiriyor.

ikinci konu faiz indirimi-butge iliskisi. Mevcut yUksek faiz ortami yalnizca sirketlerin ve tlketicilerin finansman maliyetini artirmiyor; Hazine'nin borg stokunun
cevrilmesi Uzerinden butceye de gecikmeli olarak geliyor. Ocak-Temmuz faiz giderinin 179 trilyon TL'ye ulagsmasi bunun oldukga somut godstergesi.
Dolayisiyla TCMB'nin enflasyonda kalici disust saglayarak faizleri asadi ¢ekebilmesi, orta vadede butge agisindan da énemli bir rahatlama kanali
yaratacaktir.

Fakat bunun tersinden okunup “faiz giderleri yukseldi, dolayisiyla TCMB daha hizli faiz indirmeli” sonucuna gidilmemesi gerekir; erken parasal gevsemenin
enflasyon ve risk primi Gzerinden Hazine'nin uzun vadeli bor¢lanma maliyetini yeniden yukseltme riski bulunur.

Birazda Altindaki yukselisten bahsedelim. Ons altinin bugtin 4.400 dolarin Uzerine ¢ikmasinin arkasinda tek bir haber degil, birkag guglu dinamigin ayni
anda altin lehine dénmesi var. Bence hareketi anlamak igin en kritik nokta su: Piyasa yeniden “Fed daha fazla sikilagsamayabilir” fiyatlamasina gegerken,
jeopolitik risk primi kaybolmuyor. Bu kombinasyon altin agisindan oldukg¢a guglu.

Birinci ve buglin i¢cin en énemli faktér Fed beklentilerindeki degisim. ABD'den gelen zayif perakende SCItI§|C1I‘ tuketici guvenindeki bozulma ve daha
yumusak istihdam/enflasyon sinyalleri, piyasanin Fed'in yeniden faiz artiracagi beklentisini ciddi bigimde agag gekti.

ikinci 6nemli faktér iran-Hirmiz hattindaki riskin yeniden yiikselmesi. ABD'nin iran ekonomisine yénelik yeni baski tedbirleri hazirlamasi, Hirmuz Bogazi
cevresindeki saldirilar ve enerji arzina iligkin belirsizlik gvenli liman talebini canli tutuyor. Brent'in yeniden 89 dolar civarina gelmesi de bunun yansimasi.
Burada altin agisindan ilging bir ikilem var. Petrol ylkselirse enflasyon riski artiyor ve Fed'in faiz indirmesi zorlasiyor; normal sartlarda bu altin igin negatif.
Fakat petroliin yUkselmesinin nedeni jeopolitik risk oldugunda ayni gelisme guvenli liman talebi Gzerinden altini yukari ¢gekiyor. Su anda piyasa ikinci etkiyi
daha guglu fiyathyor.

Uglincii ve bence orta-uzun vadede en énemli konu merkez bankalarinin altin talebi. Merkez bankalarinin 2026 ikinci geyrek altin alimlari 289 tona
ulagmis durumda. Cin de temmuz ayinda rezervlerine yaklagik 20 ton ekledi. Merkez bankalarinin énemli bir kismi énimuzdeki ddnemde altin rezervlerini
artirmayi planliyor.

Bu ¢ok 6nemli ¢iinkii burada artik sadece spekiilatif bir ETF hareketinden bahsetmiyoruz. Rezerv yéneticileri ABD tahvili/dolar agirhgini azaltip altin
agirh@ini artinyorsa, altinin altinda yapisal bir talep tabani oluguyor. Bu nedenle 2026'da 4.000 dolarin altindaki seviyelerden gelen alimlarin guglt olmasini
sasirtict bulmuyorduk.

Ben su asamada U¢ degiskeni takip ederdim: ABD 10 yillik/reel faizleri, DXY ve iran-Hurmuz gelismeleri. Ozellikle 4.500 dolar seviyesi kritik; orasi asilirsa
altindaki hareketin yalnizca tepki yukselisi mi yoksa yeni bir yukselis dalgasi mi oldugu daha netlesebilir.

Bugune global piyasalarda biraz daha temkinli ve riskten kagig egiliminin éne ¢iktigi bir gérunttyle basliyoruz. Piyasanin merkezinde yeniden ABD—iran
hatti, petrol fiyatlar ve tahvil faizleri var. ABD—iran arasindaki ateskesin sona ermesi ve iran tarafindan gelen daha sert mesajlar, enerji arzina iligkin risk
primini yeniden yukseltti. Bunun ilk etkisini petrolde géruyoruz; Brent petrol yaklasik 91,2 dolar seviyesine yukselmis durumda. Petrolin GgUncu gun Ust Uste
yukselmesi artik sadece enerji piyasasinin konusu degil, yeniden ktresel enflasyon ve merkez bankalarinin faiz politikasi agisindan fiyatlanmaya baslaniyor.
Asya tarafinda da bu sabah baslangic ¢ok gugla degil. MSCI Asya-Pasifik endeksi yaklasik %0,3 gerilerken Japonya Nikkei %1,6 civarinda dusuyor. Cin ve
Tayvan tarafindaki zayiflik da boélgesel endeksi asagdi cekiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik %4,72'ye, 30 yillik faiz ise %5,32 civarina kadar yukselmis
durumda. 30 yillik tahvil faizi 2007'den bu yana gérulen en yuksek bdélgeler de ve 10 yillik Japon devlet tahvili faizi %2,94'e ¢ikarak yaklasik 30 yilin zirvesine
ulasti. Dolayisiyla sadece ABD'de degil, Japonya'da da uzun vadeli faizlerin yukari yénla hareket ettigini gértyoruz.
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Model Portfoy ve GUnluk Veri Akigl

12:00 Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi (Agu) -77.6
b 12:00 DE Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Agu) 26.3
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& ENERY 25.08.2026 27.08.2026 0,014 7
2
3 TGSAS 25.08.2026 27.08.2026 0,255 7
g
3 TURSG 27.08.2026 31.08.2026 0,127 9
<
SUWEN 31.08.2026 2.09.2026 0,151 13
AKFYE 24.03.2026 23,02 27.79 40,28
ASELS 14.02.2025 389,00 442 67,89
DOHOL 26.12.2025 20,70 29 22,12
ENJSA 18.03.2026 107,80 137.30 24,38
ENKAI 07.02.2025 80,15 143.50 5,07
>
i KRDMD 19.12.2025 45,62 44 80,6
S
& MGROS 16112025 562,00 950 8,39
o
K THYAO 19.02.2026 301,00 445 12,
= TOASO 19.12.2025 266,75 443 15,44
TUPRS 26.12.2025 368,75 459 108,17
MODEL GETIRI 38,44
BISTIOO GETIRI 2589 |
KTLEV 24.03.2025 53,00 GG 738,23
TCKRC 05.05.2025 171,40 212 193,49
ASTOR 06.02.2026 339,50 418 190,42

ATAK-DINAMIK GETIRI 374,04
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Manset Haberler

> ABD Baskani Donald Trump, iran’'la sona eren 60 gunltk gergceve mutabakatini uzatmak istemediklerini
belirterek, Tahran'in gerekli gérdugu sartlar iceren bir anlasmaya yanasmayacagini dasindugunu
soyledi.

» ABD tahvil piyasasinda satiglar hizlanirken, 30 yillik Hazine tahvili faizi ylzde 5,321'e yukselerek 2007
ortasindan bu yana en yuUksek seviyesini gérdl. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki yUkseliste, ABD-iran
geriliminin ¢6zUmsuz kalmasi ve petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon endigelerini glclendirmesi etkili
oldu.

> ABD Hazine Bakanligi tarafindan yayimlanan uluslararasi sermaye hareketleri (TIC) verilerine goére,
Haziran ayinda ABD'ye net sermaye girisi 133,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Mayis ayinda 131,5
milyar dolar olan net girig, Haziran'da sinirli bir artig gésterdi.

> Cin, Japonya ve ingiltere haziranda ABD tahvili varliklarini azalttl. ABD Hazine Bakanligi verilerine gore
yabanci yatirrmcilarin ABD Hazine tahvili varliklari haziran ayinda 72,1 milyar dolar azalarak yaklasik 9,3
trilyon dolara geriledi. Dusguste ise basta Japonya ve Cin olmak Uzere buyuk yabanci yatirimcilarin
pozisyon azaltmasi etkili oldu.

» Goldman Sachs Basekonomisti Jan Hatzius, zayiflayan perakende satiglar ve yavasglayan enflasyon
sonrasi Fed'in Eylul'de faiz artirmasinin “cok duguk bir intimal® haline geldigini belirtti.

> Cin Merkez Bankasi (PBOC), kisa vadeli likidite operasyonlari kapsaminda piyasadan net 95,8 milyar
yuan gekti. PBOC, 469,7 milyar yuan tutarinda gecelik ters repo islemi gerceklestirirken, ayni gin 565,5
milyar yuanlik gecelik ters repo vadesi doldu. Béylece gunluk bazda piyasadan net 95,8 milyar yuan
likidite ¢cekilmis oldu.
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Sirket Haberleri

CGCAM - Sirket, yurticinde yerlesik musterisinden 104.516.458 TL tutarinda yeni siparig almistir. Teslimatin,
2026 yili Eylal ayr sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

INVES - Sirketin %100 bagh ortakligi REM Girigim Sermayesi Yatirirm Ortakhgi A.S.'nin Cikariimig sermayesinin
200.000.000 TL'den 400.000.000 TLYye artiriimasi ve kayith sermaye tavaninin 2026-2030 yillarini kapsayacak
sekilde yeniden belirlenmesi amaciylq, Sirket Esas Sézlesmesi "Sermaye” baslikli 8. maddesinin tadili hususu
Ticaret Bakanhgrna yapmis oldugu basvuru onaylanmistir.

HURGZ - Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun 17/08/2026 tarihli karari dogrultusunda; Sirketimizin %100 bagl
ortakhgi olan ve An Der Bricke 20-22, D-64546 Morfelden-Walldorf, Frankfurt/AImcmya adresinde faaliyet
gdsteren Hurriyet A.S. Zweigniederlassung Deutschland'in basim, yayin ve sair ticari faaliyetlerinin 31/01/2027
tarihi itibariyla sona erdiriimesine ve tasfiye surecinin baslatiimasina karar verilmistir. Tasfiyeye konu birimde,
fason baskisi gerceklestiriien mecralarin gelecekteki optimizasyon planlari nedeniyle, biri faaliyetlerinin sona
erdirilmesine ve tasfiye edilmesine karar verilmistir. S6z konusu kararin, Sirketimizin faaliyetleri Gzerindeki
etkisinin dikkate alindiginda ise, isletmenin surekliligi varsayimi Uzerinde énemli bir etki olusturmamasi
degerlendiriimektedir. Tasfiye iglemleri Almanya Federal Cumbhuriyetinde yururlkte bulunan mevzuat
kapsaminda yudrutulecek, kararin ise finansal tablolara etkisi TFRS 5 ve TMS 36 hukumleri gergevesi icerisinde
degerlendirilecektir. Surece iligkin dnemli gelismeler ile tasfiye iglemlerinin tamamlanmasi ayrica kamuya
duyurulacaktir.

KOCMT - Sirketin paylarinin ilk halka arzi amaciyla hazirlanan izahnamede yer verilen fon kullanim yerleri
raporu kapsaminda, filmasin ve ingaat demiri Uretim tesisi ingaatina ait kazi destek yapilari icin 10.01.2025
tarininde sézlesme imzalandigi duyurulmustu. S6z konusu yatirima iliskin filmasin ve insaat demiri Gretim
tesisi ingaatina ait kazi destek yapilari igin, devam eden fore kazik iglemleri tamamlanmistir.

OZKGY - Sirketimizin is gelistirme hedefleri dogrultusunda, ingiltere'deki yatinm olanaklari ve firsatlarinin
degerlendiriimesi amaciyla, gayrimenkul sektérinde faaliyet gdstermek Uzere, sermayesinin tamami
Sirketimize ait olacak "Ozak Real Estate Development Ltd" unvanli bir bagli ortaklik kurulmasina, Sé6z konusu
baglh ortakligin kurulusuna iligkin gerekli her tarlt basvuru ve bildirimin yapilmasing, yasal izin ve onaylarin
alinmasina ve kurulug iglemleri kapsaminda gerekli diger tum isg ve iglemlerin gergeklestirimesi hususunda
Sirket yonetiminin yetkilendirilmesine karar verilmistir.

PENTA - Baski teknolojileri alaninda dunyanin énde gelen markalarindan OKI'nin Turkiye'de 2017 yilindan bu
yana tek yetkili distribatért olarak faaliyet gdstermekte olan Penta Teknoloji, OKI ile gerceklestirilen yeni
anlagsma kapsaminda distributorltk yetki alanini genigletmistir. S6z konusu anlagsma ile Penta Teknoloji 11 yeni
Ulkenin ana distributért ve boélgesel dagiticisi olarak belirlenmistir. Bu kapsamda Penta Teknolojinin yetki
alani Orta Dogu ve Afrika boélgelerinde yer alan Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir, Fas, Fildigi Sahili, GUney Afrika,
Katar, Kuveyt, Lubnan, Misir, Suudi Arabistan ve de Tunus'u kapsayacak sekilde genisletilmistir. Penta
Teknoloji ilgili Ulkelerde bolgesel distributdr olarak yalnizca dagitim faaliyetlerini yaratmekle kalmayip, ayni
zamanda yonetimsel sureglerde operasyonel mukemmellik ve guclt yonetigsimi destekleyerek stratejik isg
ortagl konumuna gelmistir.

SMRTG - Sirketin 07.07.2026, 07.08.2026, 12.08.2026 ve 14.08.2026 tarihli 6zel durum agiklamalariyla kamuya
duyurulan tahsisli sermaye artirnmi sdreci kapsaminda, sermaye artirminda ihra¢ edilecek paylarin tahsis
edilmesi planlanan ana ortagr Smart Holding A.S. tarafindan, s6z konusu paylarin satig bedeline mahsup
edilmek Uzere, herhangi bir vadeye bagl olmaksizin ve faizsiz olarak 100.000.000 TL tutarinda sermaye avansi
17.08.2026 tarihinde Sirketin banka hesabina aktariimistir. Bu kapsamda Sirketin hesaplarina aktarilan toplam
tutar 966.800.000 TL olmustur.

TATEN - Sirket, tek pay sahibi oldugu Gunesgun 4 Enerji Uretim Danigmanlik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,
sermayesini 50.000,00 TL'den, 250.000,00 TL'ye artirmigtir. Artirlan 200.000,00 TL Sirket tarafindan nakden ve
defaten sermaye artirrminin tescilinden énce 6denmistir.
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Pay Alim Satim Haberleri

BLUME - BIROL BULUT, 14/08/2026 tarihinde BLUME METAL KIMYA A.S. paylarim ile ilgili olarak 4.000.000 lot hisse
senedi virman yolu ile Nitelikli yatinmciya devredilmistir. Bu iglemlerle birlikte sirket sermayesindeki paylari
17/08/2026 tarini itibari ile 12.677.563 lot ile %7,25 sinirna ulasmistir.

EFOR - EFOR HOLDING ANONIM SIRKETI, 14/08/2026 tarihinde EFOR YATIRIM SANAYi TICARET A.S. paylari ile ilgili
olarak 20 TL fiyat arahgindan 25.680.000 TL toplam nominal tutarl satig islemi gerceklestirilmigtir. Bu islemle
EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. sermayesindeki paylari 14/08/2026 tarihi itibariyle %8,48 sinirina ulagmistir.

INFO - Hedef Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatirm fonlarinin portféylerindeki INFO YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. hisselerinin toplami, 13.08.2026 tarihinde 50.000.000 nominal hisse satimi sonucunda sermaye
orani %21,486 sinirindan %16,280'e dusmustur.

OZSUB - BANK OF AMERICA CORPORATION, 14.08.2026 tarih, ortakligin %100 oraninda kontroline sahip oldugu
istiraki Merrill Lynch International tarafindan, OZSU BALIK URETIM A.S. paylari ile ilgili olarak 39,75 - 39,94 TL fiyat
arahgindan 790.847 toplam nominal tutarli alig, 1.544.285 toplam nominal tutarh satig islemi neticesinde net
753.438 adet pay satilimigtir. Bu islemle birlikte OZSU BALIK URETIM A.S. sermayesinde, istiraki Merrill Lynch
International vasitasiyla dolayh yoldan sahip olunan paylar orani 14.08.2026 tarihi itibariyle %4,489 seviyesine
ulagsmistir.

RUZYE - MEHMED NUREDDIN CEViK, 17/08/2026 tarih RUZY MADENCILIK VE ENERJi YATIRIMLARI SANAYi VE TICARET
A.S. paylari ile 8,41 - 9,25 TL fiyat aralhigindan 1.000.000 TL toplam nominal tutarli alig islemi gerceklestirilmistir.
Bu islemle RUZY MADENCILIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYi VE TICARET A.S. sermayesindeki paylari 17/08/2026
tarihi itibariyle %25,73 sinirina ulagsmigtir.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Aralig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 33,24-34,40TL 110.000 adet 74.895.108 adet %2,88
ARSAN 3,50TL 389.974 adet 123.445.555,608 adet %17,01

EKIM 17,29-17,35TL 105.000 adet 2.650.000 adet %0,31
GLYHO 17,00 TL 150.000 adet 35.670.641adet %1,82
TEZOL 9,85TL 10.000 adet 2.821.775TL %0,56
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Sermaye Artirim Haberler:

SASA - Yénetim Kurulu 17.08.2026 tarihinde yapilan toplantisinda, Sirket Esas Sézlesmesinin "Sermaye” baslikli
8.maddesinin verdigi yetkiye dayanarak; Sirketin 52.501.931.146,27 TL ¢ikarilmis sermayesinin, 60.000.000.000
TL kayith sermaye tavani icerisinde, mevcut ortaklarin richan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle tahsisli
olarak, toplam 7.185.000.000 TL satig hasilati elde edilecek sekilde Borsa istanbul A.S.nin Toptan Alig Satig
islemlerine lligkin ProsedUru gergevesinde primli olarak belirlenecek pay satis fiyatina gére hesaplanacak
nominal sermaye tutari kadar nakit sermaye artirimi yoluyla artirilmasina, karar verilmistir.
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Richan Fiyati
AKFIS 500% 13.08.2026 20.08.2026
AKFYE 500%
AKSUE Tahsisli
ALKA Tahsisli
ALKLC 1100%
ALGYO 200% 1TL
ALVES 200% 1TL
ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
ATSYH Tahsisli
AYES 233,33333%
BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli
BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BIGTK 180% 1TL
BLCYT 900%
BRKO Tahsisli
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%
BYDNR 615%
CASA 1000%
CEMAS 100%
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1TL
CVKMD 170% 29.07.2026 07.08.2026 1TL
DERHL 401,40533%
DIRIT Tahsisli
DMSAS 50% 1TL
DNISI 334,31733% 05.08.2026 21.08.2026
DSTKF 1679%
DURKN 666,03773%
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli
EUHOL Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HDFGS 100% 1TL
HEKTS Tahsisli
HKTM Tahsisli
HLGYO 56,2500%
HRKET 1300%
HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IMASM 15% 1TL
INFO 100%
IZINV 1327,55533%
KLRHO 80%
KLYPV Tahsisli
KONTR 200% 1TL
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Richan Fiyati
KORDS 1799,90121%
KUVVA 1349,64852%
KUYAS Tahsisli
LIDFA 51,54270%
MARKA 300% 1TL
MEGAP 100% 1TL
MEGMT 860%
MERCN 200%
MERKO 100% 1TL
MHRGY 50%
MMCAS Tahsisli
MPARK 200%
ODINE 1212,21719%
ONCSM 1200%
ORCAY Tahsisli
ORGE 400% 13.08.2026
OTKAR Tahsisli
PKART 1218,68131% 24.04.2026
PRZMA 200%
PSDTC 100%
RALYH 148,04804%
REEDR 300%
RODRG Tahsisli
RUBNS 900%
RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1TL
RYGYO 250%
SAMAT 200% 1TL
SASA Tahsisli
SDTTR 1000% 13.08.2026
SEGYO 250% 1TL
SKBNK 40% 1TL
SMRTG Tahsisli
SNICA 100% 1TL
SNKRN 500% 1TL
TEKTU 100% 1TL
TERA Tahsisli
TZNTP 70%
TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%
ULAS Tahsisli
UMPAS Tahsisli
VANGD 300% 5TL
VRGYO 100%
VSNMD 55%
YESIL 200% 1TL
YKSLN 100% 1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

BEGYO (1. Taksit)
AHGAZ
ENERY
TGSAS
TURSG
SUWEN
TBORG
BRKSN (2. Taksit)
LIDER (3. Taksit)
AKFGY
BULGS (2. Taksit)
BIMAS (2. Taksit)
BIGCH
PETUN (2. Taksit)
GIPTA (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
TAVHL (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
MOPAS (2. Taksit)
LKMNH (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
KIMMR (2. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
AEFES (2. Taksit)
TRALT
ASTOR
EBEBK (1. Taksit)
BEGYO (2. Taksit)
BASCM
OSMEN (3. Taksit)
SRVGY (2. Taksit)
DESA (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
GOKNR (2. Taksit)
KBORU
GIPTA (4. Taksit)
DURKN

ASELS

Hak Kullanim Tarihi

20.08.2026

24.08.2026

25.08.2026

25.08.2026

27.08.2026

31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026

15.09.2026

15.09.2026

16.09.2026

18.09.2026

21.09.2026

22.09.2026

22.09.2026

22.09.2026

23.09.2026

25.09.2026

28.09.2026

30.09.2026

30.09.2026

30.09.2026

5.10.2026

6.10.2026

15.10.2026

15.10.2026

20.10.2026

21.10.2026

26.10.2026

26.10.2026

30.10.2026

6.11.2026

9.11.2026

10.11.2026

17.11.2026

18.11.2026

24.11.2026

Odeme Tarihi

24.08.2026

26.08.2026

27.08.2026

27.08.2026

31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026

10.09.2026

17.09.2026

17.09.2026

18.09.2026

22.09.2026

21.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

25.09.2026

29.09.2026

30.09.2026

02.10.2026

02.10.2026

02.10.2026

7.10.2026

8.10.2026

19.10.2026

19.10.2026

22.10.2026

23.10.2026

30.10.2026

30.10.2026

3.11.2026

10.11.2026

11.11.2026

12.11.2026

19.11.2026

20.11.2026

26.11.2026

Net Temettu

0,030
0,049
0,014
0,255
0,127
0,151
8,092
0,050
0,03
0,013
0,093
2125
0,085
0,208
0,006
1,530
1,534
0,357
0,233
0,196
0,071
0,177
5,734
0,144
0,425
1,862
0,531
0,012
0,901
0,042
0,076
0,081
0,03
0,260
0,017
0,006
0,079

0,363

13

15

17

21

28

28

29

31

34

35

35

35

36

38

41

43

43

43

48

49

58

58

63

64

69

69

73

80

83

84

91

92

98
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Temettu Tablosu

OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
SUMAS
TCELL
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
BEGYO (3. Taksit)
SRVGY (3. Taksit)
GOKNR (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
SRVGY (4. Taksit)
BEGYO (5. Taksit)
GOKNR (4. Taksit)
ACSEL
BEYAZ
BVSAN (2 Taksit)
CWENE
ELITE
FLAP
FORTE
GLYHO
GWIND
KLSYN
MEDTR (3 Taksit)
MERIT
NTHOL
PLTUR (2 Taksit)
RGYAS
SDTTR (2 Taksit)
SUNTK
TEHOL
TERA
TNZTP
VAKFN
VERTU
VERUS
YEOTK

YIGIT

Hak Kullanim Tarihi

25.11.2026

30.11.2026

7.12.2026

9.12.2026

15.12.2026

16.12.2026

21.12.2026

25.12.2026

8.02.2027

22.02.2027

25.02.2027

20.04.2027

10.05.2027

Odeme Tarihi

27.11.2026

212.2026

9.12.2026

11.12.2026

17.12.2026

18.12.2026

23.12.2026

29.12.2026

10.02.2027

24.02.2027

1.03.2027

22.04.2027

12.05.2027

Net Temettu

0,357
0,081
1,843
3,400
0,531
2125
0,018
0,076
0,260
0,030
0,076
0,030
0,260
0,255
0,255
0,617
53,02005%
0,085
0,090
0,442
0,087
0,629
0,127
0,096
0,425
0,595
0,517
6,647
0,077
0,439
87,95178%
4.00%
70%
20%
0,3
0,085
58,76968%

0,165

99

104

m

13

119

120

125

129

174

188

191

245

265
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Genel Kurul

Veri yoktur.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
PRZMA

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
PRZMA.E paylari 18/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/09/2026 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili iglemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun islem kurallari, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna goére VBTS
tedbirleri diger duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan igslem esaslarinin gecerlilik siresinden ayri
olarak tedbir suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agigya satig
yaplilabilmektedir.
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Mat Alim MNet Sabim
Met % | | Araci Kurum Net % {
6,322,169,76 66.24 _ -2,643,998,7 27.70
608,352,391. 6.37/ -1,604,545 1 16.81
607,471,568. 6.36| | AL -923,566,485 9.68
520,915,287, 5.46 | AK -896,965,432 9.40|
1222,646,581. 2.33) 'GARANTI -697,926,182 7.31|
|1,262,511,88 13.2 3_i D 2,777,065 .4 29.10/

~ Tarth / Dénem Filtresi

Arac Kurum | Net Miktar % | Maliyet | d Araci Kurum | Net Miktar % | Maliyet | Araci Kurum  Toplam Lot % Maliyet

TACIRLER 3,213 13.350 16,157. 1s -13,779 57.250 16,209. YAPIKREDI | 86,946 19.842 16,374.

QNB | 2,719 11.297 16,163, BANK OF AME|  -3,414 14.185 15,922, s 66,069 15.078 16,209.

( [ GARANTI | 2,611 10.848 15,999 TERA -3,031 12.593 16,169. . BANK OF AME| 46,572 10.628 15,922.
_. YAPIKREDI 2,124 B.B25 16,374. AK -1,381| 5.738 15,987. 4 GARANTI 31,353 7.155 15,999,
ZIRAAT | 2,013 B8.364 16,160, peiLLip i -976  4.055 16,217. i AK | 18,893 4.312 15,987.

Dider | 11,388 47.316 Diger | -1,487 6.178 Dider | 188,361 42.986 ,

MNet Alim Net Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Acihgindan Bu Yana

Araci Kurum Net Miktar 9 Maliyet % Araci Kurum  Net Miltar % Maliyet
YAPIKRED] 169,972 58.414 16,943, \ is _ -171,361 58.891 17,050.
TEB | 67,301 23.129 17,786. BANK OF AME|  -60,395 20.756 16,621.
|HSBC 22,845 7.851 17,421 AK | -20,100 6.908) 17,217.
HALK 5,745 1.974 16,735. Al -7,800 2.681 17,360.

\./ ZIRAAT 4,888 1.680 15,711. \J GARANT -5,871  2.018 13,061.
Dijer | 20,229 6.952 Digjer -25,453 B.747

Net Alim Net Satim

Agustos Vade Dolar Kontrat

~ Tarh / Dénem Filtresi

Araci Kurum | Net Miktar | % _Hailvet ] r Arac Kurum | Net Miktar | % _P-'Ialh_.-et ] Araci Kurum Toplam Lot 9% ' Malivet
'fAP_l.IEP.EDl__ 49,014 73.566 48.382 g l'gg -28,620 42.956 48.380 Y_ﬂP_'I!ptE}E_ 49,654 27.B13 48.382=
BANK OF AME | 10,138 15.216 4B.376 i _\‘I_@NK -17,018 25.543 48.382 = ‘I’Eﬂ 29,980 16.793 48.380

18,272 10.235 48.376

NUROLY.BAN 2,537 3.808 48.375 SEKER -6,193 9.295 48.387 = BAN )
Al 1,514 2,272 48.385 GARANTIL =6,015 9.028 48.382 ' 17,018/ 9.533| 48.382|
v GLOBAL | 1,334 2.002 48.381 v MEKSA | -3617 5.429 48.384 MARBAS 16,547 9.269 48.675
| -5,163 Dijer 47,055 26.358

Dier 2,089 3.135 Diger 7.749 3
MNet Alim Net Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Acihsindan Bu Yana
Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum MNet Mildar 9% Maliyet

YKB BANK 1,077,698 22.575 49.419 YATIRIM FINA | -686,875 14.388 48.619
) AKBANK 11,014,326 21.248 48.742 DENIZ | -685,068 14.351 48.667
i TEB | 503,278 10.543 48.703 > TERA -677,855 14,199 49.147
o 15 B4 . 438,000 9.175 4B.676 - is -658,642 13.797 49.158/
IONB FINANSB 341,309 7.150 49.091 3 YAPIKREDI | -480,307 10.061 48.788

11,399,188 29.310 Digjer | -1,585,05 33.203

Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

TEMMUZ AGUSTOS

2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl

ARALIK
16.Eki  22.Eki  28.Eki 28.Eki 29.Eki  30.EKi 9.Ara 10.Ara  17.Ara
re Boc.

(PN  MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V

18.Eyl

17.Ara
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.’'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sé6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma Bélimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranuduar

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Birolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

(X E-Posta: info@alcapital.com.tr € Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE

Sermaye Piya
1} Hizli veYenilik,. -
Al Capital

A Capital Yatinm Menkul
0 Degerler
@alcapitalyatirim

Giicii Jil ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti [ELE]

) ) ° °
|
&Aboneolundu v BIZI qulp Edln-
in X
Oynatma Listeleri ~ Gonderiler In

% HisseDiyorum | Uzeyir 3

P— Jik4 ®_ A'dan Z'ye Piyasa g
ﬁ\ (; \ Giindemi | Serdar Orman
3 ‘,.l A1 Capit Menkul De
L ena

=] Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik

Tl Nerede Kalmigtik? |

A1 Capital Y
‘ ’ l ":‘,:;n"'c c

'] 15 62

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak [/ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzi — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paga Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ ISTANBUL

istanbul Goéztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy / iISTANBUL

istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas / ISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

ARy borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri

YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.

) 20118 Piyasalara Dair | Mete *
o AN Yoo V' 4

=



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
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