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Amacg Parayi Vergilendirmekten Cok Vadesini Uzatmak

Dun gelen Bloomberg HT'nin haberini sadece “para piyasasi fonlarina yeni bir vergi geliyor” seklinde okumamak lazim. Burada Maliye’nin esas olarak sorguladigi
konu, ézellikle kurumsal ve yabanci yatirmcilarin gok kisa vadeli fonlarda biriktirdigi ciddi bayukltkteki paranin ekonomiye ne 6lglide uzun vadeli finansman
sagladigu.

Para piyasasi fonlari bugun yatirnnmciya yuksek likidite, gérece dusuk risk ve yuksek TL faizini ayni anda sunuyor. Dolayisiyla mevcut sistem bir anlamda yatirimciyi
sdyle davranmaya tesvik ediyor:

PPF — kisa vadeli TL faiz — likit kal — faiz/kur gériiniimii degisirse hizla gik.

Maliye'nin degistirmek istedigi davranis tam olarak bu. Amag, kisa vadeli TL pozisyonunu cezalandirmaktan ziyade sermayenin Turkiye'de kalig suresini uzatmak;
yani bir anlamda “sicak parayi daha soguk para haline getirmek”. Burada vergilendirme bir gelir toplama aracindan ¢ok, yatirrmcinin vade tercihini degistirecek bir
tesvik mekanizmasi olarak kullanilabilir.

Yani Kamunun istedigi

Uzun vadeli DIBS + girket tahvili + dogrudan yatirnm — sermayenin Turkiye'de kalig siiresinin uzamasi.

Fakat kritik mesele dlizenlemenin nasil yapilacagl. Sadece para piyasasi fonlarinin vergi avantajini azaltirsaniz, buradan ¢ikan paranin otomatik olarak uzun vadeli
tahvile gidecegini duginmek dogru olmaz.

Yerli kurumsal yatinmci mevduata, kisa vadeli tahvillere, 6zel sektér borglanma araglarina veya bagka fonlara gegebilir.

Yabanci yatinmci agisindan risk daha buyuk; yabanci yatirrmel “kisa vadeli TL pozisyonumun vergi avantaji ortadan kalktiysa Turkiye’de kalmaya deger mi?” diye
sorgulayabilir. Dolayisiyla yanhs tasarlanmig bir dizenleme, sermayenin vadesini uzatmak yerine bir b6lumunun Turkiye'den cikmasina da neden olabilir.

Buna karsilik sistem, kisa vadeli yatirnmi gorece daha yuksek vergilerken iki yil ve tizerindeki tahvilleri daha avantajli hale getirirse tablo ciddi bicimde
degisir. Ornedin yatinmci para piyasasi fonunda kaldiginda vergi 6derken, iki yil veya daha uzun vadeli DiBS'te daha dustk stopajla karsilasirsa, risk-getiri
hesabinda tahvil tarafi giglenmeye baglar. Bu nedenle ben para piyasasi fonlarindan gikabilecek kurumsal sermayenin en dogal adreslerinden birinin 2-5 yil vadeli
devlet tahvilleri olabilecegini dugunuyorum.

Burada TCMB’nin faiz patikasi da ¢gok énemli. Para piyasasi fonu yatirimcisi esas olarak bugunku yuksek kisa vadeli faizi satin aliyor. iki, ¢ veya bes yillik
tahvil alan yatirimci ise sadece bugunku faizi degil, gelecekte faizlerin disecegi beklentisini de satin cllyor
Eger dezenflasyon devam eder ve TCMB 6nUmuzdeki dénemde politika faizini kademeli olarak asagi Qekeblllrse orta vadeli tahvillerde yatinmci kupon/faiz
gelirinin yaninda tahvil fiyatindaki yUkselisten de sermaye kazanci saglayabilir. iste o zaman PPF'den tahvile gegis yalnizca vergi nedeniyle degil, ekonomik olarak
da rasyonel hale gelir.

Boyle bir hareket tahvil piyasasi agisindan da oldukga énemili olur. Kurumsal yatirimcilarin 2-5 yillik DiBS’e talebi artarsa tahvil fiyatlar yUkselir, getiriler duser.
Bunun sonucunda Hazine'nin bor¢glanma maliyeti agagi gelirken ortalama bor¢glanma vadesinin uzamasi kolaylasabilir. Asiinda kamu agisindan isin en énemli
taraflarindan biri de bu: kisa vadeli fonlarda park eden tasarrufu daha uzun vadeli Hazine finansmanina dénutsturebilmek.

Borsaya etkisini ise biraz daha dolayl okumak gerekiyor. PPF yatirimcisinin risk profili ile hisse yatinmcisinin risk profili ayni degil. Bu nedenle para piyasasi
fonlarindan ¢ikan her 100 liranin 6nemli bélumuntn dogrudan Borsa istanbul’'a girmesini beklemem. Ancak para tahvile gider ve 6zellikle iki-bes yillik tahvil faizlerini
asagdi gekerse bunun BIST agisindan ikinci tur etkisi olduk¢a degerli olabilir. Risksiz faiz dustikce girket degerlemelerinde kullanilan iskonto orani asagi gelir,
sirketlerin finansman maliyetleri geriler ve hisse senedi ¢arpanlarinin genisleyebilmesi i¢in daha uygun bir ortam olusur. Dolayisiyla Borsa istanbul'un asil
kazanci PPF'den dogrudan para gelmesinden ¢ok, faiz egrisinin agsagi gelmesi Gizerinden ortaya ¢ikabilir.

Sonug olarak; Eger duzenleme dogru tegviklerle yap|I|rsa 2 yil ve Uzeri tahviller, 6zellikle de 2-5 yillik bélum, bu déntsimun en guglu adaylarindan biri olabilir.
Ancak uzun vadeli enstruman tegvik edilmeden yalnizca PPF'nin vergi avantaji ortadan kaldirilirsa, istenen “sicak parayi kalici sermayeye dénustirme” hedefi yerine
paranin baska kisa vadeli araglara veya yurtdisina yénelmesi riski ortaya ¢ikar. Buradan ¢ikan para dévize gitmez ( hem zaten yabancilar, hem de uyguladigimiz TL
politikamiz déviz alirsan sen bilirsin de ) , arbitraj fonlarina da gitmez (zaten algosuyla yapiyorlar, arti bu adamilar kisac, faizci, hisseci degil)

Bu nedenle duzenleme aciklandiginda benim bakacagim ilk sey PPF'nin yeni vergi oranindan ziyade “yatinmciya vadesini iki yilin Gzerine gikarmasi karsiliginda ne
veriliyor?” sorusu olacak. Politikanin bagaril olup olmayacagini esas olarak bunun cevabi belirleyecek.

ABD Hazinesi'nin 10—-20 yil ve 20—30 yil vadeli tahvillerde geri alim buydkligunu islem basgina 2 milyar dolardan en az 4 milyar dolara ¢ikarmasini QE olarak
degerlendirmek dogru degil, ancak piyasa etkisi agisindan QE'ye benzeyen bazi sonuglar yaratabilir.

Kararin arkasindaki temel konu, ABD tahvil piyasasinin ézellikle uzun tarafinda artan baski. Yuksek butge agiklari, 40 trilyon dolara yaklagsan kamu borcu,
guclu tahvil arzi beklentisi, enflasyon ve petrol kaynakli riskler yatirrmcilarin ABD’ye uzun vadeli bor¢ verirken daha yuksek term premium istemesine yol agiyor.
Bunun sonucunda 30 yillik tahvil faizi %5,30'un Gzerine ¢ikarak 2007'den bu yana gérilen en yuksek seviyelere ulastl. Hazine’nin hamlesini bu nedenle faiz
indiriminden ziyade uzun vadeli tahvil piyasasinin likiditesini ve saglikli isleyisini koruma operasyonu olarak degerlendirmek gerekiyor.

Bu operasyon QE degil; ¢linki tahvilleri alan Fed degil, ABD Hazinesi. Fed QE yaptiginda tahvil satin alip karsiidginda yeni banka rezervi yaratiyor ve
bilangosunu buyutuyor. Treasury buyback’inde ise yeni para yaratiimiyor; Hazine bir taraftan eski ve likiditesi diistik tahvilleri geri alirken diger taraftan
finansman ihtiyam igin yeni tahvil ihra¢ etmeye devam ediyor.

Buna ragmen piyasa etkisi QE'ye benzeyebilir. Hazine 6zellikle uzun vadeli tahvilleri piyasadan cektigi i¢in yatinmcilarin tagimak zorunda oldugu duration
riskini azaltiyor. Bu da uzun tahvil fiyatlarini destekleyip 10—-30 yillik faizler Gzerinde asagi yénlt baski olu§turuyor Onceki gun %5,337'ye kadar yukselerek 2007'den
beri en yUksek seviyeyi géren ABD 30 yillik tahvil faizi bu sabah %5,19 civarina, 10 yillik faiz ise %4,65 civarina cekilmis durumda. Japonya'da da tahvil faizleri geri
geliyor; 20 yillik JGB faizi yaklasik 7,5 baz puan duserek %3,70'e indi. Avrupa tahvil vadeli kontratlarinda da benzer bir rahatlama gérayoruz. iskonto oranlarinin
dusmesi 6zellikle teknoloji ve diger uzun-duration hisseleri destekleyebilir. Daha dusuk reel ve nominal faizler altin agisindan olumlu, dolar agisindan ise diger
kosullar sabitken sinirl negatif bir ortam yaratabilir.

Asll takip edilmesi gereken bundan sonrasi. 30 yillik faiz + term premium + Treasury ihalelerindeki talep + yabancilarin Treasury alimlari + buyback
miktari birlikte izlenmeli. Eger uzun faizler her yUkseldiginde Hazine geri alimlari daha da buyutmeye baslarsa, o zaman teknik olarak QE olmasa bile piyasanin
bunu “QE-lite” veya uzun vadeli faizleri kontrol etmeye yénelik 6rttla bir madahale olarak fiyatlamasi giderek daha olasi hale gelir.

Kisacasi: Simdilik QE degil; borg ve likidite yénetimi. Ancak ABD’nin uzun vadeli faiz sorununu hafifletmek igin bu arag giderek bayutalurse, piyasa etkisi QE'ye
giderek daha fazla benzeyebilir.

M. BAKI ATILAL Al Capital Arastirma Uranudr.
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Manset Haberler

» BBVA Research, Turkiye ekonomisine iligkin yayimladigi yeni degerlendirmede, jeopolitik gerginliklere ragmen 2026
yilinin ikinci ¢eyreginde buyumenin &nceki beklentilerin UGzerine cikabilecegini bildirdi. Kurulugsun ayhk GSYH
gdstergesi, ikinci ceyrek icin yillik bazda yuzde 3,010k bir bayume éngérurken, bu rakamin ¢eyreklik bazda yaklagik
yuzde 1,0-1,5 araligina denk geldigi belirtildi. BBVA Research, 2026 yili geneli igcin GSYH buyUme tahminini yuzde 3,0
seviyesinde korudugunu, ancak jeopolitik gerilimin en 6nemli agagi yénlu risk olmaya devam ettigini vurguladi.

» ABD Basgkani Trump, Kanada ile belgelerin nihai hale getiriimesine bagli olarak ticaret anlagmasina vardiklarini
belirterek, anlasmanin her iki taraf i¢cin de "olduk¢ca adil® oldugunu sdyledi. Trump, anlasma kapsaminda ABDIli
ciftcilerin Kanada'ya gumruk vergisi 6demeyecegdini agikladi.

» Fedin Temmuz toplantisina iligkin tutanaklar, bazi yetkililerin faiz artisini destekledigini, birgcok yetkilinin ise
enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastirimasinin - gerekebilecegini ortaya koydu. Fed
yetkililerinin enflasyon goérinimune iligkin beklentileri "son derece belirsiz" kalirken, iran'daki savasin yeniden
tirmanmasinin enflasyon gérdnimunu golgeledigi belirtildi.

» ABD Baskani Donald Trump, HurmuUz Bogazinin tamamen ABD'nin kontrolinde oldugunu savunurken, iran’la
muzakerelerin "bir noktada” yeniden baslayabilecegini sdyledi.

» Axios'un haberine gére ABD ordusu, Hirmuz Bogazi Uzerinden petrol sevkiyatini surdirmek amaciyla gizli bir nakliye
koridoru olustururken, bu guzergah tzerinden gunluk yaklagik 10 milyon varil petrol tasiniyor.

» ABD Baskani Donald Trump, alternatif glzergdhlar ve yeni inga edilen boru hatlari nedeniyle Hirmuz Bogazi'nin eskisi
kadar énemli olmayacagini belirterek, bogazin tamamen ABD donanmasinin kontrolinde oldugunu savundu.

> ABD Basgkani Donald Trump, iran'a yonelik esi benzeri gérilmemis boyutta bir "ekonomik operasyon” ilan ettigini
belirterek, Tahran yénetimine destek veren ulkeleri agir ekonomik sonuglarla karsgilagsmakla tehdit etti. Trump, sosyal
medya hesabindan yaptigi paylasimda, iran'a bir anlagsma yapma firsatini kendisinden baska kimsenin vermedigini
savundu.

» ABD Basgkani Donald Trump, faiz oranlarinin dismesini ifade etti. Beyaz Saray'da agiklamalarda bulunan Trump, "Faiz
oranlarinin tlkemizin basarisiyla birlikte yikselmesi degil, bu basari sayesinde digmesine izin verilmelidir. dedi.

» ABD'de Demokratlar, Fed Bagkani Kevin Warsh'tan Baskan Donald Trump'la géreve basladigi Mayis ayindan bu yana
yaptigi tm goérasmeleri agiklamasini istedi.

» ABD'nin toplam kamu borcu, 18 Agustos itibariyla 40 trilyon 47 milyar dolara ulagarak tarihte ilk kez 40 trilyon dolar
seviyesini agarken, bor¢ miktari 5 yildan kisa strede 10 trilyon dolar artti.

» ABD Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirma karari, kdresel piyasalarda uzun vadeli bor¢lanma
maliyetlerindeki yukseligi gegici olarak durdurdu. Hazine, 10 yil ve Uzeri vadelerde iglem basgina geri alim tutarini en az
4 milyar dolara ¢ikaracagini agikladi.

» ABD ile Konada arasinda muzakere edilen gegici ticaret anlasmasinin, Kanada'nin gelik, aliminyum ve otomobil
ihracatina uygulanan bazi gimruk vergilerinde indirimi igermesi bekleniyor. Bloombergin haberine gére, anlasma
kapsaminda Kanada'dan yapilan belirli gelik ve aliminyum ihracatina yénelik ABD tarifeleri ylzde 25'e dusurulecek.
Bu adim, s6z konusu iki metal icin mevcut ABD vergilerinin genel olarak yariya indiriimesi anlamina geliyor.

> Cin, buylmedeki zayifiga ragmen Adustos ayinda kredi faiz oranlarini (LPR) Ust Uste 15. kez sabit tuttu. Cin Merkez
Bankasi'nin acikligi karara goére, 1 yillik LPR yUzde 3,00'te birakilirken, 5 yillik LPR yUzde 3,50'de sabit tutuldu.

» Japonya'nin ihracati temmuz ayinda guclu yari iletken talebinin destegiyle yillik bazda ytuzde 23,2 artti ve Ust Uste
inci ay yukseldi. Artig, piyasanin yuzde 19,9'luk beklentisini asarken, ihracatin toplam degeri 11,5 trilyon yenle rekor
seviyeye ulasti.
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Sirket Haberleri

BRKVY - Sirket, Turkiye Is Bankasi A.S.'nin 19.08.2026 tarihinde gercgeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satiginda
377,4 milyon TL anaparaya sahip 1 bireysel nitelikli portféyun ihalesini en yuksek teklifi vererek kazanmigtir. Bu
ihaleye toplam 18 varlik yénetim sirketi katiimistir. ihale sonuglari kesinlegsmesi ihaleyi agan finansal kurulus
Yénetim Kurulu'nun onayina bagh olup, onay sonrasi sézlesmenin imza sureci ve satisa konu alacaklarin
devir iglemleri baglatilacaktir.

BVSAN - Sirket, yurt icinde faaliyet gdsteren bir firma ile ving imalati ve teslimi konusunda 1.060.000 Avro
(KDV Hari¢) tutarinda bir sézlesme imzalanmigtir. Sézlesme kapsaminda Ustlenilen isin teslimatinin 2027
yilinin birinci geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

EFOR - Goldman Sachs, Borsa istanbul'da igslem goéren Efor Yatirim Sanayi Ticaret A.S. sermayesinde 175
milyon adet payla yer almaya basladi. Pay satisina alim opsiyonu yayillma isleminin eglik ettigi model, hem
Turkiye sermaye piyasalarina hem de EFOR'a duyulan guven acgisindan énemli bir gésterge niteligi tasiyor.

FENER - Yonetim Kurulu karariylg, i¢gsel bilgilerinin kamuya acgiklanmasina iligkin Sirketimiz uygulamasinin
gobzden gegirilmesi neticesinde; sermaye piyasasi araci degerine, fiyatina ve yatirimcilarin yatirrm kararlara
olasi etkileri g6z 6nune alinarak, asagidaki konularda yapilacak acgiklamalarda kullanilacak énemlilik egiginin
guncellenmesine ve bu baglamda; Sirketimizce, igbu karar tarihi itibaryla, Kurul tebligleri uyarinca kamuya
aclklanan son yillik bilangodaki maddi olmayan duran varliklarin toplam net degeri %25’i ve aktif toplaminin
%5'ini agan tutarda bonservis édemelerine ve, Yillik garanti Ucret ve azami mag basi Ucretin brut toplam,
Kurul tebligleri uyarinca kamuya aciklanan son yillik gelir tablosundaki satiglarin maliyetinin %5'ini ve aktif
toplamin %5'i asan tutarda oyunculara yapilacak édemelere iligkin sézlesme akdedilmesine yonelik iglemler
ile Kurul tebligleri uyarinca kamuya aciklanan son yillik gelir tablosunda hasilatin %5i asan tutarda akdedilen
gelir yaratan sézlesmelerin, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda aciklama yapiimasing, 19.06.2014 tarih ve
327 nolu Yoénetim Kurulu karari cercevesinde belirlenen, ayni tarihte KAP'ta duyurulmus, uygulanmakta olan
esik degerlerinin yukaridaki agiklandigi sekilde revize edilmesine, karar verilmistir.

GLCVY - Sirket, TUrkiye ig Bankasi A.S.'nin 19.08.2026 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satiginda
satisa cikarilan 9 bireysel ve 1 perakende portféyden 754,8 milyon TL anapara buyukligundeki 2 bireysel
portféyun ihalesini en yuksek teklifi vererek kazanmistir. Bu ihaleye toplam 18 varlik yonetim sgirketi katilmigtir.
lhale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi agcan banka Yénetim Kurulu onayina bagli, onay sonrasi sézlegsmenin
imza sureci ve satisa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

GLYHO - Temmuz 2026'daki limanlara gelen konsolide gemi sayisi Temmuz 2025 seviyesinin %2 Uzerinde
gerceklesirken, konsolide yolcu hareketleri de ayni donemde %6 artis kaydetmistir. Limanlara gelen gemilerin
doluluk oranlari ise konsolide bazda Haziran 2026'da %110 seviyesinde olmustur. Konsolide edilmeyen GPH
limanlari da dahil edildiginde, Temmuz 2026'da tum limanlara gelen toplam gemi sayisi 637 ve toplam yolcu
hareketleri 2.152.874 olmustur.

METRO - Yonetim Kurulu; Sirket tarafindan 42.000.000TL 6denmis sermayesine orani %5, oyhakkina orani
%4412 olan Metro Yatinm Ortakhgi A.S. imtiyazli paylarinin satin alim iglemi sonrasi, Metro Yatirim Ortakligi
A.S.'nin faaliyet konusu ile yeniden yapilandirilarak Metro Prime markasiyla ulasim ve turizm sektérinde
faaliyet gosterecek sirket olarak esas sdzlesme degisikligine gidilmesinin planlandigini gerekli izinlerin ve
genel kurul onayi alindiktan sonra bu gergevede tum iglemlerin gergeklestirimesi ve dogacak olan pay alim
teklifinde agiklanan pay alim iglemleri ile dogan pay alm fiyati ile birlestirilecegi hususu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun pay devri onayini muteakip yukaridaki hususta da sermaye piyasasi kurulundan onay almak
Uzere bagvurmak i¢in 19.08.2026 tarininde karar almistir.
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Sirket Haberleri

PRZMA - Sirket pay sahipleri Sayin Metin Kuru ve Sayin Rasit Kuru'ya ait A Grubu ve B Grubu paylarin Tera
Grubu'na devrine ydnelik streg, 29.04.2026,e 03.06.2026 ve 26.06.2026 tarihli 6zel durum aciklamalari ile
paylasiimistl. Adi gegcen pay sahipleri tarafindan Sirkete iletilen bilgilendirme cergevesinde; goérusmeler
sonucunda séz konusu pay sahipleri ile DLT Turizm ve Ticaret A.S. drasinda 26.06.2026 tarihinde baglayici
nitelikte bir Pay Alim Satim ve Devir S6zlegsmesi imzalandigi bildirilmistir. S6zlesme kapsaminda, anilan pay
sahiplerine ait olan ve Sirket c¢ikarilmig sermayesinin yaklasik %29,9'una tekabul eden 3.176.470,44 adedi A
grubu ve 20.000.000 adedi B grubu olmak Uzere toplam 23.176.470,44 adet paylarin DLT Turizm ve Ticaret A.S.
tarafindan devralinmasi 6ngérulmekteydi. S6zlesme kapsaminda, anilan pay sahiplerine ait olan 20.000.000
adedi B grubu pay DLT Turizm ve Ticaret A.S. tarafindan 01.07.2026 tarihinde devralinmistir. 3.176.470,44 adet A
grubu pay da 19.08.2026 tarihi itibariyle DLT Turizm ve Ticaret A.S. tarafindan devralinmigtir. A ve B grubu
paylarin devri iglemlerinin tamamlanmasi ile Sirketteki oy haklarinin gcogunlugunun DLT Turizm ve Ticaret
A.S.'ye gecmis ve Sirket yénetim kontrolt DLT Turizm ve Ticaret A.S. tarafindan elde edilmistir. Bu kapsamda,
Sermaye Piyasasi Kurulu 11-26.1 sayill Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 15. maddesi uyarinca pay sahiplerine yénelik
zorunlu pay alim teklifinde bulunulmasi yakdmluligd dogmasi éngdérulmekte olup, anilan Teblig hukdmleri
cercevesinde zorunlu pay alim teklifi fiyati pay basina 23,50 TL olarak hesaplanmaktadir. Zorunlu pay alim
teklifine iliskin gerekli basvurular, kontrol degisikliginin gerceklegsmesini takiben Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yapilacaktir.

PRZMA - Sirketin 12.08.2026 tarihinde yapilan 2025 yii Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sirketin maliki
oldugu Selimpasa Mahallesi 2087. Sokak N 12 Silivri%stanbul adresinde yer alan, Uzerinde otel, restoran,
dukkdn ve depo alanlari bulunan tagsinmazin 370.000.000 TL bedelle Tandem Yayincilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketine devri gértstlmustar. ilgili genel kurulda onaylanan tagsinmaz devrinin 19.08.2026 tarihi
itibaryla tamamlandigr kamuoyunun bilgisine saygiyla sunulur.
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Pay Alim Satim Haberleri

BALSU - Hedef Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portféylerindeki BALSU GIDA SANAYi
VE TICARET A.S. hisselerinin toplami, 17.08.2026 tarihinde 59.976.388 nominal hisse alimi sonucunda sermaye
orani %7,491 sinirindan %12,885'e yukselmistir.

BLUME - ERDAL BULUT, 17/08/2026 tarihinde BLUME METAL KIMYA A.S. paylari ile ilgili olarak 38,30 - 39,20 TL fiyat
arahgindan 1.190.000 TL degeri olan 30.000 lot alis iglemi gergeklestiriimistir. Bu islemle girket sermayesindeki
paylarim 19/08/2026 tarihi itibari ile 42.981.411 lot ile %24,60 sinirina ulagmistir.

EDATA - MT Portféy Yénetimi A.S.'nin kurucusu ve yéneticisi oldugu MT Portféy Dérduncu Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)-MP4 ve MT Portféy Altinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)-
MT6 portféyundeki E-Data Teknoloji Pazarlama A.S. paylarinda 19.08.2026 tarihi itibariyle 600.000 nhominal
pay almi gerceklestiriimis, yapilan islemler sonucu sirket sermayesi icindeki toplam pay orani 4.864141% den
5.013331% e ¢ikmistir.

EFOR - EFOR CAPITAL TEKNOLOJI YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI, 19.08.2026 tarihli EFOR YATIRIM SANAYI TICARET
A.S. paylari ile ilgili olarak 175.000.000 TL toplam nominal tutarl satig islemi gergeklestiriimistir. Bu islemle EFOR
YATIRIM SANAYi TICARET A.S. sermayesindeki paylari 19.08.2026 tarihi itibariyle %0 sinirna ulagmistir. Pay
basina devir fiyatl ve buna bagli toplam devir bedeli, 18.08.2026 tarihli Ozel Durum Aciklamasinda belirtilen
anlagsmalarda éngoérulen fiyatlama mekanizmasi uyarinca, fiyatlama dénemi baslangic kosulu saglanmasi
ile baglayan 6 Borsa islem gunu sonunda kesinlesecek olup, pay basina devir fiyatinin belirlenmesini takiben
isleme iligkin nihai bilgiler kamuya acgiklanacaktir.

EFOR - EFOR HOLDING ANONIM SIRKETI, 19/08/2026 tarihinde EFOR YATIRIM SANAYi TICARET A.S. paylart ile ilgili
olarak 15,71 - 23,80 TL fiyat araligindan 64.660.000 TL toplam nominal tutarl satig islemi gerceklestiriimistir. Bu
islemle EFOR YATIRIM SANAYi TICARET A.S. sermayesindeki paylari 19/08/2026 tarihi itibariyle %5,51 sinirina
ulagsmistir.

GLYHO - MEHMET KUTMAN, 18/08/2026 tarihinde GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 17,25 TL
fiyattan 150.000 TL toplam nominal tutarli alig iglemi gergeklestiriimistir. Bu igslemle GLOBAL YATIRIM HOLDING
A.S. sermayesindeki paylari 18/08/2026 tarihi itibariyle %$36,304 sinirna ulagmistir.

GUNDG - Pusula Portfdy Yénetimi A.S.'nin kurucusu ve yoéneticisi oldugu yatirrm fonlarinin portféylerinden
Gundogdu Gida sut Urtnleri Sanayi ve Dig Ticaret A.S. hisselerinde 18/908 2026 tarihinde (1.593,00-1.816,00)
fiyat araligindan 94.785,00 toplam nominal tutarli alis islemi, (1.591,00-1.624,00) fiyat araligindan 4.000,00
toplam nominal tutarli satig islemi gerceklesmis ve bu islemler sonucunda Pusula Portfdy Yonetimi A.S.nin
kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirrm fonlarinin portféylerindeki Gindogdu Gida Sut Urlnleri Sanayi ve Dig
Ticaret A.S. sermaye payi orani %38,4371den %38,6699'a, oy hakki orani %19,9873'den %20,1083'e yukselmistir.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Aralig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
DAGI 10,21 TL 500.000 TL 9.590.165 adet %2,40
EKIM 18,39-18,48 TL 100.000 adet 2.890.000 adet %0,34

GLYHO 17,00 TL 150.000 adet 35.820.641adet %]1,83
ORGE 21,72TL 226.683 TL 326.683 TL %0,08
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Sermaye Artirim Haberler:

Veri yoktur.

Basa DOn 0
9



Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Richan Fiyati

AKFIS 500% 13.08.2026 20.08.2026

AKFYE 500%

AKSUE Tahsisli
ALKA Tahsisli

ALKLC 1100%

ALGYO 200% 1TL
ALVES 200% 1TL

ARMGD 1510,14935%

ARZUM Tahsisli

ATEKS 2023,80952%

ATSYH Tahsisli
AYES 233,33333%

BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli

BARMA 204,76190%

BAYRK Tahsisli

BIGTK 180% 1TL
BLCYT 900%
BRKO Tahsisli

BSOKE Tahsisli

BUCIM 100%

BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%

BYDNR 615%
CASA 1000%

CEMAS 100%

CGCAM 1300%

CONSE 100% 1TL
DIRIT Tahsisli

DMSAS 50% 1TL
DNISI 334,31733% 05.08.2026 21.08.2026

DSTKF 1679%

DURKN 666,03773%

EGEGY 400%
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli

EUHOL Tahsisli

GLRMK Tahsisli

GRTHO 950%

GUNDG Tahsisli

GZNMI 1000%

HDFGS 100% 1TL
HEKTS Tahsisli
HKTM Tahsisli

HLGYO 56,2500%

HRKET 1300%

HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IMASM 115% 1TL
INFO 100%
IZINV 1327,55533%

KLRHO 80%

KLYPV Tahsisli

KONTR 200% 1TL
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Richan Fiyati
KORDS 1799,90121%
KUVVA 1349,64852%
KUYAS Tahsisli
LIDFA 51,54270%
MARKA 300% 1TL
MEGAP 100% 1TL
MEGMT 860%
MERCN 200%
MERKO 100% 1TL
MHRGY 50%
MMCAS Tahsisli
MPARK 200%
ODINE 1212,21719%
ONCSM 1200%
ORCAY Tahsisli
ORGE 400% 13.08.2026 21.08.2026
OTKAR Tahsisli
PKART 1218,68131% 24.04.2026
PRZMA 200%
PSDTC 100%
RALYH 148,04804%
REEDR 300%
RODRG Tahsisli
RUBNS 900%
RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1TL
RYGYO 250%
SAMAT 200% 1TL
SASA Tahsisli
SDTTR 1000% 13.08.2026
SEGYO 250% 1TL
SKBNK 40% 1TL
SMRTG Tahsisli
SNICA 100% 1TL
SNKRN 500% 1TL
TEKTU 100% 1TL
TERA Tahsisli
TZNTP 70%
TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%
ULAS Tahsisli
UMPAS Tahsisli
VANGD 300% 5TL
VRGYO 100%
VSNMD 55%
YESIL 200% 1TL
YKSLN 100% 1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

BEGYO (1. Taksit)
AHGAZ
ENERY
TGSAS
TURSG
SUWEN
TBORG
BRKSN (2. Taksit)
LIDER (3. Taksit)
AKFGY
BULGS (2. Taksit)
BIMAS (2. Taksit)
BIGCH
PETUN (2. Taksit)
GIPTA (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
TAVHL (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
MOPAS (2. Taksit)
LKMNH (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
KIMMR (2. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
AEFES (2. Taksit)
TRALT
ASTOR
EBEBK (1. Taksit)
BEGYO (2. Taksit)
BASCM
OSMEN (3. Taksit)
SRVGY (2. Taksit)
DESA (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
GOKNR (2. Taksit)
KBORU
GIPTA (4. Taksit)
DURKN

ASELS

Hak Kullanim Tarihi

20.08.2026

24.08.2026

25.08.2026

25.08.2026

27.08.2026

31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026

15.09.2026

15.09.2026

16.09.2026

18.09.2026

21.09.2026

22.09.2026

22.09.2026

22.09.2026

23.09.2026

25.09.2026

28.09.2026

30.09.2026

30.09.2026

30.09.2026

5.10.2026

6.10.2026

15.10.2026

15.10.2026

20.10.2026

21.10.2026

26.10.2026

26.10.2026

30.10.2026

6.11.2026

9.11.2026

10.11.2026

17.11.2026

18.11.2026

24.11.2026

Odeme Tarihi

24.08.2026

26.08.2026

27.08.2026

27.08.2026

31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026

10.09.2026

17.09.2026

17.09.2026

18.09.2026

22.09.2026

21.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

25.09.2026

29.09.2026

30.09.2026

02.10.2026

02.10.2026

02.10.2026

7.10.2026

8.10.2026

19.10.2026

19.10.2026

22.10.2026

23.10.2026

30.10.2026

30.10.2026

3.11.2026

10.11.2026

11.11.2026

12.11.2026

19.11.2026

20.11.2026

26.11.2026

Net Temettu

0,030
0,049
0,014
0,255
0,127
0,151
8,092
0,050
0,03
0,013
0,093
2125
0,085
0,208
0,006
1,530
1,534
0,357
0,233
0,196
0,071
0,177
5,734
0,144
0,425
1,862
0,531
0,012
0,901
0,042
0,076
0,081
0,03
0,260
0,017
0,006
0,079

0,363

11

13

15

19

26

26

27

29

32

33

33

33

34

36

39

41

41

41

46

47

56

56

61

62

67

67

71

78

81

82

89

90

96
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Temettu Tablosu

OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
SUMAS
TCELL
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
BEGYO (3. Taksit)
SRVGY (3. Taksit)
GOKNR (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
SRVGY (4. Taksit)
BEGYO (5. Taksit)
GOKNR (4. Taksit)
ACSEL
BEYAZ
BVSAN (2 Taksit)
CWENE
ELITE
FLAP
FORTE
GLYHO
GWIND
KLSYN
MEDTR (3 Taksit)
MERIT
NTHOL
PLTUR (2 Taksit)
RGYAS
SDTTR (2 Taksit)
SUNTK
TEHOL
TERA
TNZTP
VAKFN
VERTU
VERUS
YEOTK

YIGIT

Hak Kullanim Tarihi

25.11.2026

30.11.2026

7.12.2026

9.12.2026

15.12.2026

16.12.2026

21.12.2026

25.12.2026

8.02.2027

22.02.2027

25.02.2027

20.04.2027

10.05.2027

Odeme Tarihi

27.11.2026

212.2026

9.12.2026

11.12.2026

17.12.2026

18.12.2026

23.12.2026

29.12.2026

10.02.2027

24.02.2027

1.03.2027

22.04.2027

12.05.2027

Net Temettu

0,357
0,081
1,843
3,400
0,531
2125
0,018
0,076
0,260
0,030
0,076
0,030
0,260
0,255
0,255
0,617
53,02005%
0,085
0,090
0,442
0,087
0,629
0,127
0,096
0,425
0,595
0,517
6,647
0,077
0,439
87,95178%
4.00%
70%
20%
0,3
0,085
58,76968%

0,165

97

102

109

m

17

118

123

127

172

186

189

243

263
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Genel Kurul

Veri yoktur.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
KARCL

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
KARCLE paylarinda 20/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 18/09/2026 tarinli islemlere (seans
sonuna) kadar brat takas uygulanacaktir. ilgili payda halinazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda
énceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve kredili islem yasagdi tedbiri) brat takas tedbirinin
uygulandigi stre boyunca devam edecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun iglem kurallar, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna goére VBTS
tedbirleri diger duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan igslem esaslarinin gecerlilik siresinden ayri
olarak tedbir suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agigya satig
yaplilabilmektedir.
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Nt Alim Mt Satim
Araci Kurum Net % i | Aracs Kurum Net B :
9,631,868,52 48.19; -2, 777,918,7 13.90
8,165,845,63 40.85| -2,588,359,8 12.95)
437,805,958. 2.19| -1,777,746,4 8.89)
| 397,050,869. 1.99| 'GARANT | -1,724,661,4 8.63)
|327,927,987. 1.64 VAKIF | -1,204,503,8 6.03
1,028,317,89 5.14 Didjer -9,915,625,5 49.61|

~ Tarih / Dénem Filtresi

Araci Kurum | Net Miktar % Maliyet Araci Kurum  Net Miltar % Malivet | Arsci Kyrum | Toplam Lot % Maliyet |
BANK OF AME . 39,347 65.610 16,460. -13,264 22.167 16,522 YAPIKREDI | 118,499 18.196 20,920.
| 6,851 11.424 16,490. -6,446 10.749 16,372, Is | 99,467 15.274| 16,490.|

AK | 4,920 B.204 17,032 -4,130 6.887 16,636. 'BANK OF AME| 73,297 11.255 16,460.
TEB 4,872 B.124 16,626, -4,091  6.822 16,528. 4 AK 38,308 5.882 17,032.|
HSBC 2,763 4.607 16,602.| ' YA Fina -3,677 6.131 16,299, L TEB 27,396  4.207 16,626.
Difjer 1,218 2,031 \Difjer | -28,333 47.245 Dijer | 294,267 45.186

Net Alim Net Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Aclisindan Bu Yana
\ Arac Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Met Miktar % Mallyet

YAPIKREDI | 170,320 59.619 16,921 is -161,952 56.689 17,086.
TEB 75,852 26.551 17,636, — GARANTI -24,151 B.454 15,637,
HSBC 23,948 8,383 17,405, AK -17,969  6.290 17,108,
ZIRAAT _ 6,860 2.401 15,880. BANK OF AME | -16,942| 5.930 17,026.
HALK | 6,242 2.185 16,665. AL | -9.620 3.367 17,168.
Diger 2461 0.861 Diger |_-55,049, 19.269 |

Net Alim Net Satim

~ Tarih / Dénem Filtresi

Araci Kurum  Net Miktar % Maliyet | ; Araci Kurum  Net Miktar % | Maliyet Araci Kurum  Toplam Lot % Maliyet

s 50,636 42.668 48.355 A b, FIBABANK -31,268 26.348 48.356 is 54,182 18.416 48.355

[BANK OF AME 25,164 21.204 48.347 T— DENIZ -26,271 22.137 48.357, DENIZ 32,399 11.012 48.357

INUROLY.BAN | 20,810 17.535 48.356| | TEB | -20,419 17.206 48.348 FIBABANK 31,268 10.628 48.356

7,569 6378 48.348 -14,952 12,599 48.356 : BANK OF AME 25,816  8.775 48.347

v 6,000 5.056 48.346 v ALTERNATIF | -12,500 10.533 48.352 WAPIKREDE | 22,393 7.611 48.348
8,496  7.159 -13,265 11.178 Diger 128,150 43.558

MNet Alirm MNet Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Aglisindan Bu Yana

Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Met Miltar | % Maliyet
YKB BANK 1,077,698 23.138 49.419 YATIRIM FINA | -702,382 15.080 48.613
AKBANK | 999,374 21.456 48.748 TERA | -666,771 14.315 49.160
TEB | 450,960 9.682 48.743 \ i DENIZ -664,403  14.264 48.675
4 IS BANKASI 438,000 9.404 48.676 & Is -606,352 13.018| 49.227
ONBFINANSE! 341,309 7.328 49.091 ' WAPIKREDE | -454,363 9.755 48.813
Dier 1,350,408 28.993 Dijer -1,563,47 33.567
Net Alim Net Satim

Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

TEMMUZ AGUSTOS

2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl

ARALIK
16.Eki  22.Eki  28.Eki 28.Eki 29.Eki  30.EKi 9.Ara 10.Ara  17.Ara
re Boc.

(PN  MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V

18.Eyl

17.Ara
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.’'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sé6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma Bélimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranuduar

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Birolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

(X E-Posta: info@alcapital.com.tr € Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE
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Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak [/ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzi — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paga Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ ISTANBUL

istanbul Goéztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy / iISTANBUL

istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas / ISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

ARy borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri

YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.

) 20118 Piyasalara Dair | Mete *
o AN Yoo V' 4

=



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
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