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Sikisma

Onceki gun Goldman; Turkiye’'nin dig ticaretindeki bozulma artik sadece enerji fiyatiarindan, i¢ talebin gugli olmasindan veya gegici kiresel kosullardan
kaynaklanmiyor. Daha yapisal bir problem var: Turkiye ihracatta rekabet gtcu kaybediyor.

Tarkiye'nin problemi sadece kurun seviyesi dedil. Uretim maliyetleri ylkseldi, Cin ve Dogu Avrupa Turkiye'nin pazar payini aliyor. Ozellikle ara mali ihracatinda
Turkiye'nin kaybettigi pazar payinin neredeyse tamamini Cin almig. Tuketim mallarinda, 6zellikle Avrupa pazarinda Turkiye'nin kaybettigi pay! Cin‘den gok Polonya,
Cekya, Romanya ve diger Avrupa ureticileri aliyor.

Goldman Sachs; Bu ulkeler Avrupa Birligi'nin tek pazarinin iginde oldugu igin Cin'e ve diger rakiplere kargi daha korunaklilar. Turkiye ise GUmruk Birligi iginde
olmasina ragmen tek pazarin tam Uyesi olmadigi igin ayni avantaja sahip dedil, diyor.

Kurun kontrollG bigimde, yilliklandiriimis olarak yUzde 20’lerin ortalarina yakin bir hizla deger kaybetmesine izin verilmesi bekleniyor. Goldman Sachs, TCMB politika
faizinin 2026 yil sonuna kadar yuzde 37 seviyesinde kalabilecegini 6ngéruyor. 2027 sonunda yuzde 29, 2028 sonunda yUzde 18 tahmini var.

Dun de Morgan Stanley; Biz TUrkiye konusunda tamamen olumsuz degiliz ama piyasanin disundugu kadar rahat bir faiz indirimi streci de beklemiyoruz. Cunku son
dénemde ortaya gikan yeni riskler, ézellikle petrol fiyatlari ve jeopolitik gelismeler, enflasyonla mucadeleyi zorlastirabilir, dedi. Turkiye enerjide diga bagimli bir Glke
oldugu igin petrol fiyatindaki her kalici artig 6nce enerji maliyetlerini, sonra Uretim maliyetlerini, ardindan da tuketici enflasyonunu yukari gekiyor dedi.

Goldman Sachs ile Morgan Stanley farkll konulara odaklaniyor ama Turkiye ekonomisi igin verdikleri ana mesajlar neredeyse ayni.

Goldman Sachs diyor ki, "Turkiye'nin en bUyUk sorunu artik ihracatta rekabet guctnun zayiflamasi. Morgan Stanley ise ‘ihracat zaten zorlanirken bir de petrol
fiyatlar yUkselirse enflasyon yeniden baski altina girebilir. Bdyle bir ortamda TCMB'nin rahat rahat faiz indirmesi kolay olmayacak.”

Aslinda ikisinin s6éyledigini birlestirince ortaya tek bir hikaye ¢ikiyor. Turkiye ekonomisi su anda ince bir denge Uzerinde yurtyor. Bir tarafta enflasyonu dasirmeye
calsiyorsunuz, diger tarafta ihracatginin rekabet gicinu kaybetmesini istemiyorsunuz. Ayni zamanda cari acigin yeniden kontrolden ¢ikmasini da engellemeniz
gerekiyor. Ustelik bunlari yaparken yabanci yatiimcinin gtivenini de korumaniz lazim.

iki kurum da bu ytuzden Merkez Bankasi'nin 6nimuzdeki donemde oldukga temkinli davranacagini disuntyor. Yani piyasanin bekledigi gibi “faizler hizla iner, para
politikasi gevser” senaryosuna ikisi de gok sicak bakmiyor.

Goldman Sachs bunu kur Gzerinden anlatiyor. Diyor ki, “TL'nin biraz daha kontrollt sekilde deger kaybetmesine izin verilebilir ama bunun karsiliginda faizlerin yuksek
kalmasi gerekir. Yoksa insanlar yeniden dévize dénebilir.”

Morgan Stanley ise ayni sonuca enflasyon tarafindan ulasiyor. "Petrol fiyatlar ytkseliyor, jeopolitik riskler artiyor. Béyle bir ortamda erken faiz indirimi enflasyonu
yeniden bozabilir."

Yani biri kurdan geliyor, digeri petrolden geliyor ama sonunda ikisi de ayni kapiya ¢ikiyor: Faizler digtundigimuzden daha uzun sure yuksek kalabilir.

Kur konusunda da ilging bir ortak noktalari var. ikisi de ani bir kur gsoku ya da sert bir devaliasyonu temel senaryo olarak gérmuyor. Tam tersine, daha kontrollU,
zamana yayilan bir kur ayarlamasinin daha olasi oldugunu dtsunuyorlar.

Enflasyon tarafinda da ortak gérus var. Her iki kurum da enflasyonun dismeye devam edecegini kabul ediyor ama bu surecin ilk beklentiler kadar hizli
olmayacagini digunuyor. Cunkd ihracattaki rekabet kaybi, eneriji fiyatlari ve karesel belirsizlikler enflasyonla mucadeleyi zorlastiryor.

Cari aglk konusunda da ikisi ayni noktaya dikkat gekiyor. Goldman Sachs, “ihracat zayifladidi igin cari agik bayayor.” diyor. Morgan Stanley ise, "Petrol pahalanirsa
enerji faturasi artar ve cari agik yeniden baski altina girer." diyor. Sebepleri farkli ama vardiklari sonug ayni: Dis denge 6numuzdeki dénemin en kritik basliklarindan
biri olacak.

Borsa tarafina mesaj olarak ise; Faizlerin uzun sdre yuksek kalmasi bankalarin faiz marjlarini destekleyebilir ancak kredi buylmesini sinirlar. Sanayi girketlerinde ise
Ozellikle enerji maliyetlerinin yuksek kalmasi karlilik Gzerinde baski olusturabilir diyor. Goldman’da bundan sonra “ihracatgi sirket” olmak tek basina yeterli bir hikaye
olmayabilir. Asil farki yaratacak olan; hangi pazarlara satig yaptig, fiyatlama guct, marka degeri ve maliyetlerini ne kadar iyi yénetebildigi olacak demisti.

Bu arada Trump’da yeniden vergi dedi. Trump’in mevcut yuzde 10’'luk kuresel tarifelerin stresi dolmadan énce birgok uUlkeyi kapsayan yeni bir paket hazirlamasi,
piyasalar agisindan basit bir ticaret haberi degil. Asil dnemli olan, tarifelerin gegici bir pazarlik araci oimaktan ¢ikip daha kalici bir ekonomi politikasina dénisme
ihtimali. Béyle bir durumda kuresel ekonomi ayni anda hem daha yuksek maliyetlerle hem de daha zayif baydmeyle karsi karsiya kalabilir.

Borsalar agisindan ilk tepki blyuk ihtimalle olumsuz olur. Ozellikle otomotiv, sanayi, teknoloji donanimi, tekstil, perakende, lojistik ve kuresel tedarik zincirine bagimili
sirketler baski gérebilir. Cunku tarifeler ya sirketlerin maliyetini yukseltir ya da bu maliyet tuketiciye yansitildidi icin talebi zayiflatir. ABD’de bazi yerli Ureticiler kisa
vadede korunabilir ama genis piyasa agisindan tablo yine de olumsuzdur. Avrupa ve Asya borsalari, ihracata daha badimli olduklari i¢in daha kirilgan olabilir.

Tahvil piyasasinda ise ¢ift yonlU bir hareket beklenir. Tarifeler enflasyonu ytkseltecedi icin kisa vadeli tahvil faizleri yukari gidebilir. Piyasa, Fed'in faiz indirimlerini
geciktirecegini dusunebilir. Buna karsilik bdydme endisesi guclenirse uzun vadeli tahvillere guvenli liman talebi gelebilir ve uzun vadeli faizler dugebilir. Yani tahvil
piyasasl, “enflasyon mu daha baskin olacak, buyime kaybr mi?” sorusuna cevap arar.

Merkez bankalar agisindan en zor senaryo ortaya ¢ikar. Cunku tarifeler enflasyonu artirirken baydmeyi yavaslatir. Fed bu nedenle faiz indirimi konusunda daha
temkinli davranabilir. ECB, Avrupa buyumesinin zayiflamasi nedeniyle daha guvercin olmak isteyebilir ama misilleme tarifeleri Avrupa enflasyonunu artirirsa onun
da hareket alani daralir. Cin Merkez Bankasi ise ekonomiyi desteklemek igin likidite, faiz ve kur tarafinda daha gevsek adimlar atabilir.

Turkiye agisindan etki ¢ kanaldan gelir: dolar, petrol ve risk primi. Kresel risk istahi bozulur, dolar guglenir ve gelismekte olan Ulkelerden ¢ikis olursa TL Uzerinde
baski artabilir. Bu durum TCMB'nin faiz indirimlerinde daha temkinli davranmasina yol acar. Diger taraftan kdresel buyume korkusuyla petrol fiyatlar duserse,
Turkiye'nin enerji faturasi ve cari dengesi agisindan olumlu bir karsilik olugabilir. Ancak Avrupa ekonomisinin zayiflamasi Turkiye'nin ihracatini olumsuz etkileyebilir.

En basit haliyle piyasanin énundeki risk: Tarifeler enflasyonu yeniden yukari ¢ekebilir ama ayni anda buydmeyi de asagi ¢ekebilir. Bu nedenle hem sirketler hem
yatinmcilar hem de merkez bankalari igin daha belirsiz ve daha oynak bir ddénem baslayabilir.
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Temmuz Temettii Odemeleri
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_ Hisse Giris Tarihi ____ Kapamis | HedefF ________ VBGetiri%

AKFYE
ASELS
DOHOL
ENJSA
ENKAI
KRDMD
MGROS
THYAO
TOASO
TUPRS

Model Portfoy

MODEL GETIRI 40.49

KTLEV
TCKRC
ASTOR

Hak Kullanim Tarihi

Ekonomik Gosterge

Kapasite Kullanim Orani (Tem)

imalat Gaveni (Tem)

Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari

Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari

Net Temettu

Odeme Tarihi

22.07.2026 24.07.2026 0,381
28.07.2026 30.07.2026 0,178
29.07.2026 31.07.2026 0,042
31.07.2026 4.08.2026 0,233

24.03.2026
14.02.2025
26.12.2025
18.03.2026
07.02.2025
19.12.2025
16.11.2025
19.02.2026
19.12.2025
26.12.2025

24.03.2025
05.05.2025
06.02.2026

27.38 27.79
360.00 442
20.54 29
106.90 137.30

91.20 143.50
43.74 44
636.00 950
317.50 445
300.00 479
309.50

175.00
139.50 212
300.00 418

74.50%

103.5

-1,692M

0,430M

66.85
55.37
21.18
23.35
19.56
73.16
22.66
18.25
29.83
74.72

718.46
138.87
156.63
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Manset Haberler

> ABD Bagkani Donald Trump, ithal ettigi jenerik ilaglara 2 yil sGreyle gumruk vergisi uygulanmayacagini,
bu strenin ardindan vergi oranini yuzde 100°e ¢ikarilacagini bildirdi. ABD'ye getirilen tim jenerik ilaclar
icin 1 Agustos itibariyla gimruk vergisi oraninin iki yillik bir stire boyunca yuzde 0 olarak uygulanmaya
devam edecegini belirtti, bu strenin ardindan vergi oraninin bir yil boyunca yuzde 100'e, sonrasinda
ise yuzde 200'e yukseltilecegini aktardi.

> ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, cargamba gunu yaptigi agiklamada, ABD'nin iran krizine diplomatik
¢c6zUm bulmak icin hald muzakereye hazir oldugunu ancak Tahran'in gérismeler konusunda ciddi
davranmadigini séyledi.

» ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump yonetimin Cin yapay zeka modelleri Amerikan modellerinden
damitilip damitiimadigini inceleyecegini aciklayip hukdmetin fikri mulkiyet hirsizigini desteklemedigini
vurguladi. Bessent, 6zellikle yurt digindaki modellerin buyuUk sirketlerden caldigini goérursek, bu hirsizlik
nedeniyle yaptirim uygulama kapasitemiz mevcut, dedi.

» ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, "tehlikeli bir dunyada yasadiklarini® ve Amerikan ordusu icin ek
kaynaklara ihtiyag duyuldugunu belirterek, iran'la stren savasin maliyeti "37,5 milyar dolara ulastigini”
acikladi.

» Japonya'nin ihracati, yari iletken Uretim ekipmanlarina yénelik guclu talep ve zayif yenin destegiyle
haziran ayinda yillik bazda yuzde 19,3 artarak Kasim 2022'den bu yana en hizli buyimesini kaydetti.

> Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama Cargsamba gunu yaptigl agiklamada, yenin 40 yilin en
dusuk seviyesine gerilemesi Uzerine Tokyo'nun déviz piyasasina mudahale etmeye hazir oldugunu
belirterek, gerekirse doviz piyasasinda kararl adimlar atilacagini séyledi.

> AB diplomatlarinin agiklamasina goére, AB buyukelgileri Carsamba gunu bir araya gelerek Yunanistan
ile bir uzlasmaya varmayi ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgali nedeniyle Rusya'ya kargi 21. yaptirim paketini
gecirmeyi umuyorlar.
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Sirket Haberleri

BARMA - Sirket Barem Ambalaj; izmir, Gaziantep ve Karaman'daki tesislerinde yilda 100 bin ton kapasite ile
baskill karton ambalaj Uretimi yaparak faaliyet géstermekte iken 5 yil 6nce dikey entegrasyon ile buyume
karari almistir. 13 Nisan 2026 tarihinde gergeklestirilen yatinmci toplantisinda, son G¢ yilda 210 milyon dolarlik
yatinm yapildigi ve 2026'da kagit fabrikasi ve enerji santrali icin bir miktar daha yatirrmin yapilarak bitirilmesi
ile 2027 yilini tam entegrasyon ve operasyonel kaldirag yili olarak hedeflendigi kamuoyuyla paylagiimisti. Bu
strateji dogrultusunda 6nceligi; bir yandan isleri yaparken bir yandan da finansman maliyetleri kontrol
altinda tutup Konya Eregli Kagit Fabrikasini enerji yatirimiyla birlikte tamamlamak olmustur. Sirket 25 Mayis
2026 tarihinde, daha énce geri alinmig olan 2.000.000 adet sirket payinin tamamini 59 TL fiyattan satarak 118
milyon TL nakit kaynak saglamistir. islem sonucunda olugsan yaklagik 34,9 milyon TL tutarindaki kazang net
doénem karinda degil, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilecektir.

13 Temmuz 2026 tarihinde ortaklar Recep Tasyanar ve Senferiye Tagyanar, kigi basina 10.000.000 adet olmak
Uzere toplam 20.000.000 adet payinin satisindan elde edilen kaynak Sirket faaliyetlerinde kullanilmak Gzere
Barem Ambalaj bunyesine aktarilacaktir. Béylece yuksek maliyetli banka finansmanina olan ihtiyacin
azaltilmasi ve gelecekteki finansman giderlerin asagi ¢ekilmesi amaclanmaktadir.  Enerji yatirirminda son
asamalara gelinmigken Kagit Fabrikasi ile baglanti saglayacagindan fabrikanin bir stre durmasi talep
edilmistir. Piyasa sartlarini da dikkate alaraklé Temmuz 2026 tarihinde alinan kararla, Konya Eregli Kagit
Fabrikasindaki Uretime yaklasik G¢ ay sureyle gegici olarak ara verilmistir. Bu stire boyunca, kagit tretiminin
en 6nemli maliyet unsurlarindan olan elektrik ve buharin girket bunyesinde daha verimli ve disuk maliyetle
karsilanmasini saglayacak kojenerasyon tesisinin devreye alinmasina odaklanilacaktir. Gegici durusg yalnizca
Konya Eredli Kagit Fabrikasini kapsamakta olup izmir/Tire, Gaziantep ve Karaman'da ambalaj fabrikalarinda
dretim ve faaliyetler kesintisiz sekilde devam etmektedir. Kojenerasyon tesisinin 2026 sonuna kadar tam
kapasite devreye girmesi ile ambalaj sektérinde hem kagit sektérinde toplam elektrik gideri sifirlanarak
enerjide tam bagimsiz hale gelinecektir. Yaklasik doért yildir sGrdurtlen bu buyuk élgekli yatinm programinda
tamamlanma asamasina gelinmis, finansal yapiyi giclendiren ve operasyonel entegrasyonu tamamlayan
gelismeler kamuoyu ve yatirnmcilarla paylasiimaya devam edilecektir.

EREGL - Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service tarafindan Sirketin "B2" olan
kredi notu teyit edilmis ve not gérinUmu "duragan’dan “pozitif'e revize edilmistir.

GLCVY - Sirket, Akbank T.A.S.'nin 21.07.2026 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satiginda satisa
cikarilan 3 bireysel portféyden toplam 415,7 milyon TL anapara buyukligundeki 1 bireysel portféyun ihalesini
en yuksek teklifi vererek kazanmistir. Bu inaleye toplam 16 varlik yonetim sirketi katilmistir. ihale sonuglarinin
kesinlegsmesi ihaleyi agan banka Yénetim Kurulu'nun onayina bagli, onay sonrasi sézlesmenin imza sureci ve

satiga konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

PSGYO - Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. & Grup Sirket Pasifik Gayrimenkul Yatinrm ingaat AS. s
Ortakhdi tarafindan, Ankara Gélbasl Tagpinar Arsa Satigl Karsihdi Gelir Paylasimi Isi sézlegsmesi Emlak Konut
Gayrimenkul Yatirnrm Ortakligir A.S. ile imzalanmigtir. S6zlesme degerleri; Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri:
23.000.000.000 TL, Arsa Satigi Karsihgi Pasifik Grubu Payi Gelir Orani: %65,00, Arsa Satisi Karsiligir Sirket Payi
Toplam Geliri: 14.950.000.000 TL

SMRVA - Akbank T.A.S.'nin 21.07.2026 tarihinde gercgeklestirdigi tahsili gecikmis alacak ihalesinde; anapara
bUyUklugu 415.696.027 TL olan 1 adet bireysel portféyln ihalesini en ylksek teklifi vererek kazanmustir. ihale
sonuglarinin kesinlegsmesi ihaleyi agan banka Yonetim Kurulu onayina bagh olup, onay sonrasi sézlegsmenin
imza slreci ve satisa konu alacaklarin devir iglemleri basglatilacaktir. inaleye toplam 16 adet varlik yénetim
sirketi katilmigtir.
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Pay Alim Satim Haberleri

ISVEA - Tera Portfdy Yénetimi A.S.'nin kurucusu ve yéneticisi oldugu Tera Portfdy Birinci Serbest Fon — TLY ve
Tera Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fonu — TMV portfoytndeki isvea Seramik ve Banyo Urlnleri Sanayi
A.S. (ISVEA) pay piyasasinda 17.07.2026 tarihi itibariyle 19,529,007.000 nominal pay alimi gergeklestirilmis olup,
yapilan iglemler sonucunda sirket sermayesi icindeki toplam pay orani 6.974645% seviyesindedir.

MANAS - Tera Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu ve yoneticisi oldugu, Tera Portfoy UglncU Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) — T3B, Tera Portfdy Birinci Serbest Fon — TLY, Tera Portféy Algoritmik
Stratejiler Serbest Fon — TMV ve Tera Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) — THF
portféylerine Manas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret A.S. (MANAS) pay piyasasinda 20.07.2026 tarihi itibariyle
700,000.000 nominal pay alimi ve 2,100,668.000 nominal pay satimi gerceklestiriimis olup, yapilan islemler
sonucunda sirket sermayesi icindeki toplam pay orani 5.244369% dan 4.821278% e dusmustur.

SVGYO - Tera Portféy Yonetimi A.S./nin kurucusu ve yoneticisi oldugu, Tera Portfoy UclUncU Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) — T3B ve Tera Portfdy Birinci Serbest Fon — TLY portfdylerine Savur
Gayrimenkul Yatirm Ortakhgi A.S. (SVGYO) pay piyasasinda 20.07.2026 tarihi itibariyle 1,074,855.000 nominal
pay alimi ve 7,046,037.000 nominal pay satimi gergeklestiriimis olup, yapilan iglemler sonucunda sirket
sermayesi i¢cindeki toplam pay orani 10.167711% den 9.616356% ya dusmustuar.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Aralig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
EKIM 22,52-22,66TL 25.000 adet 25.000 adet %0,003
BALAT 72,70 TL 4.000 adet 15.749 adet %0,1
BIMAS 391,13 TL 160.000 adet 15.619.771 adet %1,30
BOBET 19,37-19,38 TL 500.000 adet 11.445.701 adet %3,01
BORSK 5,87-5,90TL 426.179 adet 1.715.031 adet %0,17
BOSSA 713-7,38TL 1.000.000 adet 46.243.354 adet %3,56
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Sermaye Artirim Haberler:

DIRIT = Sirket, 10 milyon 650 bin TL olan sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen
kisitlanarak yuzde 369,48 oraninda artirihip 50 milyon TLYye ¢ikariimasina karar verdi.

UMPAS - Sirket Yénetim Kurulu'nun 22.04.2026 tarihli toplantisinda; Sirketin finansal yapisinin guclendiriimesi,
bagl ortakliklarin mevcut finansal yakmlaltklerinin azaltiimasi ve grup genelinde nakit akisinin iyilestiriimesi
amaciyla; Sirketin ¢ikariimig sermayesinin, mevcut ortaklarin ra¢ghan haklari tamamen kisitlanarak, tahsisli
olarak 1.000.000.000 TL artinimasina, Tahsisli sermaye artirrmina iligkin ihra¢ edilecek paylarin, ilgili mevzuat
cercevesinde belirlenecek yatirmeci/ yatinmcilara tahsis edilmesine, Sermaye artirimi sonucu elde edilecek
fonun agirlikli olarak bagli ortakliklarin finansal borg¢larinin kapatiimasi ve igletme sermayesi guclendiriimesi
amaciyla kullanilmasing, Sermaye artirimi iglemlerini gerceklestirilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger
ilgili kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina, karar verilmistir.

Basa DOn G
8



Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyat
AKFIS 500%
AKFYE 500%
AKSUE Tahsisli
ALKLC 1100%
ALGYO 200% 1TL
ALVES 200% 1TL
ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
AYES 233,33333%
BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli
BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BLCYT 900%
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1TL
BYDNR 615%
CASA 1000%
CEMAS 100%
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1TL
CVKMD 170% 1TL
DERHL 401,40533%
DIRIT 369,48%
DMSAS 50% 1TL
DNISI 334,31733%
DSTKF 1679%
DURKN 666,03773%
EPLAS 150% 1TL
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli
EUHOL Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HDFGS 100% 1TL
HEKTS Tahsisli
HKTM Tahsisli
HLGYO 56,2500%
HRKET 1300%
HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IMASM 15% 1TL
INFO 100%
IZINV 1327,55533%
KAREL Tahsisli 21.05.2026
KLRHO 80%
KLYPV Tahsisli
KONTR 200% 1TL

Basa Don 0
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu

Bedelsiz Orani

Bedelli Orani

SPK Onay

Odeme Tarihi

Ruchan Fiyati

KRTEK

300%

1TL

KUVVA

1349,64852%

KTLEV

238,16425%

KUYAS

Tahsisli

LIDFA

51,54270%

MARKA

300%

1TL

MEGAP

100%

1TL

MEGMT

860%

MERCN

200%

MERKO

100%

1TL

MHRGY

50%

MMCAS

Tahsisli

MPARK

200%

ODINE

1212,21719%

ONCSM

1200%

ORCAY

Tahsisli

ORGE

400%

PKART

1218,68131%

24.04.2026

PRZMA

200%

PSDTC

100%

REEDR

300%

RODRG

Tahsisli

RUBNS

900%

RUZYE

Tahsisli

RYGYO

50%

1TL

RYGYO

250%

RYSAS

50%

RYSAS

100%

1TL

SAMAT

200%

1TL

SDTTR

1000%

SEGYO

250%

1TL

SEKFK

100%

16.07.2026

27.07.2026

1TL

SKBNK

40%

1TL

SMRTG

Tahsisli

SNICA

100%

SNKRN

500%

1TL

TDGYO

200%

1TL

TEKTU

100%

1TL

TERA

Tahsisli

TZNTP

70%

TRHOL

300%

1TL

TRHOL

100%

UMPAS

Tahsisli

VAKFN

20%

16.07.2026

23.07.2026

VANGD

300%

5TL

VKGYO

27,53623%

VRGYO

100%

VSNMD

55%

YEOTK

133,80281%

YESIL

200%

1TL

YKSLN

100%

1TL

Basa Don 0
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

GRTHO (2. Taksit)
MERCN
OSMEN (2. Taksit)
MOPAS (1. Taksit)
BOBET
GOKNR (1. Taksit)
DOAS (2. Taksit)
BEGYO (1. Taksit)
AHGAZ
ENERY
TURSG
SUWEN
BRKSN (2. Taksit)
LIDER (3. Taksit)
AKFGY
BULGS (2. Taksit)
BIMAS (2. Taksit)
BIGCH
PETUN (2. Taksit)
GIPTA (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
TAVHL (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
MOPAS (2. Taksit)
LKMNH (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
KIMMR (2. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
AEFES (2. Taksit)
TRALT
ASTOR
EBEBK (1. Taksit)
BEGYO (2. Taksit)
BASCM
OSMEN (3. Taksit)
SRVGY (2. Taksit)
DESA (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
GOKNR (2. Taksit)
KBORU
GIPTA (4. Taksit)

DURKN

22.07.2026
28.07.2026
29.07.2026
31.07.2026
5.08.2026
10.08.2026
13.08.2026
20.08.2026
24.08.2026
25.08.2026
27.08.2026
31.08.2026
4.09.2026
8.09.2026
15.09.2026
15.09.2026
16.09.2026
18.09.2026
21.09.2026
22.09.2026
22.09.2026
22.09.2026
23.09.2026
25.09.2026
28.09.2026
30.09.2026
30.09.2026
30.09.2026
5.10.2026
6.10.2026
15.10.2026
15.10.2026
20.10.2026
21.10.2026
26.10.2026
26.10.2026
30.10.2026
6.1.2026
9.11.2026
10.11.2026
17.11.2026
18.11.2026

24.07.2026
30.07.2026
31.07.2026
4.08.2026
7.08.2026
12.08.2026
17.08.2026
24.08.2026
26.08.2026
27.08.2026
31.08.2026
2.09.2026
8.09.2026
10.09.2026
17.09.2026
17.09.2026
18.09.2026
22.09.2026
21.09.2026
24.09.2026
24.09.2026
24.09.2026
25.09.2026
29.09.2026
30.09.2026
02.10.2026
02.10.2026
02.10.2026
7.10.2026
8.10.2026
19.10.2026
19.10.2026
22.10.2026
23.10.2026
30.10.2026
30.10.2026
3.11.2026
10.11.2026
11.1.2026
12.11.2026
19.11.2026
20.11.2026

0,381
0,178
0,042
0,233
0,340
0,260
12,750
0,030
0,049
0,014
0,127
0,151
0,050
0,03
0,011
0,093
2,125
0,085
0,208
0,006
1530
1634
0,357
0,233
0,196
0,071
0,177
5,734
0,144
0,425
1,862
0,531
0,012
0,901
0,042
0,076
0,081
0,03
0,260
0,017
0,006
0,079

m Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi Net Temettu m

0
6
7
9
14
19
22
29
33
34
36
40
44
48
55
55
56
58
61
62
62
62
63
65
68
70
70
70
75
76
85
85
90
91
96
96
100
107
110
m
118
119
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Temettu Tablosu

m Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi Net Temettu m

ASELS
OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
SUMAS
TCELL
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
BEGYO (3. Taksit)
SRVGY (3. Taksit)
GOKNR (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
SRVGY (4. Taksit)
BEGYO (5. Taksit)
GOKNR (4. Taksit)
ACSEL
BEYAZ
BVSAN (2 Taksit)
CWENE
ELITE
FLAP
FORTE
GENIL (3 Taksit)
GLYHO
GWIND
KLSYN
MEDTR (3 Taksit)
MERIT
NTHOL
PLTUR (2 Taksit)
RGYAS
SDTTR (2 Taksit)
SUNTK
TEHOL
TERA
TGSAS
TNZTP
VAKFN
VERTU
VERUS
YEOTK

YIGIT

24.11.2026
25.11.2026
30.11.2026
712.2026
9.12.2026
15.12.2026
16.12.2026
2112.2026
25.12.2026
8.02.2027
22.02.2027
25.02.2027
20.04.2027

10.05.2027

26.11.2026
27.11.2026
212.2026
9.12.2026
11.12.2026
17.12.2026
18.12.2026
23.12.2026
29.12.2026
10.02.2027
24.02.2027
1.03.2027
22.04.2027

12.05.2027

0,363
0,357
0,081
1,843
3,400
0,531
2125
0,018
0,076
0,260
0,030
0,076
0,030
0,260
0,255
0,255
0,617
53,02005%
0,085
0,090
0,442
0,013
0,087
0,629
0,127
0,096
0,425
0,595
0,517
6,647
0,077
0,439
87,95178%
4.00%
0,255
70%
20%
0,3
0,085
58,76968%
0,165

126
131

138
140
146
147
152
156
201
215
218
272

292
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Genel Kurul

Veri yoktur.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
DESPC

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
DESPC.E paylari 22/07/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 21/08/2026 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili iglemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun islem kurallari, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna goére VBTS
tedbirleri diger duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan igslem esaslarinin gecerlilik siresinden ayri
olarak tedbir suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agigya satig
yaplilabilmektedir.

Basa Don 0
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Met Alim Met Satim
| Aract Kurum Net | % _ Araci Kurum Net (%
1,939,179,86 27.42 -1,839,979,8 26.02
1,044,337,93 14.77 pIE e SR - 791,693,402 11.19
PUSULA 1930,102,506. 13.15 HSBC 574,237,270 8.12
GED{K 723,578,210, 10.23 DESTEK YATIRIM  |-547,407,646 7.74
DENiZ 496,900, 139. 7.03 is |-509,878,260 7.21
Diger |1,938,535,94 27.41 Diger | -2,809,438,1 39.72

VIOP Takas Dagilimi

Agustos Vade Endeks Kontrat

~ Tarih / Dénem Filtresi

| Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | | Aracs Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | |Araci Kurum | Toplam Lot % | Maliyet |
(GARA 9,393 28.004 16,384, R |BANK OF AME| -15,651 46.561 16,393. | YAPIKREDT 103,927 19.517 16,412,
AK 4,089 12.191) 16,399, TEB -7,946  23.690 16,412.| GARA 64,257 12.067 16,384.|
= is 2,365 7.051 16,407.| -3,857 11.499 16,412, [ 60,237 11.312 16,407,
\iNFO 2,162 5.446 16,471.| -1,814 5408 16,473.| (BANK OF AME| 59,925 11.254 16,393.
= DENLZ 2,107 6.282 16,420.| -1,614 4.812 16,388, | GMEGT T 28,372 5.328 16,471,
| Diger | 13,426 40.027 | | | -2,660 7.930 ' | Digjer | 215,764 40.520 =
MNet Alirm Nt Satim Toplam Miktar
~ Kaontrat Aclisindan Bu Yana
[AraciKurum  NetMiktar (%  Maliyet | p | Amaci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet
(YAPIKREDI | 146,884 55.357 17,050.| oy |is | -130,498 49.181 17,393.|
‘TEB 71,661 27.007| 17,610, [ T BANK OF AME | -56,033 21.117 16,743.
|HSBC 22,760 B.578 17,377, [p | -25,899 9.BBS 16,976
HALK 4,545 1.713 16,970. TACIRLER -12,285  4.630) 17,271,
QNB 3,667 1.382 16,581.| AL | -9,157 3451 17,116.|
Diger 15823 593 | Difer | 31,668 11.935
MNet Alim Met Satim

~ Tarlh / Dénem Filtres

\ |Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet | Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet | |Araci Kurum | Toplam Lot % Maliyet |
L 23,357 46.220 47.511 L AKBANK | -17,563 34.755 47.517 28,091 15.961 46.871)
|OSMANLT 17,757| 35.139| 47.520 YKB BANK -17,031) 33.702| 47.511| 23,543 13.377 47.511)
GEDIK 5,054 10.001 47.501 YATIRIM FINA |  -4,451 B.808 47.504 18,031 10.245 47.511
1,348 2.668 47.487 SEKER | -2,984 5905 47.515 17,797 10.112 47.520
B49  1.680 47.527 CEUTSCHEBA|  -2,736  5.414 47.509 17,563 9.979 47.517
| 2,169 4.292 Difjer | -5,769 11.416 : 70,975 40.327 -
Mt Alim et Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Aglisindan Bu Yana
| Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet | Araci Kurum. | Net Miktar | % | Malivet |
| AKBANK 852,375 24,089 47.957 YAPIKREDE | -980,766 27.718 4H8.023
IS BANKAST | 549,300 15.524 47.916 _ YATIRIM FINA | -499,088 14.105 47.628)
[¥KB BANK | 419,035 11.843 48.669 > BANK OF AME | -444,489 12.562 48.040
QNB FINANSB | 340,000 9.509 47.849 ' DENiZ -375,227 10.604 47.812
TEB | 255,341 7.216 47.980 GLOBAL | -273,666 7.734 47.820
Bier [Lizs0eel atas (el | =367,4501 2i2d) !
Net Alim Net Satim

Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

TEMMUZ

23.Tem 23.Tem 24.Tem 29.Tem 30.Tem 31.Tem

BB scors
(_,B MOODY'S

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki

AGUSTOS

12.Agu

MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -III

MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V

ARALIK

2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl

9.Ara 10.Ara 17.Ara

18.Eyl

17.Ara
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma B6lumi’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goérts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciigi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranudur

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirinm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap A¢ Q a]cc:pitc:l.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

)4 Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa ig
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE

Sermaye Pi)_@
1} Hizlt ve Yenilik,.

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@afcapitalyatirim

Gici | ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha

Bizi Takip Edin!
in X

]& Abone olundu Vv

Oynatma Listeleri ~ Gonderiler

% HisseDiyorum | Uzeyir $

.11l ®_ A'dan Z'ye Piyasa
\ :\x‘ Glindemi | Serdar Orman

w ¥ 1§ vienkul De
M) Nerede Kalmistik? |

i)

tasyon 2SIV B- Piyasalara Dair | Mete *
sy ;},\ /’\ Yiiksel l

=

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak /[ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ iISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

‘ Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
Bl =, | borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

