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Fed Bekliyor, Enflasyon Beklemiyor

M. BAKI ATILAL )
Al Capital Arastirma Uranudar.

Kuresel piyasalara baktigimizda, risk istahinin belirgin sekilde zayifladigini gértyoruz. Burada iki gelisme ayni anda fiyatlaniyor. Birincisi, 28 Ekim'de Fedin faizleri
sabit tutmasina ragmen enflasyonla mucadelede siki para politikasini surdirme mesaji vermesi. ikincisi ise buyuk teknoloji sirketlerinin yapay zeka yatirnmlarinin
karlihi§a dénusup donusmeyecedine iliskin endiselerin yeniden guglenmesi. Ozellikle vadeli piyasalar, din Wall Street'te baslayan teknoloji agirlikh satiglarin bugin
de devam edebilecegine igsaret ediyor.

Vadeli piyasalardaki en dikkat gekici gelisme, Nasdaq 100 kontratindaki %2,38'lik kayip. S&P 500 vadelileri %1in Uzerinde gerilerken Dow Jones vadelilerindeki
dustsun daha sinirl kalmasi, satig baskisinin ézellikle buytk teknoloji sirketlerinde yogunlastigini gosteriyor. DUn Alphabet hisselerinde yasanan sert deger
kaybi ve diger teknoloji sirketlerinin bilangolarinda ortaya ¢ikan yuksek yatinm harcamalari, yatirrmcilarin yapay zeka temasina daha temkinli yaklagmasina neden
oluyor. ABD tarafinda 15.30'da agiklanacak istihdam maliyet endeksi éne ¢ikiyor. Beklenti ceyreklik %0,8 artis yoninde. Bu rakamin Uzerinde gelecek bir veri, Fed'in
faizleri daha uzun sure yuksek tutabilecegdi beklentisini guglendirebilir. Bunun ézellikle ABD tahvil faizleri, dolar ve teknoloji hisseleri Uzerinde etkisini gorebiliriz.

Avrupa tarafinda ise din daha olumlu bir gérandm vardi. ECB'nin faizleri %2,50 seviyesinde sabit tutmasi, enerji ve sanayi sirketlerinin gucgli bilangolariyla birlesince
STOXX 600 endeksi %0,77 ytkseldi. Ancak bugin Avrupa’nin agilisinda da ABD teknoloji hisselerindeki satiglarin etkili oimasini bekleyebiliriz. Avrupa'da bugun
Ugudncl ceyrek buyume ve Almanya'nin enflasyon verilerini takip edecegiz. ECB'nin dun faizleri sabit tutmasinin ardindan gelecek bu veriler, Avrupa'da para
politikasinin yénu agisindan belirleyici olacak. Zayif buyldme ile ydksek enflasyonun bir arada gérulmesi, Avrupa piyasalarinda baskiyi artirabilir.

Asyad'ya baktigimizda da da Glney Kore'de KOSPI %5'in Uzerinde gerilerken Japonya'da Nikkei yaklagik %3 kayip yasiyor. Ozellikle yari iletken Ureticileri, kiresel yapay
zeka yatinmlarindaki baytmenin sturdardlebilirligine yénelik endigelerden olumsuz etkileniyor.

Bu sabah Japonya Merkez Bankasi faizleri %1,25 seviyesinde sabit tuttu. Ancak enflasyon tahminlerini yukari yénlt revize ederek faiz artirmlarinin devam
edebilecegi mesajini verdi. Ustelik kurul Gyelerinden biri 25 baz puanlik artig istedi. Bu tablo, Japonya'da para politikasinin normallegsme slrecinin henlz
tamamlanmadigini gésteriyor. Japonya'nin bu karari kiresel piyasalar agisindan oldukga énemli. Cunkt yen, uzun yillardir distk maliyetli finansmanin temel
kaynaklarindan biri. Japon faizlerinin yukselmesi ve yenin deger kazanmasi, kuresel yatirimcilarin kaldiragh pozisyonlarini azaltmalarina yol agabilir. Ozellikle ABD
teknoloji hisselerinde satiglarin hizlandigi bir dénemde bu risk daha da énem kazaniyor.

Tahvil piyasasinda ise dikkat ¢ekici bir ayrisma var. Fed'in 28 Ekim'de faizleri sabit tutmasi ve enflasyon konusunda temkinli kalmasina ragmen ABD 10 yillik tahvil
getirisi duin yaklasik 11 baz puan gerileyerek %4,94 seviyesine indi. Bu hareket bize, hisse senetlerinden ¢ikan paranin bir bélimiiniin givenli liman olarak devlet
tahvillerine yéneldigini gdsteriyor. Yani su anda tahvil piyasasinda yalnizca enflasyon degil, blyime ve riskten kagis endiseleri de fiyatlaniyor.

Emtia piyasasinda Brent petroliin 118 dolara yaklagmasi, enflasyon goérinimu agisindan énemli. Orta Dogu'daki arz guvenligi endigeleri petrol fiyatlarini
desteklerken, yuksek enerji maliyetleri hem Fed'in hem ECB'nin politika alanini sinirliyor. Altin tarafinda ise yuksek faiz beklentisi ile glvenli liman talebi arasinda bir
denge arayigi var.

Yurticine déndugumuzde ise; Japonya'daki para politikasi gelismeleri, ABD vadeli piyasalarindaki satis baskisi ve petrol fiyatlarinin yliksek seyri, gelismekte olan
ulke varliklar agisindan temkinli bir gérandm olusturuyor.

Karesel piyasalarda &zellikle teknoloji hisseleri Gzerinden belirginlesen satig baskisi, geligmekte olan Ulkelere yonelik risk istahini da etkileyebilir. Bunun yaninda
yUksek petrol fiyatlari TUrkiye'nin eneriji ithalat faturasi, cari denge ve enflasyon beklentileri agisindan olumsuz bir unsur.

BIST 100'de bugin bankacilik ve holding hisselerinin yabanci yatinmci davraniging, sanayi sirketlerinin ise enerji maliyetleri ve dis talep géranimuane nasil tepki
verdigini izleyecegiz. Ayrica SPK'nin son dlzenlemeleri ve tasfiye sdrecindeki fonlara iligkin gelismeler de yatirnmci gaveni agisindan gindemde kalmaya devam
edecek.

Simdi de biz Cumhuriyet Bayramimiz nedeniyle kapaliyken agiklanan FED ve ECB kararlarina dénelim.

Garsamba aksami Fed politika faizini %3,75-4 araliginda tuttu, degistirmedi. Bunun bir gevseme sinyali oimadigini gériyoruz. Cunkd Amerikan ekonomisi guglu
buyumeye devam ediyor, enflasyon %2 hedefinin Gzerinde ve iki Fed Uyesi faiz artirrmi yénuinde oy kullandi. Bagkan Kevin Warsh ise verimlilik artiginin baytmeyi
destekleyebilecegini, ekonomiyi gereksiz yere yavaslatmadan enflasyonun kontrol altina alinabilecegini belirtti.

Piyasa agisindan U¢ temel sonug ortaya ¢ikiyor:

- ABD tahvilleri: Aralik ayinda yeni faiz artinmi intimali canli kaldidi igin ézellikle kisa vadeli tahvil faizlerinde yukari yénli risk strayor.

- Dolar ve pariteler: Fed'in diger merkez bankalarindan daha siki kalmasi, dolarin faiz avantajini destekleyebilir.

- Hisse senetleri: GUclU bluydme sirket gelirleriigin olumlu olsa da yuUksek iskonto oranlari, 6zellikle ytksek degerlemeli teknoloiji sirketlerini baskilayabilir.

Fed kararinin ardindan piyasa, aralik toplantisinda faiz artirimi olasiligini yuksek fiyatlamayi strdardu.

DUn acgiklanan veriler de bu tabloyu destekledi. ABD ekonomisi Uguncu geyrekte %3,4 buyurken yillik PCE enflasyonu %3,6 seviyesinde gergeklesti. BuyUmenin
beklentileri agmasi, is glcu piyasasinin direngli kalmasi ve enflasyonun hedefin Gzerinde seyretmesi, Fedin faizleri uzun strre yuksek tutabilmesine alan saglyor.
Burada piyasa agisindan asil sorun, buyimenin guglu olmasi degil; buyumenin enflasyondaki dustuist geciktirecek kadar guclt kalmasi. Bu durumda sirket karlari
buyuUse bile tahvil faizlerinin yuksek seyretmesi hisse degerlemelerini sinirlayabilir.

ABD'de dunku islemlerinin temel hikayesi, teknoloji sirketlerinin yUksek yatirrm harcamalarinin sorgulanmasi oldu. Alphabet'in beklentilerin altinda kalan buyime
performansi, yapay zeka yatirimlarinin getirisinin ne zaman bilangolara gugld bicimde yansiyacagi sorusunu yeniden gundeme tasidi. Ancak burada énemli bir
ayrinti var. Nasdaq %1,4 gerilerken kiguk 6lgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 %1 yukseldi. Dolayisiyla piyasanin tamaminda eg zamanli bir satigtan ziyade,
buyuk teknoloji hisselerinden diger sektdrlere dogru bir ayrisma géraldu

Avrupa Merkez Bankasi da faiz oranlarini sabit tuttu. ECB, yukselen enerji maliyetlerinin enflasyon Uzerinde yukari yonlt risk yarattigini belirtirken finansman
kosullarindaki sikilagmanin ekonomik bayumeyi baskilayabilecedine dikkat gekti.
Bunun yaninda Christine Lagarde'in ECB Baskanligi gérevinden 7 Subat 2027'de ayrilacagdini agiklamasi, para politikasi gérandmune yeni bir belirsizlik ekledi.
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Manset Haberler ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.

> ABD'de federal kamu borcunun gayrisafi yurt ici hasilaya (GSYH) orani, 30 Eylul'de sona eren 2026 mali
yilinda yuzde 100°e ulasarak 1946'dan bu yana en yuksek seviyesine cikti.

> ABD Federal iletigsim Komisyonu, Cin dahil karsilikli tanima anlagsmasi olmayan Ulkeler laboratuvarlarin
elektronik cihaz testlerini iki yil sonra kabul etmeyecegini acikladi. ABD'de satilan elektronik cihazlarin
testlerinin ytzde 82,3'Unun Cin'de yapilmasi dikkat ¢ekti.

» Uluslararasi Para Fonu, ABD Merkez Bankasinin para politikasini belirlerken ekonomik verileri yakindan
izlemeye devam etmesini uygun oldugunu belirterek, enflasyonun yuzde 21lik hedefin Gzerinde kalmasi
nedeniyle fiyat istikrarina odaklaniimasi gerektigini bildirdi. IMF, enflasyonu dugturmek icin gerektiginde
harekete gegcmesinin Snemini vurguladi.

» Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de 3 Kasim'da yapilacak ara segimlerin
ardindan Kongre'de dagilimin butce ve bor¢ limiti konusunda anlagsmazlik riski artirabilecegini ancak
mali baskilarin segim sonucundan bagimsiz olarak sturecegini bildirdi.

» JPMorgan Asset Management, Cin'in yuanin uluslararasi kullanimini yayginlastirma ¢abalarinin para
birimini desteklemeye devam edecegini belirterek, yuanin uzun vadede reel efektif doviz kuru bazinda
en az %10 de@er kazanabilecegini 6ngdérdu. Cin'in para birimini uluslararasilastirma surecinin istikrarli,
yavas ancak kesintisiz bir agamaya girdigini degerlendirdi.

» Japonya Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak yluzde 1,25 seviyesinde
sabit tuttu. 2026-2028 mali yillarina iligkin enflasyon tahminlerini yukari yonlU guncellerken, ekonomik
faaliyet, fiyat gelismeleri ve finansal kosullara bagli olarak faiz artirrmlarina devam edecegini bildirdi.

» Japonya'nin baskenti Tokyo'da cekirdek tuketici enflasyonu ekim ayinda yillik bazda yuzde 2,6 artarak
Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) yuzde 2'lik hedefinin Gzerinde kalmayi strdirdd. Enflasyonun yuksek
seyri, merkez bankasinin yil sonuna kadar yeni bir faiz artinmina gidebilecegi beklentilerini gluclendirdi.

» Avrupa Birligi Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Kanada igin énerdigi "ortak tyelik® modelinin
ayrintilarini acikladi. Tam Uyelik olmadan AB ile en Ust duzeyde isbirligini hedefleyen modelin, Avrupa
disindaki diger yakin ortaklara da agik olacagi belirtildi.

> Avrupa Birligi Gyesi 12 ulke, enerji arzina iligkin kaygilari hafifletmek amaciyla bu ay varilmis olan G7
anlagmasi dogrultusunda ocak sonuna kadar sratejik rezervlerden 42,6 milyon varil petrolt piyasaya
surmeyi taahhut etti.

» ECB Baskani Christine Lagarde, artan enflasyon riskleri nedeniyle aralik ayinda faiz artirrmin gndeme
gelebilecegini belirtti ve Ekim toplantisinda da faiz artirrminin tartisildigini ancak sikilasan finansman
kosullari nedeniyle faizlerin sabit tutuldugunu ifade etti.

» Uluslararasi Finans EnstitUsu verilerine gére, Avrupa'da 32 ulkenin toplam borcu 2026'nin ilk yarisinda
95 trilyon dolarin Uzerine ¢ikarak rekor kirdi. Artan borgclanma maliyetleri ve siyasi belirsizlikler, borg
seviyelerinin kontrol altina alinmasini zorlastiriyor.

> Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, yapay zeka yatirrmlarindaki hizli baydmeye
yénelik yeni tehditlerin, Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin enerji fiyatlarini yuksek seviyelerde tutmasinin
ve finansman kosullarinin sikilasmasinin yeni yila girerken karesel risk ortaminin daha da agirlastigina
isaret ettigini bildirdi.
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Sirket Haberleri

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

AKCNS - Samsun Ladik Fabrikasi'nda gercgeklestiriimesi planlanan "Cimento Uretim Tesisi Modernizasyon,
Enerji Verimliligi ve Kapasite Artisl” projesine iliskin Cevresel Etki Dederlendirmesi sureci baglatiimistir. Proje
kapsaminda, Ladik Fabrikasinda gerceklestirilecek modernizasyon ve teknolojik iyilestirmeler ile yillik klinker
Uretim kapasitesinin %69 artarak toplam yaklasik 1,1 milyon tona ulagmasi hedeflenmektedir.

BRSAN - Sirket Yonetim Kurulu, varliklarin etkin yénetimi ve kaynak kullaniminin optimize edilmesi amaciyla,
mulkiyette bulunan, mevcut durumda faaliyetlerde kullanilmayan veya yuratilen planlamalar cergcevesinde
ilerleyen dénemde kullanimina ihtiyag duyulmayacagi 6ngdérulen taginmazlarin olasi satiglarina iligkin hazirhk
ve degerlendirme calismalarinin yudratdlmesine karar vermistir. Bu kapsamda, tagsinmazlarin hukuki, teknik,
mali ve vergisel durumlari ile satisa elveriglilikleri incelenecek olup ve muhtemel satig yontemleri, kosullari
ve zamanlamasina iligkin alternatifler degerlendirilecektir.

BURCE - Pay Devir S6zlesmesi kapsaminda 24.09.2026 tarihinde 6denmesi 6ngérulen 6.055.000 ABD Dolari
tutarinda bakiye satig bedeli 6deme kosullarinin yeniden dtizenlenmesi amaciyla, Yonetim Kurulu 28.10.2026
tarihli karari uyarinca taraflar arasinda 28.10.2026 tarihinde ek protokol imzalanmistir. Ek protokol, pay basina
satis fiyatini ve toplam satig bedelini degistirmemektedir. Sirket 17.04.2026, 20.04.2026, 25.04.2026, 29.04.2026
ve 30.04.2026 tarihli 6zel durum aciklamalarinda, Sirketin sahip oldugu Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S.
sermayesinin %40,22'sini temsil eden 2.955.042,07 adet payin toplam 10.055.000 ABD Dolari bedelle Sayin
Umit Gumus'e satigl ve devri kamuoyuyla paylasiimisti. Satis bedelinin 4.000.000 ABD Dolari tutarindaki kismi
devir tarihinde tahsil edilmisti. Bakiye bedeli 1.251.372,08 ABD Dolari tutarli kismi vadesinden énce tarihinde, (13
ve 21 Agustos 2026 ), 900.000,00 ABD Dolari tutarindaki kismi ise 7 ve 14 Ekim 2026 tarihlerinde tahsil edilmig
olup, kalan anapara bakiyesi 3.903.627,92 ABD Dolaridir. Asil vade tarininde 6denmeyen tutarlara, 24.09.2026
tarininden her 6deme fiili tahsil tarihine kadar, 6denmemis anapara bakiyesi Uzerinden yillik %10 oranda faiz
uygulanacaktir. Bakiye alacak icin senet tesis edilmisg, toplam 3.903.627,92 USD tutarinda yeni senet alinmig
olup, taksitlerden herhangi vadesinde 6denmemesi halinde kalan borcun tamami muaccel hale gelecektir.

Mevcut agamada herhangi tasinmazin satigina iliskin ahinmig nihai bir karar bulunmamaktadir. Caligmalarin
tamamlanmasinin ardindan, tasinmazlarin satip satiimayacagr ve satisa karar verilmesi halinde satigin
kapsam, yontem, bedel ve diger kosullari Yonetim Kurulu tarafindan ayrica karara baglanacaktir.

PASEU - Pasifik Eurasia Lojistik Dig Ticaret A.S. tarafindan 28.10.2026 tarihinde yapilan ézel durum agiklamasi,
Sirketin Ug¢ ortagina ait hesaplar hakkinda adli mercilerce tedbir karari uygulandigina ve ortaklarin, tedbirin
kaldirilmasi talebiyle yasal haklari cercevesindeki ilgili adli mercilere itirazda bulunduguna yer verilmisti.
Istanbul Cumhuriyet Bassavciliginin 28.10.2026 tarihli yeni yazisi ile, Sermaye Piyasasi Kurulunun 27.10.2026
tarih ve 2026/77 sayili bulteninde Pasifik Eurasia Lojistik Dig Ticaret A.S. paylari hakkinda su¢ duyurusunda
bulunuldugu, su¢ duyurusu kapsaminda Fatin ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN, Abdulkerim FIRAT yer almadig,
delillerin yeniden degerlendirilmesi sonucunda ortaklar hakkinda s6z konusu tedbirlerin, durdurma kararinin
kaldirlmasina karar verilmistir.

TRHOL - Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S. paylarinin, Kotasyon Yénergesinin (Yénerge) 23/1-(d) maddesi
kapsaminda Yakin izleme Pazar'na alinmasing, Sirket paylarinin islem sirasinin 30/10/2026 tarihinde kapali
kalmasina, 02/11/2026 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazar’nda yeniden igleme agilmasina karar verilmistir.

ZOREN - Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda,
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.nin IDR ve Ust duzey teminatll bor¢ notu "C" olarak revize edilmis ve notlar
Rating Watch Negative listesinden ¢ikariimigtir. Senior secured debt Recovery Rating (RR4) teyit edilmistir.

ZOREN - Uluslararasi derecelendirme kurulugsu Moody's tarafindan yapilan son degerlendirme sonucunda,
Sirketin Uzun Vadeli CFR notu "Caal’den "Caa3’e, PDR notu ise "Caal-PD"den "Caa3-PD"ye revize edilmistir.
Sirket tarafindan ihrag¢ edilen garantili kidemli teminatsiz tahvillerin derecelendirme notu "Caal’den "Caa3’e
revize edilmistir. S6z konusu notlarin géranimu “Negatif’ olarak korunmustur.
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Pay Alim Satim Haberleri
SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranudr.

BAYRK - Serhat Kurt, %100 sahibi oldugu Kurt Taban Ayakkabi Sanayi ve Ticaret A.S., 27.10.2026 tarihinde
Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinda 2,57-2,88 TL fiyat araligindan 1.336.000 TL nominal tutarl
alig gerceklestiriimigtir. islem sonrasinda Kurt Taban Ayakkabi ile birlikte sirket sermayesindeki toplam payi
%24,57'den %25,10'a yukselmistir.

BIOEN - Doganlar Yatinm Holding A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlari A.S.
paylarinda 10,13-11,00 TL fiyat araligindan 2.535.770 TL nominal tutarli alig gerceklestirilmistir. islem sonrasinda
sirket sermayesindeki pay! %48,33'ten %48,84’e yukselmigtir.

BLUME - Vural Bulut tarafindan 26-27.10.2026 tarihlerinde Blume Metal Kimya A.S. paylarinda ortalama 21,273
TL fiyattan, toplam 26.926.048 TL bedelle 1.265.767 lot alis gerceklestirilmigtir. Alimlarin 1.195.767 lotu 26 Ekim,
70.000 lotu 27 Ekim’'de yapilmistir. iglemler sonrasi sahip oldugu paylar 17.745.767 lot, sirket sermayesindeki
pay! %9,43'ten %10,15’e yukselmistir.

CEMAS - Isiklar Holding A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Cemas D6kUm Sanayi A.S. paylarinda 2,17-2,22 TL
fiyat aralidgindan 100.000 TL nominal tutarll alig gergeklestiriimistir. islem sonrasi girket sermayesindeki payi
%11,66'dan %11,67'ye yukselmigtir.

DAGI = MNK Girigim Holding A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinda
5,55-5,60 TL fiyat araligindan 212.003 TL nominal tutarh alis gergeklestiriimistir. islem sonrasi sirket sermayesi
pay! %$50,31'den %50,36’ya yukselmigtir.

EFOR - Efor Holding A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Efor Yatinm Sanayi Ticaret A.S. paylarinda 13,91-14,65
TL fiyat araligindan 2.323.000 TL nominal tutarli alig gergeklestirilmistir. islem sonrasi girket sermayesindeki
payi %13,47'den %13,58'e yukselmistir.

EGEGY - Hasan inang Kabadayi tarafindan 27.10.2026 tarihinde Egeyapi Avrupa Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
A.S. paylari 14,42 TL fiyattan 100.000 TL nominal tutarli alig gergeklestirilmigtir. islem sonrasi girket sermayesi
payi %6,265 olmustur.

ENKAI - Mehmet Sinan Tara tarafindan 27.10.2026 tarihinde Enka ingaat ve Sanayi A.S. paylarinda 75,50-77,50
TL fiyat aralidindan 500.000 TL nominal tutarh alig gergeklestirilmistir. islem sonrasinda sirket sermayesindeki
payl %1,125 olmustur.

ENKAI - Sarik Omer Tara tarafindan 27.10.2026 tarihinde Enka ingaat ve Sanayi A.S. paylarinda 76,85-77,15 TL
fiyat araligindan 200.000 TL nominal tutarl alis gergeklestirilmistir. Islem sonrasinda sirket sermayesindeki
payl %0,253 olmustur.

IZMDC - izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan 28.10.2026 tarihinde izmir Demir Celik Sanayi A.S. paylari
6,05-6,10 TL fiyat araliindan 143.768 TL nominal tutarh alis gergeklestiriimistir. islem sonrasi sirket sermayesi
payl %4,91'den %4,92'ye yukselmistir.

KOCMT - MNK Girigim Holding A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Kog¢ Metalurji A.S. paylarinda 2,22-2,25 TL
fiyat araligindan 1.400.000 TL nominal tutarh alig gergeklestirilmistir. islem sonrasi sirket sermayesindeki pay!
%0,70’ten %0,75e yukselmistir.

MNDRS - Akca Holding A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinda
8,56-9,21 TL fiyat aralifindan 330.143 TL nominal tutarh alig gergeklestiriimistir. islem sonrasi girket sermayesi
payi %48,85ten %48,97'ye yukselmistir.

SKBNK = Bank of America Corporation bagh ortakhgi Merrill Lynch International tarafindan 22.10.2026 tarihli
Sekerbank T.A.S. paylarinda 0,94-3,43 TL fiyat araligindan 77.932.699 nominal tutarli alig ve 14.185.881 nominal
tutarli satig gergeklestiriimistir. igslemler sonucu 63.746.818 adet pay alinmistir. Bank of America Corporation’in
sirket sermayesindeki dolayli payi %1,607'den %3,428'e yukselmistir.
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Pay Alim Satim Haberleri
SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.

SSAAT - Ramazan Kaya tarafindan Saat ve Saat Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinda 21.10.2026 tarihinde 21,90-
23,66 TL fiyat arahgindan 265.798 TL nominal, 22.10.2026 tarihinde 22,52-23,06 TL fiyat araligindan 290.000 TL
nominal, 23.10.2026 tarihinde 21,04-21,90 TL fiyat arahgindan 85.369 TL nominal, 26.10.2026 tarihinde 22,22-
22,92 TL fiyat aralhgindan 42.513 TL nominal ve 27.10.2026 tarihinde 22,64-23,12 TL fiyat araligindan 228.120 TL
nominal tutarli alis gercgeklestiriimigtir. Donemdeki toplam alim 911.800 TL nominal, toplam iglem bedeli
20.760.286,56 TL olmustur. igslemler sonrasinda sahip oldudu paylarin toplam nominal tutari 184.956.734,19
TL'ye, sirket sermayesindeki payi %28,01'e yukselmistir.

TKFEN = Cevahir TaahhUt ingaat ve Ticaret A.S. tarafindan 27.10.2026 tarihinde Tekfen Holding A.S. paylarinda
182,00-191,40 TL fiyat arahdindan, toplam 37.552.000 TL bedelle 200.000 adet alig gergeklestiriimistir. iglem
sonrasinda dogrudan payi %1,626 olmustur. Libco insaat, Vera Ticari Danigmanlik ve CDC Taahhit ingaat ile
birlikte toplam pay orani %37,573'ten %37,627'ye yukselmistir.

TKFEN - Ordu Yardimlagma Kurumu (OYAK) tarafindan 27.10.2026 tarihinde Tekfen Holding A.S. paylarinda
185,20-185,50 TL fiyat aralidindan, toplam 6.491.229,40 TL bedelle 35.000 adet alis gergeklestiriimistir. iglem
sonrasinda dogrudan payi %0,1216 olmustur. ON Investment B.V. paylar da dikkate alindiginda dogrudan ve
dolayll toplam pay orani %42,91'den %42,92'ye yukselmigtir.

TRALT - Bank of America Corporation’in bagh ortakliklari Merrill Lynch International, BofA Secuirities, Inc. ve
Bank of America, National Association tarafindan 23.10.2026 tarihinde TUrk Altin igletmeleri A.S. paylarinda
35,27-36,03 TL fiyat araligindan 27.962.744 nominal tutarl alig, 19.794.936 nominal tutarli satig gerceklesmistir.
islemler sonucu net 8.167.808 TL nominal tutarli pay alinmistir. Bank of America Corporation sirket sermayesi
dolayl payi %2,957'den %3,212'ye yukselmigtir.
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Pay Geri Alim Tablosu

SILA GIRGIN

Hisse Kodu

AAGYO
AHGAZ
AKFGY
ATAKP
ENERY
GEDIK
KARTN
KPEKS
KRVGD
LIDER
LXGYO
MASFN
MAVI
METEN
NETCD
NTHOL
ORGE
OSMEN
OYLUM
PCILT
RNPOL
SANKO
SOKE
SVGYO
TATEN
TCELL
TUKAS

ULUUN

Fiyat Arahig (TL)

7,22 - 7,43
45,40 - 45,70
2,21
34,10 - 34,98
13,05 - 13,25
4,72
102,25 (ortalama)
38,76 - 39,48
2,06 - 2,09
7,84 - 794
5,370 - 5,420
31,86 - 31,90
33,36 - 33,88
19,80
81,25 - 82,35
34,34 - 34,40
17,93
4,46 - 4,50
5,30
28,041 (ortalama)
1,56 - 1,68
20,08 - 20,76
7,38 -7,43
1,79
3,48 - 3,50
91,10 (ortalama)
1,85 -1,86

6,08 - 6,12

Geri Alinan Pay Tutari

250.000 adet
91.345 adet
900.000 adet
30.822 TL nominal
525.000 adet
8.276 adet
14.448 adet
60.000 adet
400.000 adet
145.540 adet
560.000 TL nominal
20.569 adet
400.000 TL nominal
50.000 adet
30.000 adet
62.121 TL nominal
160.000 TL nominal
60.000 TL nominal
50.000 TL nominal
107.050 lot
576.777 adet
99.269 adet
77.384 adet
500.000 TL nominal
734.094 adet
20.110 adet
2.000.000 adet

250.000 adet

Al Capital Arastirma Uranuddar.

Toplam Geri Alinan Pay

12.098.141 adet
88.438.247 adet

76.296.465 adet

423.537.244 adet
99.392.258,386 adet
960.000 adet
1.548.782 TL nominal
46.354.109 adet

20.975.000 adet

7.044.270 adet

20.854.715 adet

399.362 adet

9.183.778 TL nominal

1.770.766 adet

4.499.867 TL nominal

14.572.545 adet

10.250.000 TL nominal

20.037.092 adet

226.000.000 adet

Sermaye Orani

%1,72

%3,4015

%1,9563

%1,00

%4,7060

%4,9696

%1,28

%1,23804

%2,15

%2,5424

%1,48913

%1,269494

%2,62

%0,29151

%10,75

%2,296

%0,4411

%5,2939

%2,4288

%0,55125

%0,94645

%1,78
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Sermaye Artirim Haberler: ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranuddar.

Veri yoktur.
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Sermaye Artirim Tablosu

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.
Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati
ALGYO 200% 1TL
ALKA 37,5000% 1TL
ALKLC 900%
ALVES 200% 1TL
ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
ATSYH Tahsisli
BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli
BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BIGTK 180% 1TL
BRKO Tahsisli
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%
BYDNR 615%
CASA Tahsisli
CEMAS 100% 1TL
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1TL
CWENE 53,02005%
DENGE Tahsisli
DIRIT Tahsisli 28.08.2026
DMSAS 50% 1TL
DSTKF 1679%
DUNYH 68,05999% 1TL
DUNYH 512,53992%
DURKN 666,03773%
EGEGY 400%
ERCB Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HALKB 25%
HDFGS 100% 1TL
HEDEF 100% 1TL
HLGYO 56,2500%
HUBVC 200% 1TL
HUNER 100% 1TL
IMASM 115% 1TL
IZINV 1327,55533%
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SILA GIRGIN

Sermaye Artirim Tablosu

Al Capital Arastirma Urantdur.
Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Ruchan Fiyati
KONTR 200% 1TL
KORDS 100% 1TL
KUVVA 1349,64852%
KUYAS Tahsisli
LILAK 200%
MARKA 300% 1TL
MEGAP 100% 1TL
MERCN 200% 16.10.2026 04.11.2026
MMCAS 200% Tahsisli
MPARK 200%
MTRKS 200%
NETAS 300% 14.09.2026 1TL
ODINE 1212,21719%
ONCSM 1200%
ORCAY Tahsisli
OTKAR Tahsisli
PKART 1218,68131% 24.04.2026
PRZMA 200%
PSDTC 100%
PSGYO Tahsisli
RALYH 148,04804%
REEDR 300%
RODRG Tahsisli
RUBNS 900%
RYGYO 50% 1TL
RYGYO 250%
SAMAT 100% 1TL
SARKY 50%
SASA Tahsisli
SEGYO 100% 1TL
SKBNK 40% 16.10.2026 26.10.2026 1TL
SMRTG Tahsisli
SNICA 100% 1TL
SNKRN 500% 1TL
TEKTU 100% 1TL
TNZTP 70%
TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%
TUCLK Tahsisli
ULAS Tahsisli
UMPAS Tahsisli
VANGD 270%
YESIL 200% 1TL
YKSLN 100% 1TL
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Temetti Haberleri ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranuddar.

Veri yoktur.

Basa DOn 0
12



Temettu Tablosu

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Urantdur.
I T
DESA (2. Taksit) 30.10.2026 3.11.2026 0,081
LIDER (4. Taksit) 6.11.2026 10.11.2026 0,03 7
GOKNR (2. Taksit) 9.11.2026 11.11.2026 0,260 10
KBORU 10.11.2026 12.11.2026 0,017 1
ETILR 13.11.2026 17.1.2026 0,015 14
GIPTA (4. Taksit) 17.11.2026 19.11.2026 0,006 18
DURKN 18.11.2026 20.11.2026 0,079 19
ASELS 24.11.2026 26.11.2026 0,363 25
OFSYM (2. Taksit) 25.11.2026 27.11.2026 0,357 26
SDTTR (1. Taksit) 25.11.2026 27.11.2026 0,007 26
FROTO 26.11.2026 30.11.2026 2,609 27
DESA (3. Taksit) 30.11.2026 2.12.2026 0,081 31
SUMAS 7.12.2026 9.12.2026 1,843 38
TCELL 9.12.2026 11.12.2026 3,400 40
EBEBK (2. Taksit) 15.12.2026 17.12.2026 0,531 46
BIMAS (3. Taksit) 16.12.2026 18.12.2026 2,125 47
NTHOL 16.12.2026 18.12.2026 0,850 47
BEGYO (3. Taksit) 2112.2026 23.12.2026 0,018 52
SDTTR (2. Taksit) 23.12.2026 25.12.2026 0,007 54
SRVGY (3. Taksit) 25.12.2026 29.12.2026 0,076 56
MEDTR (3. Taksit) 28.12.2026 30.12.2026 0,096 59
GOKNR (3. Taksit) 8.02.2027 10.02.2027 0,260 101
BEGYO (4. Taksit) 22.02.2027 24.02.2027 0,030 15
SRVGY (4. Taksit) 25.02.2027 1.03.2027 0,076 18
BEGYO (5. Taksit) 20.04.2027 22.04.2027 0,030 172
GOKNR (4. Taksit) 10.05.2027 12.05.2027 0,260 192
ACSEL - 0,255 -
BEYAZ - - 0,255 -
BVSAN (2 Taksit) - - 0,617 -
CWENE - - 53,02005% -
ELITE - - 0,085 -
FLAP - - 0,090 -
FORTE = - 0,442 -
GLYHO - - 0,087 -
GWIND - - 0,629 -
KLSYN - - 0,127 -
KRVGD - - 0,012 -
PLTUR (2 Taksit) - - 0,517 -
SUNTK - - 0,439 -
TEHOL - - 87,95178% -
TERA - - 4.00% -
TNZTP - - 70% -
YIGIT - - 0,165 -
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Genel Kurul ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranuddar.

Veri yoktur.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar ’

SILA GIRGIN Al Capital Arastirma Uranuddar.

Veri yoktur.
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Aracl Kurum Dagilimi
SILA GIRGIN

Al Capital Arastirma Uranudr.

Ilk 5 Kurum, islem Hacmi Dagilim
¥ 19 ! giil
Net Alim Net Satim
Net % ! Net o {
1,405,180,45 30.37| -1,661,306,7 35.91
847,825,792. 13.33i -622,784,790 13.46
BANK OF AMERICA Y | 721,485,123, 15.59/ -355,225,322 7.68
1 1
| 483,995,724, 10.46/ -351,522,125 7.60
{458,231,445. 9.90 | -347,699,912 1.52
709,757,675. 15.34] -1,287,937 3 27.84
~ Tarih / Dénem Filtresi
Araci Kurum | Net Miktar % Maliyet | Arac Kurum | Net Miktar | % Maliyet | Arac Kurum | Toplam Lot % Maliyet |
. s | 23,181 62.656 13,953. YAPIKREDI | -21,418 57.891 13,956. Is 70,893 27.832 13,953
BANK OF AME | B,276 22.369 13,958, i 3,765 10.177 13,924, Y 68,498 26.892 13,956.|
'DENIZ 1,981 5.354 13,932, -3,206 8.666 13,989. " TEB 23,280 9.140 14,232,
TEB 1,440 3.892| 14,232, -1,511| 4.084 13,970. BANK OF AME 10,762 4.225 13,958.
TACIRLER 1,273 3.441 13,937, -1,335 3.608 14,075. YATIRIM 9,841 3.864 14,075.
Dijer 846 2.287 -5,762| 15.574 Dijer 71,440 28.047
Net Alim Net Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Aglisindan Bu Yana
Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Araci Kurum Net Miktar % Maliyet
YAPIKREDT 30,654 32.736 25,731. is 32,227 34.416 27,385.
(. GAR 18,743 20.016 17,317. : B -11,211 11.972 14,663.
- | ZIRAAT 9,006 9.618 16,656, - 'BANK OF AME| -10,140 10.829 38,383,
HALK 7,227 7.718 16,291, TERA | -9,347 9.982 18,793.
! 5,354 5.718 15,511 YATIRIMFINA| -8,727 9.320 11,385.
Diger 22,656 24.195 Diger -21,988 23.481
Net Alim Net Satim
~ Tarih / Donem Filtresi
Araci Kurum  Net Miktar | % Maliyet Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | Araci Kurum  Toplam Lot % | Maliyet
YAPIKREDI 231,843 3B.892 49.832 YKB BANK -366,648 61.506 49,831 YAPIKRED] | 886,297 45.153 49.832
YATIRIM FINA | 143,268 24.034 49.837 %ﬂgJ -71,641 12.018 49.832 YKB BANK | 366,648 18.679 49.831
[BANK OF AME 136,178 22,844 46.829 SEKER BANK -40,000 6.710 49.837 BANK OF AME| 186,946 9.524 49.829
IS | 51,137 8.578 49.833 ALTERNATIF -35,000/ 5.871 49.831 YATIRIM FINA 143,372  7.304 49.837
InFO B,485 1,423 49835 -29,705 4.983 49.B46 AKBANK 80,295 4.091 49.846
Dlngevr 25,203 4.228 Dlger -53,120 8.911 Dlger 299,320/ 15.249
MNet Alim Net Satim Toplam Miktar
- Kontrat Agilisindan Bu Yana
Arac Kurum Net Miktar % Maliyet Arac Kurum Net Miktar % Maliyet
AKBANK 677,555 30.064 50.414 BANK OF AME | -771,475 34.231 50.227
|- IS BANKASI = 340,000 15.086 50.149 TERA -456,125 20.239| 50.693
TEB | 312,657 13.873 50.062 ; 276,627 12.274| 50.724
QNB FINANSB| 308,595 13.693 50.537 YATIRIM FINA | -165,205 7.330 50.577
FiBABANK 182,547 8,100 50.950 ] | -163,475 7.254 50.801
Diger 432,374 19.185 Diger -420,821 1B.672
Net Alim Net Satim
M 4
Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

11.Kas 12.Kas
TCMB
MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V

ARALIK

9.Ara

FED

9.Ara 10.Ara 17.Ara

BoC TCMB ECB

17.Ara
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.’'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sé6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma Bélimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranuduar

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Yénetmen

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Birolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

(X E-Posta: info@alcapital.com.tr € Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE

Sermaye Piya 2
1} Hizli ve‘Yenil_ik ..... i
Al Capital

A Capital Yatinm Menkul
0 Degerler
@alcapitalyatirim

Giicii il ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha

) ) ° °
|
&Aboneolundu v BIZI qulp Edln-
in X
Oynatma Listeleri ~ Gonderiler In

% HisseDiyorum | Uzeyir $

= & LE. ®_ Adan Z'ye Piyasa &0
ﬁ» (; \ Giindemi | Serdar Orman
3 .,.l A1 Capital Yat Menkul De

=] T Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik

Tl Nerede Kalmigtik? |

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak [/ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzi — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paga Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ ISTANBUL

istanbul Goéztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy / iISTANBUL

istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas / ISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

A ﬂ*ml ssinia borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.

j-\. pital Yatinr
'l = m) e
Tifision fp. 1) ’ Piyasalara Dair | Mete *
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https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
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