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Kisaca Hat-San

Sirket, Pkr Gemi Insaa ve Deniz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla Temmuz 2008'de istanbl_JI’da kurulmus olup
2011 yihinda ilk teslimatini gerceklestirdi. 2013 yilinda Sirket'in unvani, nihai unvani olan Hat-San Gemi Ingaa Bakim Onarim
Deniz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. olarak tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani yeni gemi insasi, gemi tamir bakimi ve gemi doniisiimii faaliyetleridir. Sirket,
ayrica talebe gore yiizer havuz insasi ve satisi gergeklestirmektedir.

Temel Yatirim Unsurlari

Temel yatinm unsurlarindan askeri ylzer havuz projesi 6ne cikarilarak, bu projenin teslimini gergeklestiren iki kurumdan
biri oldugu belirtilmistir. Ayni zamanda verilen hizmet alani kisminda donanma ihtiyaclar ve taleplerinin 6ncelikli olduguna
vurgu yapilmistir.

Sirket tarafindan vurgulanan bir diger yatinim unsuru ise A21 parsel yatirimi oldu. Bu yatinmin halihazirda mevcuttakilerin
en blyigl olacadi sekilde insa edildigi ve %100'den fazla kapasite artirimi ile 2025 yili son ceyredi itibariyle sonuclanmasi
beklendigi belirtildi. Fiyat tespit raporunda da bulunan, yaklasik 70 milyon dolar olan bu yatirimin yaninda ayni zamanda
kendi tersaneleri icin yapilan 30 milyon dolarlik yiizer havuz insasi da devam etmektedir.

GES yatinmlan hakkinda; fizibilite gortismelerinin devam ettigi, ancak kendi ihtiyaclar dogrultusunda GES yatirimi
yapilacadi belirtildi.

Finansal Durum

2023'ln 3. geyreginde 2.510 milyon TL olan hasilat 2024 yilinin ayni geyreginde paralel bir seyir izleyerek 2.496 milyon
TL olmustur. Ozellikle son dénemde kurlarin stabil kalmasi maliyetlerinin bir kismi TL enflasyonu nedeniyle artan ama
satiglarinin énemli bélimd USD bazh olan Sirket'in satislarinin gegen yilin ayni donemine kiyasla gerilemesine
neden olmustur.

2024 yih 3. ceyredinde TMS29 hari¢ 2.274 mn TL net satisi bulunan sirket, ayni zamanda halka arzda hazirlanan fiyat
tespit raporundaki 2024 sonu EBITDA beklentisi olan 609 mn TL'yi asarak 770,6 mn TL'ye ulasmistir.

2024 yili 3. ceyreginde net kar, 2023 yilinin ayni donemine gore %316,7 artarak 594.371.354 TL olmustur. Net parasal
pozisyon hesabinda goérilen iyilesme (2023/9: 113.342.621 TL, 2024/9: 324.008.745 TL) ve finansman giderlerindeki
azalma (2023/9: 436.615.122 TL, 2024/9: 58.922.851 TL), briit kar marjindaki gerilemeye ragmen net kardaki artisin
en 6nemli nedenleridir.

Isletme sermayesi ihtiyaci / ciro orani 2023 yilinda %6,8 seviyesinde iken 2024/09 itibari ile %16,2 seviyesine yiikselmistir.
Yiikselisin en énemli nedenleri stoklardaki artis ve ertelenmis gelirlerde goérilen gerilemedir.

2023'lin 3. geyreginde satislari biiylik oranda bakim onarim faaliyetleri karsilarken 2024 yilinin ayni geyredinde gemi insa
payinin arttigi, ayrica diger faaliyetlerde gosterilen gemi déniisiim faaliyetleri de 2024 yilinda artisa gectidi belirtilmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



6.12.2024

HAT-SAN Gemi

Hizli Céziim igin Al Capital Toplanti Notlari - 3. Ceyrek 2024

wiwww.alcapitalcom.tr
OLw

Sirket gelirlerinin ortalamada %93,6’s1 yurtdisi kaynaklidir. Agirlikli olarak Avrupa'ya satis yapilirken ABD, Cin, BAE gibi
diinyanin farkli cografyalarindan da gelir elde edilmekte oldugu ve satislarin tamamina yakini dolar bazli gergeklesmekte
oldugu belirtilmistir. 2023 yilinda %92 olan ihracat payi 2024 yilinin 3. ceyredinde %95 olarak gerceklesiyor.

Sirket 2024/09 itibariyle halka arzdan saglanan fonun da etkisiyle 625 mTL net nakit pozisyonundadir. Bu durum olasi
yatirim firsatlari igin Sirketin hali hazirda 6nemli bir borglanma kapasitesi oldugu anlamina gelmektedir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagin %75-85'inin kapasitenin artirllmasina teminen yeni yiizer havuz insa
edilmesinde ya da satin alinmasinda, %15-25'inin Sirketin kendi kullanacagi elektrigi iiretmek igin elektrik
uretim santrali kurulmasi ve mevcut gemi iiretim ve tamir & bakim tesislerinin iyilestiriimesi ve
yenilenmesinde kullanilmasi planlaniyor. Halka arz gelirinin kullaniminin ise gelir tablosuna etkisinin 2025
yilinda tam olarak goriilmesi bekleniyor.

Gelir Tablosu

Ozel Bagimsz Denetimden Gegmis

TL
TMS29 Etkisi Dahil TMS29 Etkisi Harig
Hatsan 2023/09! 202409 ! 2024109
Net Satiglar 2.510.141.308 | 2.496.257.552 I 2.274.868.499
Dedisim | -0,6% |
Satglarn Malyeti (1922553207)]  (2031.148820) |  (1.589.820.219)
Briit Kar 587.588.101 | 465.108.732 i £84.939.280
Briit Marj 234% | 18,6% I 30,1%
Genel Y dnetim Giderleri (43.276.510)j (32.256.665) | {27.411.519)
Dedisim i -25.5% i
Sat-Pazarlama Dag. Gidederi  (73.346.108); (105916742) | {95.220.822)
Degisim ] o .
Faaliyet Kar: 470.965.483 | 326.936.325 i 561.306.939
Dedisim ' .30,6% '
Faaliyet Kar Marj! 18,8% ' 13.1% ' 24.7%
Amortisman (135.177.890)- (172572.064) (200.271.143)
EBITDA 606.143.373 | 499.509.289 | 770.578.082
Degigim ! -17.6% !
EBITDA Marji 24 1% | 200% | 33.9%
Esas Faaliyet. Dif. Gel. 286.351.087 | 588 665.235 I 303.053.731
Esas Faaliyet. Dij. Gid. (120.548.000) (403081.795) | (141.605.331)
EBIT 636.768.570 | 512.509.765 ! 722.755.339
Dedisim | =18 5% |
EBIT Marji 25.4% | 205% | 31.8%
Vat Faal Gel Met 30.625.836 | 55 260 604 i 51.015.887
Net Parasal Pozisyon Kazang,  113.342621 | 324 008 745 i
Fin. Gid. (436.615.122)] (58.922.851) | {40,493 574)
Vergi Oncesi Kar 344.121.905 | 832.856.263 I 724.271.652
Vergi (79.409.375); (21.507.062) | {20.112.B24)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)  (122.085.019); (216077.847) | {37.007 873)
Net Kar 142,626.511 * 594.371.354 : 667.150.955
Dedizim : 316, 7% '
et Mar 57%! 28% 293%

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a _— —
uygun senuglar dodurmayabilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin H ISSE KO U
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital

Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Diinya Deniz Ticareti

Tirk Bayrakh Gemilerin Dig Ticaret Tasimalanindaki Paylan Diinya Ticareti ve Diinya Denizyolu Tasimacilig

400 Milyar Ton Diinya Ticaret Hacmi Dtlny/s Dieikeyol Denizyolunun Payi

Ticareti
b 350 2014 12.5 10,6 85%
g i | 100 E 2015 12,8 10,8 84%
B e~ 2018 13,0 11,1 86%
E = g2 2017 13,6 1,7 B85%
s P = 2018 14,0 12,0 85%
] Liso = 2019 14,0 12,0 85%
% o B 2020 13.3 11,7 87%
= ez 2021 14.0 12,1 85%
2 Fs g 2022 14,1 11,9 84%
5 Lo B 2023Y 14.3 12,3 84%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 = 20247 14.8 12,6 84%
2025T 15.3 12,9 84%
mmmm TB Denizyolu ithalat TB Denizyolu ihracat ¥: ¥akiazik, T- Tahmin
+ T8 Dig Ticaret —%— YB Dug Ticarat Tiirk Bayraklh Gemilerin Dig Ticaret Tagimalanndaki Paylan
Ek Aciklamalar

Sirket, Turkiye Cumhuriyeti kurumlar vergisi istisnalarindan faydalanmaktadir. 2025 yilinda 6ngdriilen faiz indiriminin reel
ekonomide olusturacadi pozitif etkilerle birlikte, maliyet artislarinda gérece dengelenme beklediklerini séylediler. 2025
yiinin 9. ayinda bitirilmesi 6ngdriilen NB21 adli yiizer havuzun tamamlanmasiyla birlikte sirketin ileriki dénemlerde
satislarda artis kaydetmesi beklenmektedir.

Rusya-Ukrayna Savasi'nin Karadeniz'de yer alan baz tersanelerin devre disi kalmasina sebep Rusya-Ukrayna Savasi
olmasi, Sirket faaliyetlerine pozitif yansiyabilecedi ve 2022 Avrupa‘’daki enerji krizi nedeniyle LNG kullanimina ilginin
artmasi, yeni insa edilecek gaz LNG Pazari tankerlerine ve mevcuttaki gaz tankerlerinin bakim-onarimina olan talebin
artacadina isaret edilmekte.

Yatinm bitmeden temetti dagitiminin Yénetim Kurulu tarafindan olumlu karsilanmadidi, yatirimlarin ardindan sirketin net
nakit pozisyonu olmasi dogrultusunda karara varilabilecegi sdylendi.

Varsayim Raporu Verileri
2024 yilsonu dogrultusunda;

e 3.563.892.988 TL satis hasilati,
685.589.584 TL brit kar ve %19,20 brit kar marji,
e 609.089.553 TL FAVOK ve %17,10 FAVOK marji beklenmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 3C23 3G24 3G24% 9A23 O9A24  9A24%
Net Satislar 458 2,253 3,074 391.83 36.43 943 1,216 28.98 2,510 2,496 -0.55
Satiglarin Maliyeti 378 1,348 2,356 256.60 7474 711 736 3.54 1,923 2,031 5.65
Briit Kar / Zarar 80 905 718 1,031.43 -20.68 232 480 107.04 588 465 -20.84
Faaliyet Giderleri 23 132 167 477.54 26.15 53 40 -25.26 117 138 18.48
Esas Faaliyet Kar / Zaran 57 772 551 1,253.89 -28.70 178 440 146.72 471 327 -30.58
Net Kar / Zarar 11 672 985  6,101.52 46.70 42 763 1,710.61 143 594 31673
Amortismanlar 8 94 182 1,050.94 93.09 46 58 26.01 136 173 26.64
FAVOK 65 867 733 1,22840 1545 225 498 121.78 607 500 17.74
Karlilik(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023%  3C23% 3C24 % Fark 9A23 9A24 Fark
Brut Kar Marji 17.45 40.15 23.34 22.70 -16.81 24.58 39.45 14.88yp 2341 18.63  -4.78yp
Esas Faaliyet Kar Marji 1245 34.28 1791 21.83 -16.36 18.91 36.17 17.26yp 1876 1310 -5.67yp
FAVOK Marji 14.24 38.46 23.84 2422 -14.63 23.83 40.97 17.15yp 2419 2001  -418yp
Net Kar Marji 2.36 29.81 32.06 27.45 215 447 6273 58.26yp 568 23.81 1813yp
Ozsermaye Karliligi 11.05 113.27 40.48 102.22 -72.79 13.26 109.60 96.34yp 1122 2135  1043yp
Alktif Karlilik 1.18 37.63 20.89 3644 -16.74 11.59 64.79 53.20yp 9.81 1262  2.81yp
ROIC 9.37 5147 17.56 42.09 -33.90 70.46 50.61 -19.85yp 8283 1170 -71.43yp
Biiyiime(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023%  3C23% 3C24 % Fark 9A23 9A24 Fark
Net Satislar 19.24 391.83 36.43 372.59 -355.41 254.46 2898  -225.49yp 17763 -0.55 -178.18yp
Esas Faaliyet Karl 116.52  1,253.89 -28.70 1,137.37  -1,282.59 130.95 146.72 15.77yp 16.24 -30.58 -46.82yp
FAVOK 147.63  1,228.40 -15.45 1,080.77  -1,243.84 170.05 121.78 -48.27yp 4330 -17.74 -61.04yp
Net Kar -047 996161 4071 996208  -9,920.90 8503 171061 1,625.58yp -44.75 31673 361.48yp
Isletme Sermayesi 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 3C23 3C24 Fark 9A23 9A24 9A24%
Alacak Devir Hizi 2743 25.35 9.22 -1.77p -16.13p 16.21 16.42 0.21p 16.59 1033 -6.26p
Stok Devir Hizi 14.09 13.14 14.99 -0.96p 1.85p 28.20 419 -24.01p 2798 351 -2447p
Ticari Borg Devir Hizi 6.01 1078 11.05 4.77p 0.27p 15.79 11.05 -4.74p 15.66  9.25  -6.42p
Finansal Yapi ve Likidite 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 3G23 3G24 Fark 9A23 9A24 Fark
Net Borg / FAVOK(x) 10.06 0.59 -0.49 -9.48 -1.08 -0.51 -0.26 0.25p -044 -083  -039p
Net Borg / Aktifler % 76.80 17.73 -5.48 -59.07 -23.21 -15.85 -7.95 7.91yp -15.85 -795  791yp
Fin. Kaldirag % 92.10 59.23 43.64 -32.87 -15.59 56.30 34.00 -22.30yp 56.30 3400 -22.30yp
FNA / Net Mali Borg(x) -21.13 150.82 68.59 171.95 -82.22 0.00 0.00 170.53 131.38  -39.16p
Faiz Kargilama % 0.48 412 122 3.64 -2.91 151.16 769031  7,539.15yp 163 1454 1291yp
Cari Oran(x) 0.80 118 1.76 0.38 0.58 1.95 2.09 0.14p 1.95  2.09 0.14p
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI GEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
. Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanmis Destek Noktalari Pivot Direng Noktalar
Gdstergeler ; y o
Defer Karar Deder Karar Dejer Karar  Yontemi  Fiyai ps1 ps» ps3 Noktasi pr3  pr2  Drt
Stochastic 63.87 SAT 35.29 AL 1512 AL Klasik 47.60 46.20 46.60 4710 47.50 48.00 48.40 48.90
RSl 62.28 SAT 4992 AL 5498 AL Camarilla - | 4735 4744 47512 4750 4768 4777 4785
Williams%R -30.27 SAT -14.74 AL -82.80 NOTR Fibonacci - 46.60 46.94 4716 4750 4784 48.06 48.40
Momentum 106.25 AL 96.16  SAT 67.61 SAT Demarks's = = - | 47.30 4750 48.20 = =
MACD 141 AL -2.54 AL -3.89 AL
ADX 41.80 AL 11.55 AL AL
i 4259 NOTR 88.07 NOTR -39.49 NOTR

Ultimate Oscillator ~ 62.72 NOTR 6212 NOTR  33.67 NOTR
ROC 6.25 NOTR -3.84 NOTR -29.79 NOTR

Hareketli Ortalama 47.27 NOTR 4575 NOTR 49.24 NOTR

Al Sayisi 3 5 4
Sat Sayisi 3 1 1
Notr Sayisi 4 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.



6.12.2024
HAT-SAN Gemi

Hizli C8ziim icin Al Capital Toplanti Notlari - 3. Ceyrek 2024
wwwi.aleapitalcom.tr

O,

Al CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan
Arastirma Uzmanli

Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatiim Menkul Dederler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmailar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciigi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



