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PMI Mayis'ta 49,8'e yiikseldi
Mayis 2026 Onemli Noktalar:

 Thracatta giiclenmenin etkisiyle iiretim yeniden artisa gecti
e Stok artirma egilimi satin alma faaliyetlerini hizlandird
¢ Girdi maliyetleri enflasyonu belirgin diizeyde kaldi

Mayis ayinda Tiirk imalat sektoriinde iyilesme belirtileri gdzlendi. Uretim yeniden biiyiimeye gecerken, yeni ihracat
sipariglerindeki toparlanma bu gelismede kismen etkili oldu. Satin alma faaliyetleri de artis kaydetti; ancak anket
katilimcilarinin degerlendirmeleri, bu artisin bir bélimiiniin Orta Dogu’daki savas nedeniyle yasanan fiyat artislarina
ve tedarik sorunlarina karsi firmalarin emniyet stoku olusturma cabalarindan kaynaklandiina isaret etti. Girdi
maliyetleri keskin artigini stirdirtirken tedarikgilerin teslimat siireleri de uzamaya devam etti.

Nisan ayinda 45,7 olan manset PMI, Mayis'ta 49,8'e yiikselerek 50,0 esik dederine énemli dlclide yaklasti. Mart
2024'ten bu yana en yiiksek diizeyinde gerceklesen endeks, faaliyet kosullarindaki bozulmanin belirgin sekilde
yavasladidi yoniinde sinyal verdi.

Mayis ayi verileri, imalat sanayi Uretiminin yeniden artisa gectigini gosterdi. Boylece Nisan'da gbzlenen sert
yavaslamanin ardindan belirgin bir toparlanma kaydedildi. Anket katimcilari, 6zellikle uluslararasi pazarlardaki talep
kosullarinda iyilesme belirtilerine dikkat cekti.

Nitekim yeni ihracat siparigleri, 20 aylik yavaslama déneminin ardindan Mayis'ta biyime kaydetti. Toplam yeni

siparisler ise ihracattaki toparlanmanin olumlu etkilerine ragmen hafif diislis gosterdi. Yeni siparislerinde yavaslama
bildiren anket katimcilari, bu durumu belirsizlik, fiyat artislari ve Orta Dogu’daki savas ile iliskilendirdi.

Tarihsel bakis:
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemelktedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géroslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi =

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden va da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

kullamilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ueined kisilerin ugrayabilecegi her tlrl0 dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Uretim Endeksi

Mayis ayi verileri, Tlrk imalat sanayi Uretiminin yeniden biiylimeye gectidine isaret etti. Bdylece Uretim, ihmh
diizeyde olmakla birlikte, son 26 ayin ilk artisini kaydetti. Anket katilimcilan 6zellikle dis pazarlardaki talep
kosullarinda iyilesme sinyali oldugunu belirtti. Bununla birlikte, bazi firmalar Orta Dogu'daki savagin faaliyet
kosullarini olumsuz etkiledigini vurguladi.
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istihdam Endeksi

Tirk imalatgilari Mayis ayinda da istihdami azaltmaya devam etti. Anket katiimcilari, yeni sipariglerdeki zayiflik,
maliyet azaltma gabalari ve personel istifalari gibi faktorlerin bu gelismede etkili oldugunu belirtti. Bdylece galisan
sayisindaki disls 18‘inci aya ulastl. Bununla birlikte, Mayis'ta ayindaki disis 2026 yili bagindan bu yana en hafif
diizeyinde kaydedildi.
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI anket verisi degerlendirmede bulunan S&P Global Market
Intelligence Ekonomi Direktorii Andrew Harker: “Mayis ayinda Tirk imalat sektdri daha olumlu bir gériinim
sergiledi. Ihracatin yeniden biiyiimeye gecmesi (iretimde de iImli bir artisi beraberinde getirdi. Béylece satin alma
faaliyetleri de artis kaydetti; ancak bu artigin bir bélimu, Orta Dogu’daki savasin yol actigi aksamalara karsi emniyet
stoku olusturma gabasindan kaynaklandi. Dolayisiyla, girdi maliyetlerinde siiregelen keskin yiikselisler ve tedarik
zincirlerindeki gecikmeler dikkate alindiginda Mayis'ta gbzlenen genislemenin kalici olup olmayacagi belirsizligini
koruyor. Ihracatin ardindan toplam yeni siparislerin de biiyiime bdlgesine gecip gegmeyecedi, éniimiizdeki aylarin
seyrinde belirleyici olacak.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géroslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi =
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden va da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

kullamilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ueined kisilerin ugrayabilecegi her tlrl0 dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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PMI nedir, nasil yorumlanir?

Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global
tarafindan Uretilen ve ilgili ekonominin/sektdrin
faaliyet kosullarinin dlgiilmesinde kullanilan bir
Oncli gostergedir.

50,0'nin Gizerindeki degerler iyilesmeye, 50,0'nin
altindaki degerler bozulmaya isaret etmektedir.

PMI neden onemlidir?

40" askin Ulkede ortak ydntemlerle hesaplanan
PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
kosullarina iligkin hizli, gtivenilir, karsilagtirilabilir
bir veri seti saglamaktadir.

Tum diinyada merkez bankalari yaninda politika
yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
analistleri tarafindan takip edilmektedir.

Imalat PMI nasil hesaplanir?

Yeni siparigler, Uretim, istihdam, tedarikgilerin
teslim siresi girdi stoklari olmak tzere 5 endeks
Uzerinden elde edilmektedir.

Turkiye 400 Uzerinde imalatgi firmayla toplanan
verileri kullanilmakta. Tim endeksler mevsimsel
etkilerden arindirilir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géroslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi
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clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunuz ile risk ve getir terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -
uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden va da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin
kullamilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ueined kisilerin ugrayabilecegi her tlrl0 dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H IssE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.$. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda
adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini
veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemelktedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géroslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi =

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden va da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum wve bilgilerin

kullamilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ueined kisilerin ugrayabilecegi her tlrl0 dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluslarn, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



