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Firet Blaler

FK (Fiyat Kazanc) 1273 Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.'nin temeli, Ogiicii
ailesinin 1930'da kurmus oldugu cirgir ve dokumacilik
ticarethanesi ile atildi. 90'l yillarda Marmara Pamuklu
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1.22 Mensucat Turkiye'nin en biylk entegre pamuklu iplik
ve boyama tesisi haline gelmis ve 2000°li yillara kadar

Piyasa Degeri (TL) 16,862,200,000.00

Temetti Verimi (% 4.46 o T L . .

) agirlikli olarak iplik Gretimi alaninda da farkli isimlerle
Haftalik getiri -4.03 faaliyet gostermistir.
Son bir yil getiri 31.08

2005 yilinda ise kendi kaynaklarini Gretebilen bir tesis
Son bir yillik / diisiik 19.31 olma hedefi dogrultusunda da enerji alanina yatirm
yapma karari almis ve kampis icerisinde kendi enerji
santralini kurarak, Turkiye'nin hijyenik temizlik kagidi
Sektor PD / DD 1.69 pazarinda blyuyen ihtiyaclarini karsilamak icin 2006
yilinda %100 Tirk sermayesi ile Lila Kagit Sanayi ve

Son bir yillik / yiksek 32.02

sektor FrK 2157 | Ticaret A.S. kurulmustur.
Lila Kagit, bobin kadit ve temizlik kagidi (konverting
drdin) dretimi yapmaktadir. Ayni zamanda, tekstil ve
— LILAK XU100 Getiri Performans enerji alanlarinda da faaliyet gostermektedir. Sellloz
hammaddesiyle (retilen bobin kadidin bir bolimiind
150.0% yurt disindaki Ureticilere hammadde olarak satilirken,

bir kismi kendi tesislerinde bitmis (riine déndstiyor.

Uretimlerinde sertifikali endiistriyel ormanlardan elde

125,0% . .. .
edilen seliloz kullaniliyor, karbon salimi, su ve enerji
tuketimi azaltiimaya da galisiliyor. Markali konverting
drtnlerini yurt icinde Sofia, Maylo, Ultra Berrak, yurt

100,0% disinda Nua, ev digi tiiketimde ise, Nua Professional

markalariyla pazarhyor.

Yilhk briit 271 bin tonluk kadit Uretim kapasitesi ve
150 300.000 m2 agik alana yayil Uretim tesisi ve sektdrde

Bl 0472025 Gk tol0 ayni kampiste Uretim yapan tam entegre tesislerin
icinde Avrupa ve Ortadogu’nun blylk oyuncularinin
basinda gelmektedir.

Tuvalet kagidi, kagit havlu, mendil, pecete vs. gibi
hijyenik temizlik kagidi Grlnleri ile birlikte tiiketicilere
80.000'den fazla noktada ulasan Lila Kagit, 5 kitada
80’den fazla ulkeye yari mamul, mamul ihracati yapip
tlke ekonomisi icin katma deger sunuyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘” OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.



Hizli Co6zdm igin Al Capital
wiwww.alcapitalcom.tr

’ Lila Kagit — Fabrika Gezisi ve Genel Goriiniim 9.10.2025

Al
OLw

Sirketin Uretim ve Kapasitesi

Sirket, Ergene’de toplamda miuilkiyetinde olan ve kiralanan depolar dahil 300.000 m2 alan lzerinde kurulu Gretim
tesisiyle faaliyetlerini strdurtyor.

e Toplamda 271 bin ton briit kapasiteli TM 1, TM 2, TM 3 ve TM 4 olmak (izere 4 adet kadit Uretim hatti,

e Toplamda 120 bin ton briit kapasiteli 2 adet konverting tesisinde, 7 tane rulo Uretim hatti ve 19 tane de katlamal
Uretim hatti olmak lizere toplamda 26 adet lretim hatti,

e Bobin - mamul depo ve yedek parca depolari,

« Idari bina, enerji santrali, buhar kazanlari, su depolari ve aritma bulunuyor. 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren
ara donem itibariyla kagit liretim kapasite orani %87 olarak gergeklesti.

Dénem Ici Faaliyetler

Hem ulusal hem de uluslararasi pazarlarda yasanan daralma ve gumrik tarifeleri kaynakl ortaya gikan belirsizliklere
ragmen operasyonel verimlilik ve yatirimlarla biylime stratejisiyle 2025in ilk yarisinda briit kar marji seviyesini 2024
yilinin ilk yarnsina gére artirdilar. (2024 yil ilk yarisinda %29,2, 2025 yilinda bu oran %30,05 oldu.) Sirketin retim
ve satisini gerceklestirdigi temizlik kagidi Grtnleri iki sinifa ayriliyor.

Sirket Uretim ve satis stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak yurtdisi pazarlarina odaklaniyor. 2025 yilinin ilk yarisinda
toplam satislarin %68'i yurtdisi satislardan olusmus ve bu satiglarin biiylik kismi bobin kadittan geliyor. Bobin kadit
satiglarinin ise %94'U ihracat pazarlarina yapilimis.

2025 yili baginda ABD'nin yeni glimriik tarifeleri glindeme almasiyla birgok sektdr 2024'e kiyasla duragan bir déneme
girdi. Cin menseli seliiloz kagit hammaddesini hedefleyen tarifeler kiiresel tedarik zincirlerinde belirsizlik yaratti.

Azalan seliiloz arzi seliiloz tirlin satis fiyatlarinda dalgalanmalara yol acti ihracat pazarlarinda satiglarin yavaslamasina
neden oldu. Temizlik kagidi Gretimi maliyetin yaklasik %65'ini olusturan selliloz fiyatlarindaki diisiis maliyetleri asadi
¢ekerken navlun ve lojistik giderlerindeki artis bu etkiyi sinirladi. Kiiresel belirsizlikler stok maliyetlerini ylkseltmis,
Uretici marjlar 6nceki yillara gére daralmistir.

N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilango Analiz (Bin TL)

2024/06 2025/06 % 2024/06 2025/06 %
Amaortisman 423,188 355,652 -15.96 MNakit ve Benzerleri 3,259,584 4,606,253 41.31
Isletme Faal. 502,793 579,430 15.24 Aktifler 13,715,159 17,706,155 29.10
Yatinm Faal. -899,798 -352,630 A/D Toplam Borglar 3,575,828 3,834,347 7.23
Finansman Faal. 2,784,195 -1,231,847 A/D Net Borg -997,309 -3,511,479 A/D
Serbest Nakit Akisi -397,005 226,800 AD Ozkaynaklar 10,139,330 13,871,808 36.81

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2022 2023 2024 2023 % 2024 % 2C24 2025 2C25% 6A24 6A25 6A25%
Net Satislar 12,605 13,507 12,518 715 -7.32 4,139 3414 -17.52 7729 6,429 -16.82
Satislarin Maliyeti 8,210 9,437 9,000 14.94 -4.63 2,924 2,373 -18.84 5393 4,471 -17.10
Brut Kar / Zarar 4,395 4,070 3,518 -7.39 -13.56 1,215 1,041 -14.32 2,336 1,958 -16.19
Faaliyet Giderleri 1,647 1,689 1,798 2.59 6.44 561 557 -0.72 1,055 1,051 -0.39
Esas Faaliyet Kan / Zaran 2,749 2,381 1,720 -13.37 -27.75 654 484 -25.99 1,282 907 -29.20
Net Kar / Zarar 2,053 324 1,175 -84.22 262.68 614 931 51.68 781 930 19.10
Amartismanlar 369 666 729 80.49 9.50 224 187 -16.64 423 356 -15.96
FAVOK 3118 3,047 2,450 -2.26 -19.61 878 671 -23.60 1,705 1,263 -25.91
Karlilik(%) 2022 2023 2024 2023 % 2024 % 2024 % 2025 % Fark 6A24 6A25 Fark
Briit Kar Marji 34.87 30.14 28.11 -4.73 -2.03 29.25 30.49 1.24yp 30.23 3046 0.23yp
Esas Faaliyet Kar Mariji 21.81 17.63 13.74 -4.18 -3.89 15.70 14.18 -1.52yp 16.58 1411  -247yp
FAVOK Marji 2473 22.56 19.57 -2.17 -2.99 21.42 19.97 -1.46yp 2206 1965  -2.41yp
Net Kar Marji 16.29 2.40 9.39 -13.89 6.99 15.39 28.81 13.41yp 1011 14.47 4.36yp
Ozsermaye Karlilig 50.54 5.24 11.08 -45.30 5.84 23.82 31.02 7.20yp 770 775 0.04yp
Aktif Karlilik 23.05 291 7.69 -20.14 4.78 35.22 2371 -11.51yp 11.39 592  -547yp
ROIC 29.83 20.95 13.76 -8.88 719 20.39 14.47 -5.92yp 2439 1063 -13.76yp

2025 yili ilk yarisinda uluslararasi piyasalarda giimriik tarifeleri kaynakl belirsizlikler satis hacimlerini ve kar marjlarini
baskiladi. Bu dénemde Sirketin konsolide net satiglari gecen yilin ayni dénemine gére %17 azalarak 6,43 milyar TL'ye
geriledi. Toplam satislarin %63l bobin kagit, %33'U konverting Griinlerinden olustu. Bobin kadit lretim tonaji %7
dususle 106,6 bin ton, toplam satis tonaji %6 azalarak 101,8 bin ton oldu.

Net satislarda TL bazl disis, selliloz maliyetlerindeki gerilemeye ragmen baskilanan satis fiyatlari ve déviz kurlarinin
enflasyonun altinda artmasindan kaynaklandi. 2024-2025 enflasyonu %35,05 iken, dolar %21,07 ve euro %32,52
yiikseldi. Ihracat agirlikli gelir yapisi satiglarinin TL degerini diisiirdii. Seliiloz fiyatindaki %6'lik diisis triin fiyatlarini
asadi cekti. Kiiresel belirsizlikler zayif talep ve disiik kur artislari ihracat odakli sektérlerde marj daralmasina yol acti.

Sirket, yliksek ihracat orani sayesinde kur riskine dogal koruma sagliyor. Satislarin son (g yilda ortalama %70'i (2025
yiliilk yarisinda %68) ihracat pazarlarina ddviz cinsinden yapilmakta. 30 Haziran 2025 itibariyla da net yabanci para
varlik pozisyonu 2,4 milyar TL ve ihracat/ithalat orani 1,42. Sirket uzun siredir net ihracatci konumunu koruyor.

2023 yilindaki isletme faaliyetlerinden saglanan nakitle finansal borglar 6nemli élglide azaltildi, Net Finansal Borgluluk
/ FAVOK orani 1'in altina diistii. 9 Mayis 2024'teki halka arzla 3,3 milyar TL nakit girisi saglandi, net nakit pozisyonuna
gegildi. 2025 yili ilk yilinda halka arz fonu gesitli finansal enstriimanlarda degerlendirildi ve etkin isletme sermayesi
yonetimiyle net nakit pozisyonunu korudu. Net Finansal Borgluluk/FAVOK orani (-)1,45, dzkaynak/varlik orani %78
oldu.

30 Haziran 2025 itibariyla briit kar marji 0,2 bp artti, faaliyet kar marji 2,4 bp azaldi, net kar marji 4,4 bp yikseldi.
FAVOK marji %20 seviyesinde korundu. Katma degerli tiriin satis agirhigi ve operasyonel-finansal verimlilik sayesinde
2C 2025 net kar marji da %28,8'e ulasti, 6zkaynak verimliligi enflasyonist ortamda 6nemli derecede artti. Nakit oran
1,55, cari oran 3,43, asit test orani 2,71 olup, Sirket giicli likiditeye sahip.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Faaliyetler ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler

30 Haziran 2025 itibariyla Sirketin yatinmlar icin verdigi 335,5 milyon TL avansin; 34,3 milyon TL'si Ergene, 297,9
milyon TL'si Erzurum Uretim tesisi yatirimlarina, kalan tutar diger devam eden yatirimlara ait oldugu séylendi.

Enflasyon muhasebesine gore yapilan yatinnm tutari 855,5 milyon TL, 2025 yili ilk yarisinda 643,9 milyon TL harcama
gerceklestirildi. (Ergene’de 253,5, Erzurum’da 398,1 milyon TL).

Erzurum’da kurulacak fabrikanin, Dogu Anadolu ve Karadeniz'in temizlik kagidi alaninda ilk adir sanayi tesisi olacagi
ve bolgesel kalkinmaya katki saglayacadi belirtildi. Alt yapi ve hafriyatin 2023'te baslatiimis, 17 Mayis 2024'te temel
atilmis oldugu da eklendi.

IIk etapta bélge ihtiyacini karsilayacak tesis, ardindan da Azerbaycan, Giircistan, Irak ve Tiirki Cumhuriyetlere ihracat
yapacaktir. Toplam yatirrm 3 milyar TL'yi agmasini dngériyorlar. 2025 yili ikinci yarisinda konverting tretim faaliyeti
baslayacadi, bobin kaditlar tuvalet kagidi, havlu, mendil ve pegeteye donistiiriilecedi soylendi.

2027'de besinci kagit hatti faaliyete gegerek yillik 70 bin ton Gretim yapilacadi ve toplam kapasitenin 271 bin tondan
341 bin tona gikacadi belirtildi.

Ergene fabrikasinda diger dort hattin Greticisi Valmet AB ile 10 Ocak 2025'te TM5 kadit hatti s6zlesmesi imzaladilar.
Bu yatirimlarin devreye girmesiyle kapasite kullanim oraninin da artacagi 6ngoriliiyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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TEKNiIK GORUNUM
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamig Destek Noktalari pivot Direng Noktalan
Gostergeler i : ;

Dejer Karar Deger Karar Deger Karar  Yontemi  Fiyati ps1  ps2 Ds3 Noktast pr3  pr2  Dri
Stochastic 2318 AL 7641 SAT 7641 SAT Klasik 28.58 2525 2649 2753 2877 29.81 31.05 32.09
RS 4583 AL 56.82 SAT 4506 SAT Camarilla - 2795 2816 2837 2877 2879 29.00 29.21
Williams%R -67.59 SAT  -7107 SAT = -27.06 NOTR Fibonacci - 2649 2736 2790 2877 29.64 30.18 31.05
Momentum 93.46 SAT 12480 AL 12273 AL Demarks’s S - - 2815 2877 3043 - -
MACD -022 SAT 156 AL 181 AL
ADX 18.81 AL 3132 AL 1579 AL
ca -60.15 NOTR 1783 NOTR  95.83 NOTR

Ultimate Oscillator ~ 31.58 NOTR 40.92 NOTR 57.56 NOTR
ROC -6.54 NOTR 2480 NOTR 22.83 NOTR

Hareketli Ortalama  28.70 NOTR 2790 NOTR 26.13 NOTR

Al Sayisi 3 3 3

Sat Sayisi 3 3 2

N&tr Sayisi 4 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedic. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



