Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR
Hedef Fiyat:
Getiri Potansiyeli:
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: LOGO
Sektor: Bilisim ve Yazilim
Her tiirlii bilgisayar donanimi icine islenmis
yazihmlarin, isletim sistemi yazilimlarinin,
Faaliyet uygulama yaziimlarinin veri tabani
Alani: verimlilik artiran yaziimlarin, multimedya (
¢oklu ortam ) yazilim driiniinii ve benzeri
sair her tiirlt yazihmin tretimi gelistirilimesi,
Son Fiyat: 49,12
Od. Sermaye: 100,00
Piy. Degeri: 4.912
Firma Degeri: 4.825
Halka Agiklik Orani: 66,3%
HAPD: 3.254,3
Yillik Ort. Hacim: 43,2
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 2,1% 21,4% 18,0%
usb 0,6% -3,6% -15,9%
Relatif -19,2% -29,6% -37,7%

Ana Ortaklik Paylari Net Dénem Kari/Zarar @ Net Satig

Logo Yazim 2C22 dbneminde piyasa
beklentisinin %15 Gzerinde 147 mn TLlk kar elde
etti. Kar artisindaki ana etmenler ; gliclii operasyonel
performans ki Ozelikle Romanya operasyoniari,
menkul kiymet satis ve kur farki geliri oldu.

Yin ik yanyinda konsolide net satis gelirleri
gecgen yla gore %101 artarak 637 miyon TL olarak
gerceklesti.

Tlrkiye'de bu ddnemde gergeklestirilen
satslar yillk %102 arts ke 427 miyon TLye,
Romanya’daki istiraki Total Soft satslrn ise %99
artis ile 210 miyon TL'ye ulagmistu.

Konsolide gelirler icinde Turkiye'nin payi %69
olurken Romanya’nin payli ise %31 seviyesindedir.

FAVOK yilik %977k artsla 2C22'de 158 mn
TLolarak gerceklesirken, Tiirkiye FAVOK %86 artsla
125 mn TL ve TotalSoft'un FAVOK'i ciro biiyliimesi
ve faaliyet giderlerinin satslara oranindaki geri
cekimeyle birlikte %156 artsla 33 mn TL olmugtur.

Logo 2022 tahminkerini gugli operasyonel
faaliyetler sonrasinda revize etmistir.

2022 yinda hasiat beklentisini 1,33 miyar
TL'den 1,44 miyon TL'ye ( %74 biylimeden %88’e)
, Turkiye geliferinde %?76'dan %90a ve Total Soft
biiylimesine %80'den %84’e, FAVOK beklentisini
456 mn TL'den 481 mn TL'ye ( %59'dan %68'e)
,Vergi dncesi kar beklentisini de 417 mn TL'den 471
mn TL'ye ylkselmistir.

Saus Karhlik Durumu (Bin TL Olarak)

Nét Esas Faaliyet Kar/Zarari
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Al Capital

OZET BILANGO [bin TL]
DONEN VARLIKLAR
Hazir Degerler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varhklar
DURAN VARLIKLAR

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varlklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varhklar
TOPLAM AKTIFLER

OZET GELIR TABLOSU [bin TL]
SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI {-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI {-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri
Genel Yénetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
Difs. FAAL. GELIR
DI&. FAAL. GIDERLER {-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GIDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GIDERLER {(-)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YOK. (-)
Donem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
NET DOYNEM KARI/ZARARI

DIGER VERILER [bin TL]
KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GID.

YABANCI PARA POZISYONU NET

LOGO

2022/06 2021/06 2022/06 2021/06
744.790 585.357 KV YOKOMLOLOKLER 727.148 386.779
236.521 338.255  Finansal Borglar 54.325 32.032
327.254 225.775 UV Fin. Borglann KV Kisimlar 34.747 19.969
69 141  Ticari Borglar 69.449 40.548
5.576 3.302  Diger Borglar 196.347 45.175
17.161 7853 UV YOKOMLOLOKLER 265.311 174.197
23.286 10.030  Finansal Borglar 182.879 133.161
1.232.432 629.114  Borg ve Gider Karsiiklan 58.766 29.975
11.443 6.555  Ertelenmis Gelirler 0 0
22.247 18.261 $Z SERMAYE 896.772 615.961
910.116 540.667 Sermaye 100.000 100.000
4.223 2.203 Net Donem Kan 239.417 119.811
799 392  Gecmis Yil Karlan 473.136 332.942
1.977.222 1.214.471 TOPLAM PASIFLER 1.977.222 1.214.471
2022/06 2021/06 M Mali Rasyolar Cari 2021/06
636.856 317.169 CariOran 1,02 1,51
130.210 61.718 Likidite Rasyosu 0,98 1,48
506.646 255451  Ozsermaye/Aktif (%) 45,36 50,72
289.978 157.636  Fin. Gider / Net Satis (%) 9,67 3,98
122.910 72.416 Yatinmlar / Net Satis 88,58 88,38
87.722 45.014  Alacak Tahsil Siresi {Giin) a0 118
79.346 40.207  Stok Devir Siiresi {Giin) 9 6
216.668 97.815 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) a5 109
4.829 13.840  Faaliyet Dongiisii (Giin) 4 15
10.646 1.912
210.851 109.743
26.014 985
0 0
115.291 29.729
75.766 10.343 FAALIYET DONGUSU
276.390 130.123
33.796 13.576
22.039 12.364
11.758 1.212
239.417 119,811 95
2022/06 2021/06
8.270,0 2.523,7 h
54,8 374 = Alacak TahsH Siresi [GOn] = Stok Devir Siresi (Gin)
_34’5 _42’2 Tic. 8org Odeme Sdresi (Gin) = Faaliyet Dangisi {Giin)

A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Al Capital Arastirma
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirmcilar bu raporda adi gecensirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

A1l CAPITAL ARASTIRMA

M.BAKE ATTLAL.......ooemmes G.M. Y.
GOKSEL TEKINER .......oo.. Miidir
DUYGU YILMAZ ......ccoennne Uzman Y.

Saglkl, bol kazangh gunler diler
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