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e Din Mavi'nin 1 Subat 2023 - 31 Ekim 2023 tarihleri arasindaki finansal raporuna yonelik
toplantiya katildik.

e Mavi, finansal sirdirilebilir bir basariya sahip, uygun fiyat, Griin cesitliligi ve kalitesi
acisindan mdsterilere sirdirdlebilir giyim performansi sunan, misteri talebinin stirekli
arttigi ve giiclii kalmaya devam eden bir markadir.

e Sirket konsolide gelirleri 2023 ayni doneme goére %94 oraninda buylyerek 14.189 mn TL'ye
¢lkarken,

e Yurtdigi gelirler sabit kur varsayimi altinda Uglncl ceyrekte %7, dokuz ayda %8
buyumdustdr.

e Ugiincii ceyrek itibariyla, cevrimici satislar %119 oraninda biiyiirken, Gevrimici platform
musteri ile direkt iletisim kurma agisindan énemli bir konumdadir.

e Yurtdisi gelirler sabit kur varsayimi altinda tglinct ceyrekte %?7, dokuz ayda %8 oraninda
blylirken, Uluslararasi marijlar ise 2023'lin 3. Ceyredi itibariyla iyilesmeye baslamistir.

e %°53,2 oraninda brit kar marji ve %25,1 oraninda faiz, vergi ve amortisman 6ncesi kar
(FAVOK) marjina, Raporlama déneminde %15,3 net kar marji ile 2.175 Mtl net kar elde
etmigtir.

e Ilk dokuz ayda 1 milyar 463 milyon TL operasyonel nakit yaratilmis olup bilanco net nakit
pozisyonu 2 milyar 170 milyon TL olmustur. Raporlama déneminde 344 milyon TL yatirm
harcamasi yapilmistir.

e 3.ceyrekte Tlrkiye perakende gelirleri %100, Tlrkiye e-ticaret satis gelirlerinin ise %104
oraninda buyimustar.

e Musteri kazaniminda 9 aylik suiregte 970 bin artis yasanirken,
e Toplam mono-brand Mavi magaza sayisi 465'e gikmistir.

e Sirket bliylime hedeflerine uygun olarak %16,3 satis adedi artisi gerceklestirirken,
Biiylimede agirlikh olarak Tirkiye mavi.com performansinin oldukga ekili olmustur.

e Mavi'nin Ekim 2023 sonu itibariyle yabanci para borglanmasi bulunmamaktadir.
e TUm yabanci para borglar (toplam konsolide borcun %11'i) Mavi Amerika, Mavi Kanada ve

Mavi Rusya’nin lokal para birimlerindeki borglarindan olusmaktadir ve acik d6viz pozisyonu
yaratmamanin ydnetimin éncelikli hedefleri arasinda yer almaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her trld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanchér tarih itibari ile mevout piyasa kosullan ve govenirligine inamilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinen kararlanina uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinm aracimn alime-satim enerisi ya da getiri vaadi =

olarak yorumlanmamalidir. Bu gorasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakilin,. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her turll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayh zararlardan dolayi Al Capital HISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A.5. ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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e 2024 yilinin son geyregiyle ilgili olarak da;

e Tirkiye perakende satiglarin Kasim ayinda %103, Aralik ayinin ilk 10 giniinde %125
bliyidigli ve Turkiye e-ticaret satiglari Kasim ayinda %102, Aralik ayinin ilk 10 giiniinde

%109 blyldugu bilgileri verildi.

e Sirket, 19 Eylil 2023 tarihinde 2023 yili icin beklentilerini de yukari yonli revize etmis olup;

» Konsolide satis gelirlerinde 2022 yilina gdre %80 Ustli blylme yerine %85 Ustl

biylme,
> Tirkiye'de toplam 8 madaza acilisi ve 7 magazada metrekare genislemesi,
» TFRS16 hari¢ %19 £%0,5 , TFRS16 dahil %22,5 £%0,5 yerine

> TFRS16 hari¢ %20 +%0,5 , TFRS16 dahil %23,5 £%0,5 FAVOK marji,

» Konsolide satiglarin %3’l kadar yatinnm harcamasi yapilmasini beklentisini korumustur.

N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilango Analiz (Bin TL)

2022/09 2023/09 % 2022/09 2023/09 %
Amartisman 356,643 567,848  59.22 Nakit ve Benzerleri 2,263,030 4,273,275 88.83
Isletme Faal. 1,391,225 2,061,895 4821 Aktifler 7,261,540 12,177,834 67.70
Yatinm Faal. -54,998 109,284 ad. Toplam Borglar 4,858,915 7,203,331 48.25
Finansman Faal. -559,817 -1,156,286 ad. Net Borg -576,066 -1,408,581 AD
Serbest Nakit Akisi 1,336,227 2,171,179 6249 Ozkaynaklar 227741 4,768,915 109.40

Ozet Gelir Tablosu(Bin TL)

Elo7] De(%) Yillik blo] Defi{%) eyreksel 9A%3 9A22 De(%) Yillik
Net Satislar 3,201,538 8036 2923 4,189,083 9371
Satistarin Maliyeti 2518829 1534404 6416 7.2 5,642,604 93.34
Brit Kar 1,667,134 9527 39.76 7,546,479 3975937 89.80
Faaliyet Giderleri 1817,156 1,049,435 7316 1566233 16.02 4,610,909 2,485,423 85.52
EFK 1438219 617,699 13283 885 1,490,514 96.95
Net Finansman Gideri 210339 105,467 99.44 42868 239,081 1967
Vergi Oncesi Kar 541,141 146.68 77.02 2,712,118 1328874 104.09
Net Kar/Zarar 1020912 247925 12792 643,650 5861 2176659 1,144,048 9026
FAVOK 1,649,941 748911 12031 948,584 7394 3503418 1847157 89.67
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bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinm aracimn alime-satim enerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblarinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak yatinm karan varilmesi baklentileriniza
uygun sonuglar dogurmayakilin,. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her turll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayh zararlardan dolayi Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A.5. ile bagh kuruluslzan, calisanlan, veneticiler ve ortaklan serumliu tutulamaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhigi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari
amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.. higbir sekilde sorumiu

tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Béliimir’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir.
Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup
sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi

ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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kullanilmasindan dogacak her turll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayh zararlardan dolayi Al Capital HISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A.5. ile bagh kuruluslzan, calisanlan, veneticiler ve ortaklan serumliu tutulamaz.



