Tavsiye
Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR
Hedef Fiyat:
Getiri Potansiyeli:
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: NETAS
Sektér: iletisim ve Savunma
Servis saglayicilara ve kurumsal
mdisterilerine, katma degerli IP servislerini,
Faaliyet cogul ortam ve ses hizmetlerini
Alani: destekleyebilmeleri icin Kablosuz ve
Kablolu Aglar, Kurumsal Aglar ve Optik
Adlarla donatilmis iletisim altyapisi
Son Fiyat: 24,40
Od. Sermaye: 64,86
Piy. Degeri: 1.583
Firma Degeri: 2.306
Halka Agiklik Orani: 36,9%
HAPD: 584,6
Yillik Ort. Hacim: 22,3
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 9,1% 55,8% 44,4%
usb 7,4% 23,8% 2,8%
Relatif -13,7% -9,6% -23,8%
Ceyreklik
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Netas'da faalyet karindaki diizeime devam
ederken, uzun sire sonra c¢eyreklk net kar geldi.
1C22" deki 48,2 mn TL'lk zarar 2C22'deki yaklagk 30
mn TLlk kar ile 1Y22 de zarar 19,1 mn TL'ye geriledi.
Buradaki ana etmenin vyaklask 27 mn TLIlik
ertelenmis vergi geliri oldugunu da belitmek isteriz.

2022 yinin ik aki aylk déneminde alnan
siparis tutan bir dnceki yiin ayni ddnemine goére %73
bliylyerek 1.618 miyon TL seviyesinde gercgeklesti.
Ayni dénemde toplam kayith siparislerdeki bilylime
ise %60 seviyesinde gercekleserek ik yaryl sonu
tibariyle Sirket'in kayth siparislerinin 2.123 milyon TL
seviyesinde gerceklesmesini saglad.

Grup'un 2022 yii ik alt aylk satis gelirleri
gecen yiin ayni ddénemine kiyasla %61 oraninda
artarak 979 miyon TL'den 1.579 miyon TL diizeyine
ulasmistir.

Gectigimiz yin ik yarsinda %4 seviyesinde
gerceklesen brit marj 6nemli bir sigramayla %10
seviyesine yulkseldi ve Sirketin brit kan dort kat
artarak 1Y21'deki 40 miyon TL seviyesinden 161
milyon TL seviyesine gikti.

Buna ek olarak, Sirketin operasyonel giderlerde
sagladigi tasarruf sayesinde Sirketin operasyonel
giderlerinin satshra  orami  1Y21l'deki %11
seviyesinden %9 seviyesine geriedi ve Sirketin ve
FVOK marji tekrar pozitife dénddi.

Cari dénemde Sirketin FAVOK marji da tekrar
pozitfe donerek %4 seviyesinde gerceklesmis ve
Sirket 1Y22'de 63 milyon TL FAVOK acklamstrr.

2022 yiinin ik yarsi itibariyle Grup'un nakit ve
nakit benzerleri 652 milyon TL diizeyinde gergeklesti.
Grup’'un net bor¢ pozisyonu 2021 yilsonuna gore
iylesme sergieyerek 600,7 miyon TL (45,1 miyon
ABD Dolar) seviyesinden 34 miyon ABD Dolari
seviyesine geriedi.

2022 yinin ik yarsinda Grup'un toplam
finansal borcu 1,2 miyar TL seviyesinde olup,
Grup’un, faizsiz teminatsz spot kredieri haricindeki
kisa vadeli kredilerinin %63’l TL cinsinden geri kalan
%37'si ise ABD Dolan cinsindendir. 1Y22 itibariyle
Grup’un toplam konsolide finansal borglarinin yaklagik
tamami bir yidan kisa vadelidir
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OZET BiLANCO [bin TL] 2022/06 2021/06
DONEN VARLIKLAR 2.858.306 1.920.782
Hazir Degerler 652.206 216.572
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.158.627 1.143.778
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1641 1.146
Stoklar 312.305 175.842
Pesin Odenmis Giderler 107.643 62.578
Diger Dénen Varhklar 21.650 24.001
DURAN VARLIKLAR 865.184 700,399
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0
Maddi Duran Varliklar 119.225 85.299
Maddi Olmayan Duran Var. 420.906 326.655
Pesin Odenmis Giderler 0 0
Diger Duran Varhklar 0 0
TOPLAM AKTIFLER 3.723.490 2,621,181
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2022/06 2021/06
SATIS GELIRLERI 1.579.468 979.462
SATISLARIN MALIYETI (-) 1.418.149 §39.335
BROT KAR 161.319 40.127
FAALIYET GIDERLERI (-) 145.083 111.408

Arastirma ve Gelistirme Gid. 3.132 11.321

Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri 71.195 50.157

Genel Yénetim Giderleri 70.756 49.890
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 16.236 -71.282
Di&. FAAL GELIR 371 7.287
Di&. FAAL. GIDERLER (-} 71.178 82.461
FAALIYET KARI VEYA ZARARI -54.571 -146.455
YATIRIM FAAL. GELIRLER 31.211 40.747
YATIRIM FAAL. GIDERLER 688 1.459
FINANSAL GELIRLER 96.284 74.405
FINANSAL GIDERLER (-} 104.208 63.710
VERGI ONCESI KAR/ZARAR -31.687 -96.309
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) -11.994 -6.753
Ddnem Vergi Gelir/Gideri 9.345 0
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -21.339 -6.753
NET DONEM KARI/ZARARI -19.170 -91.452
DIGER VERILER [bin TL] 2022/06 2021/06
KIDEM TAZMINATI 0,0 0,0
AMORTISMAN GID. 46,9 45,9
YABANCI PARA POZISYONU NET -468,1 -325,4

SIRKET RAPORU
NETAS

2022/06 2021/06
KV YOKOMLOLOKLER 3.579.504 1.929.673
Finansal Borglar 1.211.802 866.313
UV Fin. Borglarn KV Kissmlan 103.226 0
Ticari Borglar 1.549.452 815.609
Diger Borglar 21.164 14.507
UV YOKOMLOLOKLER 112.556 108.095
Finansal Borg¢lar 63.104 32.858
Borg ve Gider Karsihklan 49.452 36.591
Ertelenmis Gelirler 0 0
OZ SERMAYE 33.468 585.512
Sermaye 64.865 64.865
Net Dénem Kan -15.170 -91.452
Gecmis Yil Karlan -645.254 22958
TOPLAM PASIFLER 3.723.490 2,621,181
Mali Rasyolar Cari 2021/06
Cari Oran 0,20 1,00
Likidite Rasyosu 0,55 0,75
Ozsermaye/Aktif (%) 0,90 22,34
Fin. Gider / Net Satis (%) 6,19 6,35
Yatinmlar / Net Satig 15,24 21,33
Alacak Tahsil Siresi (Glin) 144 178
Stok Devir Siiresi (Giin) 35 35
Tic. Borg Odeme Slresi (GUn) 142 138
Faaliyet D&ngiisi (Gln) 37 75

FAALIYET DONGUSU

<
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CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindankisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, gtivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubussirketlerinin gériis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecensirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

A1l CAPITAL ARASTIRMA

ML.BAKE ATTLAL.. .....uoesmssnes G.M. Y.
GOKSEL TEKINER............ Miuidir
DUYGU YILMAZ .....ccn... Uzman Y.

Saglkl, bol kazangh gunler diler
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