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NTGAZ
Tavsiye
Son Fiyat: 11,17
Hedef Fiyat: -
Getiri Potansiyeli: g #DEGER!
I
Piy. Degeri: 7.707
Firma Degeri: 7.391
Halka A¢iklik Orani: 38,4%
HAPD: 2.958,7
Yillik Ort. Hacim: 88,8
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL -1,5% 3,0% 13,5%
usD -3,0% -5,6% 2,7%
Relatif 59% 6,6% -4,7%
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Mali Performans 2025/06 2026/06 Degisim
Net Satislar [mn TL] 4.838 5.239 8,3%
Briit Kar [mn TL] 1.358 1.691 24,5%
Briit Kar Marji 28,1% 32,3% 15,0%
FAVOK [mn TL] 1.152 1.395 21,1%
FAVOK Marji 23,8% 26,6% 11,9%
Net Kar [mn TL] 567 687 21,2%
Net Kar Marji 11,7% 13,1% 12,0%
Ozsermaye [mn TL] 4.186 6.002  43,4%
Aktifler [mn TL] 5.465 8.006 46,5%
ROE* 27,4% 20,0%
ROA* 21,8% 15,2%

* Oranlar yillik olarak verilmistir.
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Naturelgaz'n 2026 ilk yari sonuclarina genel olarak baktigimizda |,
operasyonel acgidan gicld, bilanco acisindan da oldukca saglikl bir tablo
goruyoruz.

Sirketin satis geliri reel olarak % 8 civarinda blyimus ama asil 6nemli
gelisme, karliigin satislardan cok daha hizli artmasi. Briit kar % 24,5,
esas faaliyet kari %28,5, net kar ise % 21,3 ylkselmis. Brit kar
marjinin %28'den % 32'ye, esas faaliyet kar marjinin % 18,5ten %
22'ye clkmasi, sirketin fiyatlama, Urin karmasi ve maliyet kontroli
tarafinda basarili oldugunu gosteriyor.

Satis hacmi % 4,6 buylrken birim brit karin %19 artmasi Ozellikle
olumlu. Yani sirket yalnizca daha fazla gaz satarak degil, sattigi her
birimden daha ylksek kar elde ederek blylimis. Sehir gazi ve
endustriyel CNG operasyonlari buylmeyi tasirken LNG ve Oto CNG
hacimleri gerilemis.

Nakit akisi tarafi finansal tablolarin en giclli bolimlerinden biri. Sirket
687 milyon TL net kara karsilik yaklasik 1,2 milyar TL faaliyet nakdi
Uretmis. Bunun Onemli nedeni ticari alacaklarin giglli sekilde tahsil
edilmesi. Alacaklarin dismesi nakdi artirmig, sirket ayni zamanda
tedarikci borclarini ve diger kisa vadeli ylkimliliklerini azaltmis.
Yaklasik 68 milyon TL yatinm harcamasina ragmen 1,1 milyar TL
civarinda serbest nakit akisi olusmus. Bu gicli nakit sayesinde 606
milyon TL temetti édenmis olmasina ragmen dénem sonu nakdi 394
milyon TL'den 801 milyon TL'ye cikmis.

Finansal yapi tarafina baktigimizda; Toplam varliklarin yaklasik %75’i
Ozkaynakla finanse ediliyor. Banka borcu yalnizca 246 milyon TL ve
nakit bunun (¢ katindan fazla. Kiralama borglari da hesaba katildiginda
sirket hala net nakit pozisyonunda. Cari oran yaklasik 2, asit-test orani
1,86. Dolayisiyla kisa vadeli 6deme guci oldukca ylksek.

Sirketin isleri mevsimsel ve ikinci ceyrekte marjlar ilk ceyrege gore
belirgin bicimde gerilemis. Pazarlama ve dagitim giderleri de gelirden
hizh buylyor. Ayrica yiliksek nakit ve alacak pozisyonu nedeniyle 130
milyon TL parasal kayip olusmus, yuksek vergi yikil de faaliyet karinin
net kara donidsumand sinirlamis.

Ozetle; Naturelgaz'da su asamada borc veya likidite problemi degil, tam
tersine guclli bilanco ve yilksek nakit Gretimi goriyorum. Sirketin
gidisatl operasyonel olarak olumlu. Bundan sonraki dénemde izlenmesi
gereken baslica gostergeler satis hacminden ziyade birim briit karin
korunup korunamayacadi, pazarlama giderlerinin seyri, ikinci yaridaki
mevsimsel marj daralmasi, yatinm harcamalarinin tekrar ylkselip
yukselmeyecegi ve Giiney Afrika yatinmlarinin kara katki saglayip
saglamayacagidir.
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Naturelgaz'in 2026 yilinin ilk alti ayinda satis gelirleri 4,84 milyar TL'den 5,24 milyar TL'ye ylkselmis. Reel anlamda
yaklasik %8,3'liik bir gelir biiyiimesi var. Ik bakista % 8,3 cok yiiksek goriinmeyebilir. Ancak sirketin toplam satis hacmi
ayni donemde %4,6 artarak 195,2 mnSms3‘ten 204,2 mnSm3’e cikmis. Bu bize gelir artisinin yalnizca hacimden
gelmedigini; fiyatlama, Urlin karmasi ve birim satis gelirindeki artisin da katki verdigini gosteriyor.

Satis hacminin ayrintisina baktigimizda:
Dékme CNG hacmi % 6 civarinda blyumus.
Sehir gazi hacmi yaklasik % 4,9 artmis.
LNG ve Oto CNG hacimleri ise gerilemis.
Toplam biylmenin esas taslyicisi sehir gazi ve endustriyel CNG olmus.

Sirketin 130 ilce ve beldeye sehir gazi saglamasi ve bu bdlgelerde abone sayisinin artmasi, sehir gazi is kolundaki
blylmenin temel nedeni olarak goésteriliyor.

Hasllat % 8,3 artarken brit kar % 24,5 artarak 1,36 milyar TL'den 1,69 milyar TLye yukselmis.

Brat kar marji 1Y25'de % 28,1 iken 1Y26'da % 32,3, yani brit marj yaklasik 4,2 puan yikselmis. Bu oldukca kuvvetli bir
iyilesme. Birim briit kar da 6,96 TL/Sm3‘ten %19 artisla 8,28 TL/Sm3’e ¢cikmis. Yani , sirketin sattigi her bir metrekip
gazdan gecen yila kiyasla daha fazla briit kar elde ettigini gosteriyor.

Bu iyilesmenin birka¢ nedeni var.
Birincisi, satilan dogal gaz maliyeti 2,43 milyar TL'den 2,65 milyar TL'ye yikselmis olsa da hasilata kiyasla kontrollii
kalmis.

Ikincisi, Uretim maliyetleri icinde 6nemli kalemlerden bazilar reel olarak gerilemis:
Personel giderleri 308,2 mn TL'den 279,1 mn TLye,

Taseron ulasim maliyetleri 273,9 mn TL'den 220,5 mn Tlye,

Satiglarin maliyeti icindeki amortisman 176,7 mn TL'den 101,9 mn TLye

Elektrik maliyeti 109,3 mn TL'den 97,7 mn TLye ,

Bakim-onarim giderleri 53,1 mn TL'den 27,3 mn TL'ye gerilemis.

Buna karsilik akaryakit giderleri 37 mn TL'den 56,8 mnT L'ye ylikselmis ve yeni devreye giren GES faaliyetlerinden 27
mn TL civarinda maliyet olusmus. Buna ragmen toplam maliyet yapisi gelir artisina gére daha iyi yonetilmis.

Burada 6zellikle Mus GES yatirnminin etkisi 6nemli. Sirket, kendi elektrik ihtiyacinin édnemli bolimuni kendi Uretimiyle
karsilamay! hedefliyor. Bunun orta vadede elektrik maliyetlerini ve enerji fiyati oynakhigini azaltmasi beklenebilir. Ancak
GES’in amortisman, bakim ve isletme giderleri de oldugu icin tasarruf etkisini yalnizca “elektrik gideri diistii” seklinde
bakmamak gerekir.

Genel yonetim giderleri 148,7 milyon TL'den 150,2 milyon TLye yiikselmis. Reel olarak neredeyse yatay. Bu olumlu;
sirket buylrken merkez ve yonetim giderleri ayni oranda blyimemis.

Buna karsilik pazarlama giderleri 323,2 milyon TL'den %22 artisla 394,5 milyon TL'ye cikmis. .Pazarlama giderlerindeki
artisin 6nemli kismi, faaliyetlerin dogasi geregi lojistik, dagitim, tanker, tasima ekipmani ve satis operasyonlarindan
kaynaklaniyor. Pazarlama giderleri icindeki amortisman giderinin 85,2 milyon TL'den 143,4 milyon TLye yikselmis
olmasi da bu artisin tamaminin nakit cikisi olmadigini gosteriyor. Sonug olarak gelecekte satis hacmi bilylimesi
yavaslarken pazarlama ve dagitim giderleri ylksek kalirsa marj Uzerinde baski olusturabilir, dikkatli takip edilmesi
gerekmekte.
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Esas faaliyet kari 897 milyon TL'den %28,5 artisla 1,15 milyar TL'ye ylkselmis. Esas faaliyet kar marji 1Y25'de
% 18,52 iken 1Y26'da %22 cikmis. Yani sirket yalnizca satislarini artirmamis, ana faaliyetlerinin karlihigini da
belirgin sekilde ylikseltmis. Bu sonug, gelir tablosundaki en guicli gelismelerden biri. Cunkl karhhk finansman
gelirinden, varlik satisindan veya tek seferlik bir kalemden degil; bliylik dlclide ana is faaliyetlerinden gelmekte.

NTGAZ'In acikladi§i FAVOK 1,15 milyar TL'den %21'lik artisla yaklasik 1,40 milyar TL'ye ve Birim FAVOK 5,90
TL/Sm3'ten %16 artisla 6,84 TL/Sm3’e cikmis. FAVOK marji da yaklasik % 26,7 seviyesinde. Bu, sermaye
yogun ve lojistik agirlikh bir faaliyet yapisi icin gliclii sayilabilecek bir operasyonel karliliga isaret ediyor. Ancak
FAVOK ile esas faaliyet karn arasindaki farkin biyik kismi amortismandan geliyor. Naturelgaz'in tesisleri,
tankerleri, silindirleri, tasima ekipmanlari ve kullanim hakki varliklari ytksek oldugu icin amortisman énemli bir
gider. Bu nedenle sirketi dederlendirirken yalnizca FAVOK’e degil, bakim yatinmlarina ve serbest nakit akimina
da bakmak gerekir.(NTGAZ icin sirket degerlemesi yapmadik)

Finansman gelirleri 148,3 milyon TL'den 118,8 milyon TL'ye gerilerken, Finansman giderleri ise 41,4 milyon
TL'den 61,5 milyon TL'ye yikselmis. Buna ragmen sirket net finansman geliri Gretmeye devam ediyor.
Finansman gelirleri finansman giderlerinden yaklasik 57 milyon TL daha ylksek. Bu durum sirketin net nakit
pozisyonuyla uyumlu. Sirket borclu olmakla birlikte, nakit varligi finansal borcunun lizerinde. Ancak finansman
gelirindeki dusus ve faiz giderindeki artis nedeniyle net finansman katkisi gecen yila gbére azalmis. Operasyonel
kar cok daha glicli artmasina ragmen vergi 6ncesi karin yalnizca % 10,7 artmasinin nedenlerinden biri bu.

Vergi 6ncesi kar 1,075 milyar TL iken toplam vergi gideri 392,4 milyon TL ve Efektif vergi orani yaklasik % 36,5.
Bu oran standart kurumlar vergisi oraninin tzerinde. Toplam vergi giderinin; 282,4 mn TL'si donem vergisi, 110
mn TL’si ertelenmis vergi gideri. Ozellikle enflasyon muhasebesi, yeniden dederlenmis varliklar ve gegici vergi
farklari ertelenmis vergi giderini artirabiliyor. Dolayisiyla faaliyet kari glicli olmasina ragmen, yuksek efektif
vergi orani net kara donuasimu sinirhyor.

Ana ortakliga ait net donem kari 566,6 milyon TL'den %21,3 artisla 687 milyon TLye ylikselmis. Net kar marij
ise 1Y25'de %11,72 iken 1Y26'da %13,1 yani Net marjda yaklasik 1,4 puan iyilesme var. Net kar kalitesi genel
olarak olumlu. Cinki kar artisinin temel kaynagi briit kar ve esas faaliyet karindaki yikselis. Finansman geliri
veya tek seferlik yatinm gelirine dayal bir kar artisi yok.

Isletme faaliyetlerinden gliclii nakit Gretimi var. Sirket 687 milyon TL net kara karsilik 1,198 milyar TL faaliyet
nakit akisi Uretmis. Nakit donlUsim orani; Faaliyet nakit akisi / net kar dersek yaklasik 1,74x. Yani sirket,
muhasebe karinin oldukca lzerinde nakit yaratmis. Bu, kar kalitesi acisindan gucll bir gbsterge. Faaliyet nakit
akisinin net kardan yuksek olmasinin iki temel nedeni var.

Ilk olarak amortisman, vergi, parasal kayip ve karsiliklar gibi nakit cikisi yaratmayan giderler net kara geri
eklenmis. Ozellikle 248,9 mn TL amortisman ve itfa, 392,4 mn TL vergi gideri dizeltmesi, 230,8 milyon TL
parasal kayip dizeltmesi, isletme nakit akisini desteklemis.

Ikinci olarak isletme sermayesinden énemli nakit girisi saglanmis.

Ticari alacaklar 1,344 milyar TL'den 746 milyon TL'ye gerilemis. Bilanco bazinda yaklasik 598 mn TLlik bir disis
var. Nakit akis tablosunda ticari alacak hareketinin nakde yaklasik 383 milyon TL olumlu katki yaptigi gortliyor.
Bu cok 6nemli bir gelisme. Sirket gecmis satislarindan kaynaklanan alacaklar tahsil etmis ve satislarini nakde
gevirmis.
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Ticari borclar 776,6 mn TL'den 524,6 mn TL'ye gerilemis. Bu, sirketin tedarikcilere olan borclarini 6dedigini gosteriyor.
Nakit akis tablosunda ticari borclardaki degisim yaklasik 134,9 milyon TL nakit ¢ikisi yaratmis. Normalde sirket ticari
borglarini artirdiginda isletme sermayesi finansmani saglar. Naturelgaz ise bu dénemde borglarini azaltmis. Bu nakit
acisindan olumsuz gériinse de finansal yapi ve tedarikgi iliskileri acisindan olumlu olabilir. Ozetle:Alacak tahsilatindan
gucli nakit girisi var. Bunun bir kismi tedarikci ve diger borglarin 6denmesinde kullanilmis. Net sonucta isletme
sermayesi nakit akisini olumlu desteklemis.

Stoklar 96,7 mn TL'den 113,6 mn TLye ylikselmis. Nakit akis tablosunda stok artisinin yaklasik 31,4 mn TL nakit gikisi
yarattigi goriliyor. Stok artisi sirketin dlgegine gore sinirli. Stoklarin dénen varliklardaki payi yaklasik % 6,5.

Sirket ilk yarida yaklasik 290,9 mn TL vergi 6demis. Bu tutar gecen yilin 278,8 mn TLlik vergi 6demesinin {zerinde.
Yiiksek vergi 6demesine ragmen faaliyet nakit akisinin 1,2 milyar TL olmasi, operasyonel nakit Gretiminin gicli
oldugunu gosteriyor.

Yatinm faaliyetlerinden 65,6 mn TL net nakit cikisi olmus. Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 68,1 mn TL.
Bu yatinmlar agirlikli olarak; Musteri sahalarindaki basing diisiirme ekipmanlari, CNG tesis altyapisinin giglendirilmesi,
Mevcut ekipman yatirimlari icin yapilmis.

Serbest nakit akisi cok gicli. Faaliyet nakit akisi; 1,198 milyar TL, Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatinmlari: 68
mn TL, yaklasik serbest nakit akisi: 1,13 milyar TL. Bu rakam sirketin hem temettii demesini hem de borg¢ azaltimini
kendi faaliyetlerinden finanse edebildigini gosteriyor.

Finansman faaliyetlerinden toplam 508,6 mn TL net nakit c¢ikisi olmus. En blyuk kalem 605,9 mn TLlik temetti
O0demesi. NTGAZ 687 mn TL ana ortaklik net kan yaratirken 606 mn TL temettli ddemis. Sirketin yiksek temetti
dagitim egilimi oldugu acik ve olumlu tarafi, yliksek temettlii 6demesine ragmen nakit pozisyonu artmis.

Nakit ve nakit benzerleri 394,4 mn TL'den 801 mnn TLye yukselmis. Operasyon, yatirrm ve finansman faaliyetleri
sonrasinda nakit 623,8 mn TL artmis; ancak enflasyonun nakit Uzerindeki 217,2 mn TLlik satin alma glicii kaybi
nedeniyle net artis 406,6 mn TL olmus. NTGAZ nominal olarak nakit biriktiriyor, fakat enflasyon ortaminda nakdin reel
degeri asiniyor

Bilango guiclli sekilde 6zkaynakla finanse ediliyor

Toplam varliklar 8,01 milyar TL seviyesinde. Bunun; 5,998 milyar TL'si 6zkaynak, 2,008 milyar TL'si yukimlullk.
Ozkaynaklarin toplam varliklara orani yaklasik % 74,9.

Toplam yilktmltliklerin varliklara orani ise yalnizca % 25,1.

Borg/6zkaynak orani yaklasik 0,33.

Bu, Naturelgaz'in finansal kaldira¢ agisindan muhafazakar bir bilancosu oldugunu gosteriyor. Sirket varliklarinin dortte
Ucl 6zkaynakla finanse edilmis.

Finansal borc disuk. Toplam banka kredileri; Kisa vadeli: 114,8 mn TL, Uzun vadeli: 131,4 mn TL ile Toplamda 246,2
mn TL. 2025 yil sonunda bu rakam 338 mn TL idi. Finansal bor¢ yaklasik 92 milyon TL azalmis. NTGAZ'In Banka
borclarinin tamami ddviz cinsinden ve Dolar kredisi % 8 ,Euro kredisi % 8,16 faizli.

Bununla birlikte nakit 801 mn TL iken banka borcu 246 milyon TL. Sadece banka kredileri dikkate alindiginda sirket
yaklasik 555 milyon TL net nakit pozisyonunda.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2023 2024 2025 2024 % 2025 % 2C25 2C26 2026% 6A25 6A26 6A26%
Net Satislar 5,835 7,501 7,951 28.55 5.99 1,961 2,185 11.42 4,838 5,239 8.29
Satislarin Maliyeti 4,704 5,557 5777 18.13 3.95 1,552 1,621 4.41 3,480 3,549 1.96
Brit Kar / Zarar 1,131 1,944 2,174 71.90 11.82 408 564 38.09 1,358 1,691 24.53
Faaliyet Giderleri 592 964 955 62.89 -0.93 232 294 26.48 472 545 15.42
Esas Faaliyet Karn / Zarar 539 930 1,218 81.79 24.37 176 270 53.47 886 1,146 29.39
Net Kar / Zarar 139 479 900 24346 88.13 107 127 19.28 567 683 20.48
Amortismanlar 471 511 483 8.53 -5.38 163 132 -19.44 266 249 -6.36
FAVOK 1,010 1,490 1,702 47.64 14.17 339 401 18.34 1,152 1,395 21.14
Karlilik(%) 2023 2024 2025 2024 % 2025 % 2C25 % 2026 % Fark 6A25 6A26 Fark
Brut Kar Marji 19.38 25.92 27.34 6.53 142 19.42 24.59 5.17yp 28.06 3227 421yp
Esas Faaliyet Kar Marji 0.24 13.06 15.33 3.82 2.26 715 10.56 3.41yp 18.31 21.87 3.57yp
FAVOK Mariji 17.30 19.87 21.40 2.57 1.53 16.44 17.24 0.80yp 23.80 26.63 2.82yp
Net Kar Marji 2.39 6.38 11.33 3.99 495 4.24 4.55 0.31yp 11.71 1311 1.40yp
Ozsermaye Karlilig 411 14.85 19.04 10.74 419 749 6.36 -1.13yp 1424 1219 -2.05yp
Alctif Karlilik 3.27 11.61 14.25 8.33 2.64 5.65 4.70 -0.96yp 10,75 9.00 -1.75yp
ROIC 13.64 25.07 21.21 11.43 -3.87 10.58 12.22 1.63yp 32.28 2171 -1057yp
Piyasa Carpanlar 2021 2022 2023 2024 2025 2025/06 2026/06
PD,/DD 1.34 1.84 1.57 0.96 1.22 1.45 1.28
FD / FAVOK 7.90 2.80 5.03 2.88 426 2,89 3.80
FD / Satis 1.09 0.65 0.87 0.57 0.91 0.64 0.88
F/K Qrami 20432 4.57 38.13 8.08 8.04 6.47 7.55
Temetta Verimi 3.59 0.64 5.9% 6.70 4.69 5.59 6.62
Finansal Yapi ve Likidite 2021 2022 2023 2024 2025 2025/06 2026/06
Net Borg / FAVOK(x) -0.14 -0.29 -0.23 -0.07 -0.08 -0.0% -0.10
Fin. Kaldirac 31.97 26.08 20.35 28.23 27.01 2341 25.08
Faiz Karsilama(x) 0.76 21.56 3.40 11.51 21.19 23.27 17.60
Cari Oran 1.40 2.11 1.76 1.46 1.53 1.78 1.9%
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
) Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamig Destek Noktalari Pivot Direng Noktalari
Gostergeler .. . .
Deder Karar Deder Karar Deger Karar Yontemi  Fiyai ps1 Dps2 Ds3 Noktasi prz  pr2 D1
Stochastic 42 .40 AL 3439 SAT 56.26 SAT Klasik 1117 1041 1045 | 10.80 141 .32 1149 1181 | 1238
RSI 4524 AL 46.52 SAT 55.88 SAT Camarilla - 1098 [11.04 1111 | 1142 1173 (1130 [11.36
Williams%R -59.15 SAT -72.90 AL -46.72 NOTR Fibonacci - 1043 10.69 10.86 Tl sl | 21585 11.8%
Momentum 98.85 SAT 91.04 SAT 13404 AL Demarks’s - - - 10.62 112 1151 o =
MACD -0.21 SAT 0.18 SAT 1.15 | SAT
ADX 16.03 AL 3521 AL 38.62 AL
ccl -42.40 NOTR -90.93 NOTR -1140 NOTR
Ultimate Oscillator  41.15 NOTR 45.68 NOTR 42.62 NOTR
ROC -1.15 NOTR  -896 NOTR  18.45 NOTR
Hareketli Ortalama  11.10 NOTR  11.58 NOTR  11.16 NOTR
Al Sayisi 3 2 2
Sat Sayisi 3 4 3
Notr Sayisi 4 4 5
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Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

9, Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli / Istanbul

K E-Posta: infoRalcapital.com.tr

Adana - Telefon: 0322 970 02 30

Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Glnep
Ziyapasa Is Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905
Seyhan / ADANA

Ankara - Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Gankaya / ANKARA

Ankara Cankaya - Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi B Blok No:62 06800 GCankaya / ANKARA

Ankara Dumlupinar - Telefon: 0312 970 50 08 / 0312 970 50
09

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266

Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:69

GCankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi - Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi No:114
Daire:46 GCankaya / ANKARA

Antalya

Antalya - Telefon: 0242 324 09 00

Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt.
Kat:1 Daire:4

Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa - Telefon: 0224 233 30 83
Kliciikbalikli Mah. Basaran Sok. No:6
Osmangazi / BURSA

Canakkale

Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Ataturk Cad.
Merkez / CANAKKALE

Kiyi AVM No:25-32

Sermaye Pi)_@
| Hizli ve Yenilih,. -

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@afcapitalyatirim

Gici | ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha

]3 Abone olundu Vv

Bizi Takip Edin!

Oynatma Listeleri ~ Gonderiler in X

% HisseDiyorum | Uzeyir $

] ®_ A'dan Z'ye Piyasa
N\ Glndemi | Serdar Orman

Wrelefon: 0212 371 18 00

Eskisehir

Eskisehir - Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. Ismet Inénii 1. Cad. No:13
Yalg¢in Kiligcoglu Plaza Kat:5 Daire:508
Tepebasi / ESKISEHIR

Tzmir

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / IzZMIR

Izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 - 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7
Kat:15 Daire:153 Konak / IZMIR

Istanbul

Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 /1
Atasehir / ISTANBUL

Istanbul Beylikdiizii — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life
Residence No:12 Kat:5 Daire No:41

Esenyurt / ISTANBUL

Istanbul Goéztepe — Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10
Caddebostan - Kadikdy / ISTANBUL

Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2
Maslak / ISTANBUL

Istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105
Kadikéy / ISTANBUL

Istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56
Izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower
Kat:31 Ofis No:3109 Ic¢ Kapi No:243

Sisgli / ISTANBUL

Istanbul Zorlu — Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokadgi No:2 R3 Kule T242
Besiktas / ISTANBUL

3 YouTube

b | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumuyla Pivasalar

Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolarsa,

Ml Nerede Kalmistik? |
Baki Atilal

0 = 7 _:1 haftalik borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair

degerlendirmeleri YouTube kanalimizdan

Piyasalara Dair | Mete *

f’}r\ /’\.‘ Yiiksel V' 4

. izleyebilirsiniz.
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Cekince

Burada yer alan yatiraim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o©0zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinizle wuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar
doJurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi
bir hisse senedinin alim satimina 1iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amag¢li kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Al CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Boélumii’ne ait olup diger GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goriis ve bilgiler oénceden haber verilmeksizin de§istirilebilir. Al CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciliga
ve/veya diger is iliskileri ig¢inde olabilecegini veya bu tir is firsatlara

arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikci
dijital c¢cozumleriyle yatirim yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ac¢ Q alcapital.com.tr
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