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Şirket Bilgileri 
 

Odine, bilgisayar ve yazılım ürünlerinin doğrudan veya 
dolaylı olarak geliştirilmesi, pazarlanması ve dağıtımı, 
danışmanlık hizmetleri ve teknik destek konularında 
faaliyet göstermektedir.  
 

Şirketin ürün ve hizmet portföyü, “Telekomünikasyon 
Ses Şebekesi Çözümleri” ile “Telekomünikasyon Veri 
Şebekesi Çözümleri” başlıkları altında toplanmaktadır. 
 

2025 - Şirket Gelişmeleri 
 

Turkcell ile yapay zeka destekli öngörüsel yönetim ile 
ağ yönetimini geliştirmek için iş birliğini duyurdu. 
Yapay zekâ destekli Öngörüsel Yönetim çözümünü 
geliştirmiştir. Makine öğrenmesiyle ağ performansını 
analiz eden çözüm, olası anomalileri önceden tespit 
ederek operatörü bilgilendiriyor. Böylece üretici yapay 
zekâ sayesinde kök neden analizleri oluşturur ve ağın 
gerçek zamanlı durumu ile aynı zamanda gelecekteki 
öngörüleri görselleştirebilir. 
 

Rakuten Symphony ile dijital dönüşümde inovasyonu 
hızlandırmak için iş birliğini duyurdu. 

 

MWC Barcelona 2025’te Airspan Networks ile RAN, 
ORAN ve Özel Mobil Şebekeler alanlarında iş birliği için 
bir Mutabakat Zaptı imzaladı. 
 

Şirket, otonom ağlarda yenilikçi çözümler geliştirmek 
amacıyla A5G Networks ile bir Mutabakat Zaptı 
imzaladı. Bu iş birliğiyle, yapay zekâ destekli ve verimli 
ağ çözümleri geliştirmeyi hedefliyorlar. 
 

İTÜ ile yapay zeka tabanlı yeni nesil Telekom yönetim 
sistemleri ve hizmetleri için iş birliğini duyurdu. Bu iş 
birliği kapsamında; makine öğrenmesi, dijital ikiz, 5G 
ve ötesi ağ teknolojileri ile LLM, kestirimci bakım ve 
üretici yapay zekâ benzeri alanlarda Ar-Ge projeleri 
yürütülmesi hedefleniyor. 

 

Şirket, küresel büyüme stratejisi kapsamında ABD’de 
OdineLabs Inc.’i kurdu.  
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Şirketin Doğrudan Veya Dolaylı İştirakleri 
Odine Engineering Services CZH s.r.o.: CZH Çek Cumhuriyeti’nde kuruludur. Konusu mühendislik faaliyetleridir. 
Sermaye 250.000 CZK’dir. 
Odine Solutions FZ-LLC: Merkezi Dubai’de yer almaktadır. Odine LLC’nin faaliyet konusu ise telekomünikasyon 
ve ağ çözüm sağlayıcılığıdır. Sermaye 100.000 AED’dir. 
OdineLabs Inc. : Delaware’de yer almaktadır. Faaliyet konusu yeni nesil teknolojiler alanında patentler ve inovatif 
çözümler geliştirerek Amerika ve bölge pazarlarında sektörlerdeki müşterilere katma değerli hizmetler sunmaktır. 
Sermaye 1.000 USD’dır. 
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Ürün Ve Hizmetler 
 

 

 

Ses Çözümleri 
Odine, kendi geliştirdiği Odine Nebula ve Odine Orion yazılım ve altyapı çözümleri üzerine kurulu olan bulut 
platformu ile Telekom Operatörü ve Toptan Ses/Veri taşıyıcısı müşterilerine hizmet vermektedir. 

 

Veri Çözümleri 
Sanallaştırma Hizmetleri Odine, telekom altyapılarını buluta 
taşıyan uçtan uca sanallaştırma çözümleri sunar. Odine 5G 
ekosisteminde ve yazılım tanımlı şebeke (software defined 
networks) çözümleri kapsamında, birçok iş ortağı ile 
Telekom Operatörlerine yeni nesil teknoloji çözümleri 
sunmaktadır. 
 

Ar-Ge 

İnovasyon Yapay Zekâ Destekli Ağ Orkestrasyon Platformu 
AiTwin - Yapay Zekâ Destekli Ağ Dijital İkizi 6G Kendi 
Kendini Organize Eden ve Yöneten Açık Radyo Erişim Ağı 
UDHAM destekli ilk 5G ürünü ANODE Yapay zekâ destekli 
önleyici bakım ürünü sunar.  
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Finansal Bilgiler 

 

Halka arzdan sonra pazarlama faaliyetlerine yapılan yatırımların sonuçlarının, finansallara yansıdığı 
görülmektedir. 2022-2024 yıllarında net satışlar USD bazlı yıllık bileşik %35,8 büyüme göstermiştir. 
 

2022-2024 yıllarında brüt kâr USD bazlı yıllık bileşik %37,1, FAVÖK %35,2 ve net kâr %22,3 büyüme gösterdi. 
(USD bazlı yıllık bileşik büyüme oranları)  

 

 

 

 

 

2024 yılında Turkcell, Superonline, Red Hat, HGC Global Com., Libya Uluslararası Telekom Şirketi, Symbio 
Networks New Zealand Limited ve Mavenir Systems UK Limited gibi global oyuncularla yaklaşık 25 mn USD 
büyüklüğünde sipariş & yeni iş ilişkisi sözleşmeleri imzalandığı üstünde duruldu. 
 

2024 yılında güçlü finansal göstergeler sürdürülmüş ve likidite oranları daha iyi bir noktaya taşınmıştır. Cari 
oran 1,60’dan 2,51’e, nakit oranı ise 0,50’den 1,34’e çıkmıştır. 
 

Toplam özkaynakları kısa ve uzun vadeli yükümlülüklerinin üzerinde olan Odine, düşük borçluluğa sahiptir. 31 
Aralık 2024 itibarıyla kredi kartı borçları dahil finansal borçlarının özkaynaklara oranı 0,020 olarak 
gerçekleşmiştir.  
 

2024 yılının Mart ayı içerisinde gerçekleşen halka arz kapsamında yapılan sermaye artırımı ile şirkete 663 Milyon 
TL nakit girişi olmuştur. Nakit girişi, likidite ve mali yapı oranlarına olumlu yansımıştır. Kârlılık rasyoları açısından 
pozitif değer yaratmıştır. Varlık ve özkaynaklarını kâra dönüştürebilme becerisinin bir yansıması olarak özkaynak 
kârlılığı, aktif kârlılığı ve ROCE metrikleri güçlüdür. 
 

 



                16.05.2025 

 

 

 

ODINE - Analist Toplantı Notları 

 

 

 

Odine, toplam finansal borcundan daha fazla nakdi değere sahip olması dolayısıyla net nakit pozisyonundadır. 
Bu nedenle finansal riskler açısından görece korunaklı bir konumdadır. Şirketin toplam borçlarının hem 
özkaynaklara hem de varlıklara göre oldukça düşük seviyede olması ise dış finansmana bağımlılığını önemli 
ölçüde azaltmaktadır. 
 

 

 

Şirket Beklentileri  
 

İstanbul ve İzmir'deki Ar-Ge merkezlerine ek olarak, Amerika Birleşik Devletleri'nde yüzde 100 hissesi kendisine 
ait OdineLabs Inc. şirketini kuran Odine, küresel büyüme stratejisinde önemli bir adım attı. Bu yeni yapılanma, 
Odine'in Ar-Ge fonksiyonlarını güçlendirirken, dünya çapındaki teknoloji devleriyle iş birliklerini genişletmeyi 
hedefliyor. 

 

5G ve 6G teknolojilerinde sanallaşma ile özellikle maliyet avantajı sağlamanın erken Ar-Ge 
faaliyetleri ile ve bu alanlarda geliştirdiği ürünlerle öne çıkmak istediklerini söylediler. Aynı 
zamanda yüksek kar marjlı gelir modeli için de başta Ortadoğu olmak üzere yurtdışı gelirlerinin 
toplam gelirlerdeki payını %50’yi aşmasını hedefliyorlar. 
 

Sanallaştırma teknolojisi ile maliyetler gerilemekte, daha kaliteli video transferi gerçekleştirilmekte ve daha 
fazla data transferi sağlanabilmektedir. 5G’de tüm operatörler rekabet için telekom bulutu ile şebekelerini 
sanallaştırırken, 6G’de ise bu durum zorunlu olacak. Dolayısıyla talebin artacağı belirtildi. 
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TEKNİK GÖRÜNÜM 
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A1 CAPITAL ARAŞTIRMA 
Baki Atılal 
Araştırmadan Sorumlu GMY 
 
Sıla Girgin 
Araştırma Uzman Yardımcısı 
 
 

 

ÇEKİNCE… 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, 
yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.  
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 
uygun sonuçlar doğurmayabilir.  
Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 
amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir 
olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı 
kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.  
İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma 
Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki 
tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir.  
A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya 
işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım 
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul ederler.  


