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ENDAE - 2016 yil toplam 68,6 MWe kurulu gicinde 5 adet rizgar enerji santrali projeleri yatinm finansmani
amaciyla, %74,53 oraninda pay sahibi oldugu dogrudan bagh ortakhidi Egenda Ege Enerji Uretim AS. ile
sirasiyla %66,33 ve %59,62 oraninda pay sahibi oldugu dolayli bagh ortakliklar iyte RES Elektrik Uretim A.S. ve
Yaylakdy RES Elektrik Uretim A.S. tarafindan toplam 83.931.447 Amerikan Dolar tutaninda yatinm proje kredisi
kullanilrugti. 56z konusu banka kredisi Yaylakéy RES e ait olan 16.037.315 Amerikan Dolar tutarindaki kisminin
son taksit 28.03.2022 tarihi itibariyle vade sonundan 6nce 6denerek kapatilmigti. S6z konusu yatinm kredisinin
Egenda ve lyte RES'e ait 67.894.132 Amerikan Dolar tutarindaki bolimdndn son taksiti de 24.06.2026 itibariyle
vadesinde 6denmis ve Egenda ve lyte RES bagh ortakliklan ile banka borcu olmayan bir yaprya kavusmustur.

ERCB - Sirket ana faaliyet alani olan ¢elik boru sektdrdnde; bdlgemizde yaganan savaslar, kiresel ekonomik
kosullar, finansal piyasalardaki dalgalanmalar, mevcut ekonomik konjonktirdeki gelismeler, jeopolitik riskler
etkileri Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmigtir. Ihracat adirlikh ve proje bazinda faaliyet gosteren
Sirketin toplam Uretim kapasitesi goz éntne alindiginda, ana satig pazarlarinda yasanan savasglar, lojistik ve
tedarikteki belirsizlikler, Glkelerin kendi reticilerini koruma politikalan ile yeniledigi ticaret-gumrik politikalan,
proje gelistiren Ulkeler ve sirketleri son zamanlarda bekleme, projelerini erteleme edilimine itmistir. Yasanan
bu daralma nedeniyle her iki Gretim tesisinde ayr ayn kapasite kullanim oranlarinda boslukiar olusmaktayd.
Finansmanin ¢cok pahal hale geldigi bir konjonktirle beraber diagunuldiginde verimli Uretim yapilanmast
her zamankinden daha hayati bir Gnemi haiz, hatta kacinilmaz hale gelmistir.

Ote yandan, Hirmuz Bogazi'nin kapanmig olmasi, bilahare tesis edilmekte olan barisin kinlgan yapisi, enerji
stoklanimnin alarm vermesinin barng adeta zorunlu hale getirmesi enerji gdvenligi kaygilarim en Gst dizeye
tagimistir. Bu gelismeler Sirketi yakin gelecek dénemde olumilu etkileyecek, yeni boru hatlarini da kapsayan
blaydk enerji aktanm projelerini fikir asamasindan gerceklesme slrecine sokacaktir. Tabiati ile Glkeler arasi
boru hatlan yapim agamasina gelmesi, jeopolitik engellerin asilmasindan, mahendislik ve finansal sorunlarnn
cozilmesine bagh olarak zaman alacaktir. Her ne kadar orta ve uzun erimde olumiu gelismeler beklemekte
ise de kisa erimde operasyonel verimliligin arttinlmasi, maliyetlerin titizlikle dastrilmesi, en az kaynak tahsisi
ile en fazla dretimin yapilarak optimizasyon saglanmasi ve surdurdlebilir kérhlik hedeflerinin kerunmas:
amaciyla Yonetim Kurulu bir sGredir analiz ve degerlendirme galismalarn gerceklestiriimistir. Yapilan ayrnntih
analizler neticesinde, Yonetim Kurulu 20.05.2026 tarihli toplantisinda; Mersin Fabrikasi'nin mevcut ekonomik
ve operasyonel kosullar altinda faaliyetlerini strdlrmesinin Sirket acisindan yeterli katma degeri Gretmedigi
degerlendirilmis olup asagdaki kararlar alinmigtir:

Mersin Fabrikasimin dretim faaliyetlerinin, piyasa kosullarinda olugabilecek olumlu gelismeler dogrultusunda
ileride yeniden de@erlendiriimek Gzere en gec 30.06.2026 itibanyla gecgici olarak belirsiz sdreyle tamamen
durdurulmasing, Ihtiyag fazlasi personel igin 4857 sayil Is Kanunu ve ilgili mevzuat htkGmleri cergevesinde,
ISKUR ve ilgili resmi kurumlar nezdinde gerekli toplu isgi gikarma sureglerinin baslatimasina, karar verilmistir.
Duzce Fabrikast mevecut Uretim altyapisi ve kapasitesi, musterilerden gelen talebi karsilayabilecek seviyede
olup; dretim-tedarik sUrec¢leri kesintisiz devarmin saglayacak tim operasyonel planlamalar tamamlanmigtir.
Bu dogrultuda, musterilere sunulan Grin ve hizmetlerde herhangi bir aksama éngérilmemektedir. Ote
yandan, karar tarihi itibaryla potansiyel musteriler arasinda énemli hacimde ig yaratma potansiyeline sahip
proje ile siparig gorigmeleri ve bazi ihale sdreglerinde verilen tekliflerin degerlendirilmesi devam etmekteydi.
S0z konusu goérusmeler ve sureglerin olumlu sonuclanmasi halinde alinan kararlarin kapsami, zamanlamasi
veya uygulanma seklinin yeniden degerlendiriimesi ihtimali bulunmaktaydi. Yonetim Kurulu tarafindan, SPK
I-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginin 6'nci maddesi kapsami, s6z konusu igsel bilginin kamuya agiklanmasinin
ertelenmesine karar verilmisti.

LINK - Sirket ile Eskigehir Yatinm izleme ve Koordinasyon Bagkanhd Yatinm izleme MGdurlaga arasinda, 4734
sayili Kamu Ihale Kanunu kapsaminda gergeklestirilen "Eskigehir Merkez ve ligeleri CGKS ve KGYS Montajli Mal
Alimi Isi" ihalesi kapsaminda KDV dahil 13.621.371,60 TL tutarinda 24.06.2026 sozlesme imzalanmistir. S6z
konusu proje kapsaminda kurulacaok sistemler ile gehir givenligi guglendirilmesi, emniyet hizmet binalarinin
guvenlik altyapilannin gelistiriimesi ve meveut guvenlik sistemleriyle entegre calisacak teknolojik altyapilann
hayata geciriimesi hedeflenmektedir.

Proje; Guvenlik Teknolojileri, Akilli Sehir Uygulomalan ve Sistem Entegrasyonu alanlannda sahip oldugu teknik
yetkinliklerin yani sirg, altyapr imalatlari, saha kurulumian ve ugtan uca proje yonetimi kabiliyetleri kamu
projelerinde etkin sekilde kullaniimasina imkan saglayacaktir. Sehirlerin daha gavenli, verimli ve sGrdardlebilir
sekilde yonetilmesine katki sunacak proje, sirketin ylksek katma degerli teknoloji gézamlerini anahtar teslim
olarak sunabilme yetkinligini de desteklemektedir. Kamu kurumlarnnin dijital déndsim sdreclerinde guvenilir
teknoloji ¢6zum ortadl gibi konumlanan sirket, yenilikci ve entegre teknoloji projeleriyle dlkemizin dijitallesme
hedeflerine katki sunmaya devam etmektedir. Sézlesme, sirketin sUrdUrdlebilir bylme stratejisine, faaliyet
hacmine ve finansal yapisina olumiu katkl saglamasi beklenmektedir.

TRHOL - Sirket, Tera Finansal Yatinmilar Holding A.S.nin yénetim kurulu (24.06.2026) Sirketin, Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. sermayesinin %6,3'0nd temsil eden 53.405.999,465 TL nominal degerde 53.405.999, 465
adet B grubu payin Gll Ayse Colak'tan satin alinmasi igin sézlesme goérismelerine baslanmasing, sézlesme
imzalanmasi ve paylar devralinmasing; sdzlesme gdrusmeleri ylratilmesi, sdzlegsme sartlannin belirlenmesi
ve sdzlesmenin imzalanmasi konusunda Sirket Yonetim Kurulu Baskani ile Yonetim Kurulu Baskan Vekiline
mustereken yetki verilmesine karar vermis, paylarin devrine iliskin sézlesme akdedilmis ve 52.405.989,465
adet B grubu payin devri tamamlanrmugtir.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim

danigmanlhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL
Yatinm Menkul De@erler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tum goéras ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma BoIUmuU'ne qit olup diger
GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim
gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri
bu raporda adi gegen girketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari arayisinda

olabilecegini kabul ederler.

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUudur Yardimcisi
Ozge BEYHAN — Arastirma Uzman

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisl

Yatirinm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.
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Genel Mudurluk

%4 Esentepe Mah. BuyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa is
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan | ADANA

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Dumlupinar — Telefon: 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya /| ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa [ ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
KugUkbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi /[ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE
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Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hognudiye Mah. ismet inénU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi / ESKISEHIR

izmir

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumbhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZMiR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak / iZMIiR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzt — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ ISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez - Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy / ISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

3 YouTube

b | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.
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