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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI GEKINCEYI OKUYUNUZ.
Bu raporda wer alan her tdrld kilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaai ile hazirlanmistir. Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinem kararlarina uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyvede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi =

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak yatinm karan varilmesi baklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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* Dijital tarim uygulamalar1 ile soézlesmeli ciftcilerle verimliligi artirmakta, siirdiiriilebilir {iretimi
desteklemektedir.

* Yenilenebilir enerji yatirimlar: (GES projeleri) ile tiretim tesislerinde karbon emisyonunu azaltarak yesil
doniisiimii hizlandirmaktadir.
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Sirket 3C25 finansallarina gore;

Sirket, 2025 yilmin iglincii ¢eyreginde yurt ici satiglardaki giiclii performans ve etkin maliyet yonetiminin
destegiyle operasyonel karliliginda belirgin bir toparlanma kaydetmistir. Ancak kiiresel piyasalarda devam
eden fiyat baskisi, ihracat gelirlerindeki diisiis ve parasal kazanglardaki azalma net kar tarafinda sinirlayici
etki yaratmistir.

Sirketin net satis hasilatt 3C25°te yillik bazda %6,2 artisla 1,98 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Yurt
i¢1 satig gelirleri artarken, yurt dis1 satig hasilati yilin ilk dokuz ayinda %39 gerilemistir.

Bu dénemde briit kar 345 milyon TL’ye ulasmis, briit kar marji 2C25’e gore 3,7 puan artisla %17’ye
yiikselmistir.

Etkin maliyet yonetimi ve pazarlama giderlerindeki azalis sayesinde FAVOK marj1 3C25’te %15,6’ya ¢ikarak
son iki yilin en yiiksek seviyesine ulagmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld kilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaai ile hazirlanmistir. Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinem kararlarina uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyvede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi
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olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak yatinm karan varilmesi baklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Yilin ilk dokuz aylik déneminde FAVOK 490 milyon TL, FAVOK marj1 %8,5, esas faaliyet kar1 248 milyon
TL, net donem zarar1 ise 52 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Net zarar, bir Onceki yilin ayni donemine gore %90 azalmis olsa da; bu rakamin olusmasinda baslica
nedenleri; parasal kazanglardaki diisiis, kiiresel fiyat baskisina bagl ihracat gelirlerindeki azalma ve kur farki
gelirlerinin sinirh seyri olmustur.

Likidite tarafinda sirketin finansal yapisinda iyilesme egilimi devam etmistir.

Nakit oran1 0,03’ten 0,13e yiikselmis, net finansal borg 3,9 milyar TL’den 3,2 milyar TL’ye gerilemistir.

Buna paralel olarak net finansal bor¢/6zkaynak orani 1,00’dan 0,81’e, cari oran ise 1,23 seviyesinde
gergeklesmistir.

Sermaye artisi sonrasi 6zkaynaklar 3,95 milyar TL’ye, toplam varliklar ise 10,7 milyar TL’ye ulagsmistir.

Genel olarak, sirket’in yurt i¢i satislardaki biliylime ivmesi, gii¢lii operasyonel karlilik egilimi ve net borgtaki
azalis finansal goriiniimi desteklerken; zayif dis talep, enflasyon muhasebesi etkisi ve parasal kazanglarin
diismesi donem karini sinirlayan temel unsurlar olmustur.

Dokuz aylik donem itibariyle kisaca;

Isletme faaliyet performans: diizeliyor:
9 aylik hasilat TL 5.761,7 mn, briit kar 767,2 mn ve faaliyet 6ncesi (EBIT) ~248,4 mn.

Net donem sonucu 9 aylikta (-)52,4 mn TL (zarar) — en biiyiik etkiyi yiiksek net finansman giderleri ve net
parasal pozisyon etkileri veriyor.

Nakit pozisyonu giiclii artmis: nakit ve nakit benzerleri 796,95 mn TL (31.12.2024: 147,54 mn TL) — giiclii
isletme nakit liretimi ve sermaye artisi etkisiyle.

Toplam bor¢ ~4.114 mn TL; net bor¢ = 3.317 mn TL (toplam borg¢ eksi nakit). Bor¢/6zkaynak = 1,04x —
kaldirag belirgin.

Stok birikimi ve uzun igletme sermayesi dongiisii dikkat ¢ekiyor: stoklar 4.676 mn TL — stok devir hiz1
diisiik, stok giinleri ~256 giin

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
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bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyvede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi =
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kullarilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% lle bagh kuruluglar, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz,
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Bilancoda ;
Toplam varliklar: 10.732 mn TL. Toplam yiikiimliiliikler: 6.785 mn TL. Ozkaynak: 3.946 mn TL.

Donen varliklar 7.512 mn TL i¢inde nakit 796,95 mn, ticari alacaklar 1.556,9 mn, stoklar 4.675,8 mn.
Yani stoklar donen varliklarin ¢ok biiyiik bir kismini olusturuyor.

Stoklarin biiylik pay1, tedarik zinciri ya da liretim/dagitim stratejisinden kaynakli olabilir (6r. mevsimsellik,
yiiksek mamul stoklamast).

Yiiksek stok maliyeti, sahada sermaye baglanmasi ve stok eskimesi riski getirir; yonetimin stok yonetimi ve
talep planlama aksiyonlar1 izlenmeli.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler yiliksek: 6.107 mn TL; kisa vadeli borglar ve ticari borglar (tedarik¢i borglari)
belirleyici kalemler.

Gelir tablosunda;
Hasilat: 5.761,7 mn TL. Satislarin maliyeti: (4.994,4 mn) — Briit kar 767,2 mn — briit marj = 13,3%.

Faaliyet (EBIT) oncesi kar: ~248,38 mn TL (faaliyetlerden sonra finansman maliyetleri diisiilmeden 6nce).
Faiz giderleri ¢ok yiiksek: finansman giderleri ~1.071,9 mn TL, finansman gelirleri ~197,8 mn TL, net
finansman gideri ~874,1 mn TL.

Ayrica parasal kayip/ kazang kalemi (enflasyon/parasal pozisyon etkisi) gelir tablosunda biiyiik etki yapiyor
(+472,2 mn TL parasal kazang).

Net donem zarar1: (52,36 mn TL) (9 aylik).

Faaliyet karlilig1 (EBIT) pozitif fakat net sonu¢ finansman maliyetleri ve enflasyon/parasal etkiler nedeniyle
baskilanmis. Faiz maliyetleri yiiksek ve kredi bilesimi doviz & TL karmasi; faiz orani ortami ve doviz
pozisyonu 6nemli risk unsurlaridir.

Nakit akis1 — likidite ve gercek nakit iiretimi

Faaliyetlerden saglanan net nakit: 808,26 mn TL (9 aylik).

Yatirim faaliyetlerinde net nakit ¢ikisi: (39,26 mn TL) (9 aylik).

Finansman faaliyetlerinden net nakit: (89,68 mn TL) (9 aylik) — burada ayrica pay ihraci nakit girisi 212,98
mn TL goriilmiis.

Net nakit degisimi: +649,41 mn TL, donem sonu nakit 796,95 mn TL.

Isletme faaliyetleri gii¢lii nakit yarattig1 icin (OCF( Operation Cash Flow) pozitif ve yiiksek) kisa vadede
likidite onemli diizeyde iyilesmis. YOnetim sermaye artis1 yoluyla ek 6zkaynak saglamis (pay ihraci), bu da
nakit pozitifligine katki yapmus.
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Sirketin Beklentileri;

Sirket, 2025 yili iiglincii ¢eyrek itibartyla stirdiiriilebilir biiylime stratejisini “verimlilik, tiriin ¢esitliligi ve yesil
doniisiim” t¢liisii lizerine insa etmektedir. Sirket, yilin son ¢eyreginde 6zellikle domates sezonundaki 10—-15
giinliik kaymanin etkisiyle satis hacminde artis beklemektedir.

2025 2026

Beklentisi Beklentisi

Satis Hacmi (ton) 140.972 150.858

Net Satis Hasilati (Milyar TL) 8,4 10,1

FAVOK Marjl (%) %5 - %8 %11 - %14

Not: Tutarlar bulunduklari yila ait satin alma giciine gére hesaplanmistir.

FAVOK= Esas Faaliyet Kari (Zarar) + Amortisman ve itfa

2025 yil1 i¢in 140.972 ton satis hacmi, 8,4 milyar TL net satis hasilati ve %5-8 FAVOK marj1, 2026 yil1 igin
ise 150.858 ton satis hacmi, 10,1 milyar TL net satis hasilati ve %11-14 FAVOK marj1 hedefleniyor.

Yilin son ¢eyreginde yaklasik 44 bin ton satis hacmi ve 2,7 milyar TL hasilat beklenmekte olup, bu donemde
135 milyon TL FAVOK ve %3 civarinda marj éngdriiliiyor.

Bu dogrultuda 2025 yili genelinde 8,46 milyar TL hasilat ve 431 milyon TL FAVOK gergeklesmesi
muhtemeldir.

Sirket, 2026 yih itibariyla ozellikle;
Tat Europe BV’nin Avrupa’daki dagitim kanallarmi genisletmesi, GES yatirimlarinin enerji maliyetlerinde

tasarruf yaratmasi ve dijital tarim uygulamalarinin iiretim verimliliini artirmasi ile marjlarda kademeli
iyilesme bekleniyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld kilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
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bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyvede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi
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olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak yatinm karan varilmesi baklentilerinize -
uygun sonuglar dodurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
. Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamis Destek Noktalari Pivot Direng Noktalari
Gostergeler : . 2
Dejer Karar Deger Karar Deger Karar  Yontemi  Fiyai ps1 ps2 Ds3 Noktasi pr3 pr2  Dr1
Stochastic 68.77 AL 8233 SAT 85.37 SAT Klasik 12,72 1173 (1211 (1241 1279 13.09 1347 1577
RSI 58.10 AL 63.46 SAT 60.59 SAT Camarilla - 12,53 12.60 12.66 12,79 1278 12.84 1251
Williams%R -55.31  SAT -33.17 SAT -19.39 NOTR Fibonacci = 4121% | 12357 | 1255 12,79 13.05 13.21 1347
Momentum 98.68 SAT 13319 AL 238.38 AL Demarks’s = = - 12.26 1279 1294 = =
MACD 0.41 SAT 1.58 AL 3.29 AL
ADX 28.83 AL 4910 AL 30.28 AL
Ccal 18.09 NOTR 86.50 NOTR 128.03 NOTR
Ultimate Oscillator  46.38 NOTR 65.80 NOTR 50.83 NOTR
ROC -1.32 NOTR 3319 NOTR 156.97 NOTR
Hareketli Ortalama 12.38 NOTR 11.30 NOTR 9.22 NOTR
Al Sayisi 3 3 3
Sat Sayisi 3 3 2
Notr Sayisi 4 4 5

Al CAPITAL ARASTIRMA

Bu raporda yer alan her tlrld Bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gdvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaai ile hazirlanmistir. Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinem kararlarina uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyvede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak yatinm karan varilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

HiISSEKOCU
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A1l CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan

Arastirma Uzmani

CEKINCE...
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, sdz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve
diger grup sirketlerinin yatinm bankacilidi ve/veya diger is iliskileri igcinde olabilecegini veya bu tir is firsatlan
arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenidigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaai ile hazirlanmistir. Sunulan kilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinem kararlarina uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyvede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi =
olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan bilgilerdeki hatalardan, sksikliklerden yva da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% lle bagh kuruluglar, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz,



