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Turk Traktor 1G26'da 10,1 milyar TL hasilat, 663 milyon
TL briit kar, 26 milyon TL FAVOK ve yaklasik 1,2 milyar

Son Fiyat: 448,75 TL net zarar agiklamistir.
Hedef Fiyat: - Gecen yil ayni doneminde net kar Ureten sirketin bu
Getiri Potansiyeli: "#DEGER! ceyrekte net zarara donmesinde etkenler; Tirkiye
T traktor pazarinda ndaralma nedeniyle operasyonel
Piy. Degeri: 44.905 karlilik zayiflamasi, disik kapasite kullanim marijlari
Firma Degeri: 54.106 bozmasi ve yuksek faiz ortami nedeniyle artan
Halka Agiklik Orani: 24,9% finansman giderleri olmustur.
HAPD: 11.198,1 ) _ _ o o _
villk Ort. Hacim: 1235 Donemin ana hlkaye__sl,_slrket oz__ellnde yaplsal_ rekabetin
kaybindan ziyade Turkiye traktdr pazarindaki daralma,
Hisse Perf. Ay 6 Ay o yuksek faiz _Qrta_ml Giftci _taleb_lnl ve ﬂnansm_ana erigimi
- 50% HARRUNRET sinirlamasi, Gretim hacmlndekl_ disis ned_enlyle _fqallyet
2 J ! kaldiracinin ters calismasi ve finansman giderlerinin net
Usb 68% -20,9% -19,8% kar Uzerindeki baskisidir,
Relatif -5,8% -32,9% -32,9%
Hasllat yillik yaklasik %40 diiserken, bu gerilemenin
temel nedeni fiyatlama veya kur etkisinden ¢ok hacim
— TTRAK XU100  Getiri Performans tarafinda keskin zayiflamadir.

| Tarkiye'de traktor pazan 2025 yilinda %36 daraldiktan
sonra 2026 Mart sonu itibariyla yillik %59 kiiglilmas,
TurkTraktor'an yurtici yerli traktor satiglarn %68, yurtici
ithal traktor satislarn %52 azalmistir. Bu nedenle sirketin
ciro kaybi i¢c pazarda talep daralmasi ile iligkilidir.
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Ihracat adetleri ayni déneme %14 artarak 2.800 adede
yukselmis olsa da, yurticindeki satislarda sert disisu
dengelemeye yetmemis.
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Bu ayrim 6nemli; ¢linkli sirket pazar pay kaybettigi icin
degil, faaliyet goOsterdigi ana pazar daraldidi igin

finansallarda baski gérmektedir.

Mali Performans 2026/03 2025/03 Degisim

Net Satislar [mn TL] 10.056 16.650 -39,6%

Briit Kar [mn TL] 663 2104 -68,5% Nitekim Tark Traktor'n pazar payl 1C25te %46,7 iken
Briit Kar Marji 6,6% 12,6% -47,8% 1C26'da %44,7'ye gerilese de hala gliclii seviyededir.
FAVOK [mn TL] 26 1.296 -98,0% New Holland pazarda 1. marka, Case IH ise 3. marka
FAVOK Marji Ll Uik ol konumunu korumaktadir.

Net Kar [mn TL] -1.276 309 -512,5%

oﬁiiﬁiﬁéw[ﬂ TL] 1172.679/; 141.695§ 72'2; Dolayisiyla finansallardaki bu bozulma daha ¢ok sektor

Aktifler [mn TL] 43.474 42504  2,3% donglsi ve makro kosullar kaynakliyken, sirketin

ROE*
ROA*
* Oranlar yillik olarak verilmistir.
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TurkTraktor 1954ten bu yana faaliyet gosteren, Turkiye otomotiv sektdriinlin en eski Ureticilerinden biri ve yillik 54 bin
adet traktdr Uretim kapasitesine sahiptir. Ankara Fabrikasi motor, transmisyon ve aks Uretim merkezi olarak; Erenler
Fabrikasi ise boyahane, kabin Uretimi ve traktor montaj strecleriyle Gretim yapisinin temelini olusturmakta. Ankara,
Izmir ve Adana is makineleri tesisleri, Akyurt satis sonrasi operasyon merkezi ve Istanbul Ar-Ge merkezi sirketin
yalnizca traktor Ureticisi degil, ayni zamanda satis sonrasi, mihendislik, inovasyon ve is makineleri tarafinda da
bitlinlesik yapiya sahip oldugunu gostermektedir.

CNH Industrial icindeki konumu da donemli bir avantajdir; New Holland TD ve Case IH JX serilerinin dlinyadaki tek
tasarim ve Uretim merkezi olmasi, belirli transmisyon ve motor gruplarinda tek Gretim merkezi konumu, sirketi sadece
yerel bir Uretici olmaktan cikarip kiiresel tedarik zincirinin stratejik parcasi haline getirmektedir. Bu yapi, uzun vadede
ihracat kabiliyeti, teknoloji transferi ve Urtin gelistirme kapasitesi acisindan destekleyicidir.

Marka ve dagitim tarafinda TlrkTraktor'iin avantajlan belirgin. New Holland kesintisiz 19 yildir pazar lideri konumunda
ve %36,3 pazar payina sahiptir. Case IH ise profesyonel ciftci segmentine hitap eden daha nis ve ylksek segment bir
marka olarak %8,4 pazar paylyla Gglincli marka konumundadir. Bu iki marka yapisi sirkete hem genis misteri tabanina
ulasma hem de farkli gelir ve kullanim profillerine gére triin sunma avantaji vermektedir.

83 New Holland traktdr bayisi, 38 Case IH traktdr bayisi, 360 servis ve 137 yedek parca bayisiyle Turkiye'nin en yaygin
traktor satis ve satis sonrasi aglarindan birine sahiptir. Bu ag, 6zellikle tarim sektoriinde kritik énemdedir; ¢inki traktor
aliminda yalnizca Grin fiyati degil, servis erisimi, yedek parca bulunabilirligi, bakim hizi ve bayi givenilirligi de satin
alma kararini etkiler. Bu nedenle TirkTraktor'in bayi agi, zayif pazar donemlerinde pazar payl koruma; toparlanma
donemlerinde ise talebi hizli yakalama acisindan énemli bir rekabet avantajidir.

Is makineleri ve tarimsal ekipman tarafi sirket icin tamamlayici bilyiime alanlandir. TirkTraktor 2013'ten bu yana Case
ve New Holland is makineleri distribitort olarak faaliyet gostermektedir; paletli ekskavator, lastikli yUkleyici, kazici
yukleyici, greyder, mini ekskavatér ve kompakt yukleyici gibi Griinlerle daha genis bir makine pazarina hitap etmektedir.
2020°den itibaren yiksek teknolojili Case ve New Holland kazici yikleyicilerin Tirkiye'de Uretilmeye baslanmasi, yerl
retim kabiliyetini traktor disina tagiyan énemli bir adimdir.

Is makineleri satislari 1C25te 237 adet iken 1C26’da 165 adede gerilemis, bicerddver satislari 26 adetten 18 adede
dismustir. Bu kalemler zayif talep ortamindan etkilenmistir; ancak uzun vadede tarim disi insaat, altyapi ve hafif is
makinesi segmentleri sirketin gelir cesitlendirmesini artirabilecek alanlardir. Tarimsal ekipman tarafinda toprak hazirligi,
ekim, ilaglama, glbreleme, hasat ve nakliye slreglerine yonelik genig Grlin gami, traktGr musterisinin yagsaminin
donglsiine daha da fazla ntfuz etme, capraz satis imkani yaratmakta.

Sektdr ve makro goriinim sirketin kisa vadeli performansini baskilarken uzun vadeli potansiyelini tamamen ortadan
kaldirmamaktadir. Turkiye tarim ekonomisi Avrupa’da birinci, dlinyada yedinci sirada gosterilmektedir; tarimin GSYH
icindeki pay1 %4,8, istihdam icindeki payl %13,8 seviyesindedir. Ancak 2025te bitkisel Gretimde %11,6 civarinda dlislis
gorilmesi, ciftci gelirleri ve yatirnm istahi Gzerinde baski yaratabilecek unsur olarak okunmalidir. Buna karsilik Tirkiye'de
yaklasik 2 milyon traktor bulunmasi, bunlarin yaklasik 1,3 milyonunun aktif kullaniimasi, 650 bin traktoriin 35 yas Uzeri
olmasi ve 24 yas Uzeri traktdr payr %48 olmasi uzun vadeli yenileme ihtiyacinin gliclii oldugunu géstermektedir. Yani
kisa vadede faiz, gelir ve finansman kosullari talebi ertelerken, uzun vadede yasl traktér parki yapisal talep potansiyeli
canli tutmaktadir. Bu nedenle 1C26 zayifligi kalici pazar kaybi olarak degil, dénglisel talep baskisi degerlendirilmelidir;
ancak bu dongliniin ne zaman donecegi faiz ve tarimsal gelir gérinimune baghdur.

Tuketici finansmani tarafi da talep acisindan kritik Gnemdedir. Ziraat Bankasi stibvansiyon sonrasi faiz oraninin %20,4
ile rekabetci konumda olmasi, 6zellikle yiliksek faiz ortaminda ciftci talebini destekleyen dnemli mekanizmadir. Bununla
genel piyasa faizleri yliksek kaldikca traktor gibi ylksek tutarli yatinrm mallarinda satin alma kararlari da ertelenebilir.
TurkTraktor Finans'in devreye girmesi bu noktada stratejik bir hamledir.
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Sirket, traktor, tarim ekipmani ve is makinesi alimlarinda ciftcilere bayi Uzerinden finansman ¢oziimi sunarak kredi
sureclerini kolaylastirmakta ve banka subesine gitme zorunlulugunu azaltmaktadir. 2026 Nisan itibariyla yurtici satislarin
%20,9'u TilrkTraktor Finans kanaliyla olmasi, bu kanalin kisa siirede 6nemli bir paya ulastigini gostermektedir. Bu yapi
talep yaratma acisindan olumlu olsa da, finansman destekli satis modelinde kredi riski, tahsilat kalitesi, fonlama
maliyetleri dikkatle izlenmelidir. Faizler yiksek seyrettigi strece finansman kanal satislari desteklerken marj ve risk
ybnetimi acisindan da yakindan takip edilmesi gereken bir unsur olacaktir.

Ihracat tarafi 1C26'nin en olumlu basliklarindan biridir. TurkTraktér 125'ten fazla lilkeye ihracat yapan uluslararasi bir
oyuncudur ve ihracatinin %80’i Kuzey Amerika ile Avrupa pazarlarina yapilmaktadir. 2025te Tirkiye traktdr ihracatinin
%72'si, 2026 Mart itibariyla ise %71'i TlrkTraktor tarafindan gerceklestirilmistir. Sirketin ihracati 1C25%te 2.446 adet
iken 1C26'da 2.800 adede yukselmistir.

Bu, i¢c pazardaki zayifliga ragmen sirketin kiiresel kanalinin calistigini géstermesi acisindan degerlidir. Ancak diinya
traktdr pazar tarafinda goriinim tamamen destekleyici degildir. 2025'te kiresel traktdr pazari %5 blylmiis goriinse
de bu biyime agirlikli olarak Hindistan kaynakhdir; TlrkTraktor'in 6nemli ihracat pazarlari olan Kuzey Amerika ve
Avrupa’da daralma yasanmistir. 2026 beklentileri Kuzey Amerika’nin yatay, Avrupa’nin ise %5 daralma ile yatay arasi bir
goriinim sunmasi ihracat tarafinin da sinirll bliylime potansiyeline isaret etmektedir. Dolayisiyla ihracat, ic pazar
daralmasini kismen dengeleyen énemli tampon olsa da, tek basina tim operasyonel baskiyl ortadan kaldiracak kadar
glcli bir biylime motoru degildir.
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Operasyonel hacim tarafindaki yavaslama tretim rakamlarina da yansimistir. Tlrk Traktor'Gin Gretimi 1C25te 8.037 adet
seviyesindeyken 1C26'da 5.035 adede gerilemis, Turkiye traktor Uretimi icindeki payi ise %64'ten %58’e dismiustir.
Uretimdeki bu gerileme, satis hacmiyle birlikte karlilik dinamikleri (izerinde de baski yaratmistir. Traktér tretimi gdrece
yuksek sabit maliyet yapisina sahip is modeli oldugundan, Gretim hacmindeki gerileme fabrika giderleri, iscilik ve genel
uretim maliyetlerinin daha dlslk adetlere yayllmasina neden olabilmektedir. Bu durumda birim maliyetler Gzerinde
baski olusturup brit marjin zayiflamasina yol acmistir. Nitekim 1C26 doénemi briit karda gerileme, cirodaki dustse
kiyasla daha belirgin gerceklesmistir.

Hasllat %40 azalirken briit kar %68 dlslp 2,1 milyar TL'den 663 milyon TLye inmis, brit kar marji %12,6'an %6,6'ya
gerilemistir. Bu tablo, hacim kaybinin yaninda Grlin karmasi, kapasite kullanimindaki dists ve i¢ pazardaki rekabetci
fiyatlama kosullarinin da marjlarn baskiladigini gdstermektedir. Ihracat adetlerindeki artis olumlu olmakla birlikte, yurtii
satislarin karhlik katkisi daha yliksek oldugu icin ic pazar agirhginin azalmasi marj lzerinde negatif etki yaratmis,
dolayisiyla brit kardaki dists satis azaldi seklinde okunmamali; disik kapasite kullanimi, sabit maliyet emiliminin
zayiflamasi ve satis karmasindaki degisimin birlesik sonucu olarak degerlendirilmelidir.

Faaliyet karliigi tarafinda ise dnceki déneme kiyasla daha zayif bir gérindm olusmustur. Sirket, 1C25'te 494 milyon TL
faaliyet kari aciklarken 1C26’da 862 milyon TL faaliyet zarar kaydetmis, faaliyet kar marji %3,0’dan -%8,6 seviyesine
gerilemistir. Bu goriinimde, satis hacmindeki distise bagh brit karlihgin faaliyet giderlerini karsilama kapasitesinin
zayiflamasi etkili olmustur.

Satis hacmindeki gerilemeye ragmen bayi agi, satis sonrasi hizmetler, Ar-Ge, pazarlama ve genel yonetim giderleri gibi
operasyonel gider kalemleri daha sinirli esneklik gosterebildiginden, faaliyet giderleri satislar icindeki payi ylikselmistir.
Bu durum FAVOK marj Uzerinde de baski yaratmis; FAVOK 1G25teki 1,3 milyar TL seviyesinden 1C26'da 26 milyon
TL'ye gerilerken, FAVOK mariji %7,8'en %0,3’e diismiistiir. Sunumda FAVOK kopriilemesine gére marjlarda zayiflamada
briit kar marjinda gerileme, faaliyet giderlerinin artan agirhgi belirleyici olurken, amortisman kalemi FAVOK hesaplamasi
geregi marj tarafinda teknik olarak destekleyici etki yaratmistir. Genel olarak bakildiginda, 1C26'da operasyonel karlilik
onceki donemlere kiyasla oldukca sinirli seviyede gerceklesmis, talep kosullarindaki toparlanmanin karhlik gérinimu
acisindan onemli olmaya devam ettigi goriilmektedir.

O¥s Traktor Uretim (adet) Q Toplam Traktor Satis (adet)
ithal Traktor ~ mYerli Traktor = ihracat
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Net kar tarafinda faaliyet zarar finansman giderleriyle daha da derinlesmistir. Finansman gelir/gider dengesi 1C25te -752
milyon TL iken 1C26’da -1,0 milyar TL'ye yukselmis, yani finansman yuki yilhk %34 artmistir. Ylksek faiz ortami, igletme
sermayesi ihtiyaci ve finansman maliyetleri sirketin net sonucunu baskilamistir. Bu dénem net parasal pozisyon kazanci 619
milyon TL'den 763 milyon TLye ylikselerek zarar Gizerinde kismen dengeleyici etki yaratmistir; ancak bu kalem operasyonel
nakit yaratimini géstermemektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi kapsaminda olusan parasal pozisyon kazanci, net zarari muhasebesel olarak sinirlasa da ana
faaliyetlerinden elde ettigi nakdi karlihgi iyilestiren bir unsur degildir. Bu nedenle normalize karliiga bakarken net parasal
pozisyon kazancinin destekleyici, fakat sirdirilebilir operasyonel kaliteyi gostermeyen bir kalem oldugu dikkate alinmalidir.
Eger bu pozitif parasal kazan¢ olmasaydi, faaliyet zarar ve finansman giderlerin net sonug¢ lzerinde baskisi daha agir
gorunecekti. Bu agidan 1C26 net zaran yalnizca muhasebesel dalgalanma degil; esasen faaliyet karindaki bozulma, yiksek
finansman giderlerinin birlesiminden kaynaklanan gercek karllk zayifigidir.

Nakit akisi tarafi ise gelir tablosuna gore daha olumlu bir resim sunmaktadir. Sirket 1C25'te -255 milyon TL serbest nakit
akimi yaratirken 1G26’da 560 milyon TL pozitif serbest nakit akimi agiklamistir. Ik bakista, zarar aciklayan bir sirketin nasil
pozitif nakit akimi Urettigi sorusunu dogurabilir. Buradaki farkin temel nedeni yatirrm harcamalarinin satislara oranindaki
dists ve nakit yonetimidir. Yatinm harcamalari/satislar orani %8,6'dan %4,2'ye gerilemistir. Yani zayif talep doneminde
yatirm harcamalarini daha kontrolli ydneterek nakit cikisini sinirlamisti. Bununla birlikte ortalama net isletme
sermayesi/hasilat orani %12,9'dan %19,1’e yukselmistir; bu da satis hacmi diserken isletme sermayesinin hasilata gore
yuksek kaldigini gostermektedir. Nakit akisi acisindan kisa vadeli likidite yonetimi basarili goriinse de, orta vade asil saglkli
toparlanma FAVOK'iin yeniden giiclenmesi ve isletme sermayesi déngiistiniin iyilesmesiyle miimkiin olacaktir.

FAVOK Mariji Ortalama NiS / Hasilat
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Tark Traktor 2026 beklentileri temkinli cerceve ortaya koymaktadir.

Turkiye traktdr pazar blyikligi beklentisini énceki 27.000-33.000 adet araligindan 20.000—26.000 adede indirmistir.
Ayni sekilde i¢ piyasa traktor satis beklentisi 11.500-14.500 adetten 8.000—10.000 adede revize edilmistir.

Bu asagi yonli revizyon, 1C26'daki zayifligin gegici bir ceyrek etkisinden ziyade yil geneline yayilabilecek bir talep
baskisina isaret ettigini gdstermektedir.

Buna karsilik ihrag traktor satis beklentisi 11.000—13.500 adet olarak korunmus, yatirrm harcamalari ise 60—70 milyon
dolar araliginda 6ngorilmustr.

Bu beklenti seti, sirketin 2026'da i¢ pazarda daha savunmaci, ihracatta ise dengeleyici bir performans hedefledigini
gostermektedir. I¢ pazar beklentisinin asadi cekilmesi kisa vadede negatif olmakla birlikte, yonetimin gercekgi ve
temkinli varsayimlarla hareket etmesi acisindan olumlu degerlendirilebilir. Zira yiksek beklentiyle yil icinde tekrar hayal
kirkligi yaratmak yerine, mevcut pazar kosullarina uygun rehberlik verilmesi yatinmci acisindan daha saglikli bir
yaklasim sunmaktadir.

Son olarak TurkTraktor gecmis yillarda giclii temettli dagitim performansiyla 6ne ¢ikan sirketlerden olurken, mevcut
donemde operasyonel karliliktaki zayiflama ve net zarar gorinimui kisa vadede temettii kapasitesi acisindan daha
temkinli bir goriinim olusmasina neden olmaktadir. Bununla birlikte sirketin gliclii pazar konumu, ihracat kabiliyeti ve
tretim altyapisi orta-uzun vadede hissedar degeri yaratma potansiyelini desteklemeye devam etmektedir.

Sonug olarak Turk Traktér'in 1C26 finansallar kisa vadeli performans acisindan zayif, ancak stratejik konum acisindan
tamamen olumsuz okunmamasi gereken bir tablo sunmaktadir. Sirketin gucll yonleri; Tirkiye traktor pazarindaki lider
konumu, New Holland ve Case IH markalariyla genis misteri segmentlerine hitap etmesi, yaygin bayi ve servis agi, 54
bin adetlik Uretim kapasitesi, CNH Industrial icindeki stratejik tretim roll, glicli Ar-Ge altyapisi, ihracat kabiliyeti, yash
traktor parkinin yarattigi uzun vadeli yenileme potansiyeli ve TirkTraktor Finans ile talebi destekleme kapasitesidir.
1C26 sonuclarini  “sirket zayif talep kosullarinin etkili oldugu dénemden geciyor ve bu dongi karliigi baskilyor”
seklinde degerlendirmekteyiz. Ihmh cerceveyle bakildiginda da, Tirk Traktor'in operasyonel sonuclari kisa vadede
baski altinda kalsa da marka gicl, pazar liderligi, ihracat altyapisi ve dagitim agi sayesinde talep kosullari
normallestiinde yeniden daha glicli karlilk Gretme potansiyeli korunmaktadir. Ancak bu toparlanmanin
gerceklesebilmesi icin ic pazarda faiz baskisini azalmasi, ciftci yatirrm istahinin iyilesmesi, Gretim hacminin yeniden
Olcek ekonomisi yaratacak seviyelere c¢ikmasi ve finansman giderlerinin net kar Uzerindeki yikinin hafiflemesi
gerekmektedir.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalan

Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalar Pivot Direng Noktalari
Gostergeler : 2 <

Dejer Karar Defier Karar Deder Karar Yontemi Fiyaiu psi  Ds2 Ds3 Noktasi Dr3 Dr2 Dr1
Stochastic 70.00 AL 10.58 SAT 921 SAT Klasik 44875 432.25 439.25 44400 451.00 455.75 462.75 467.50
RSI 4911 AL 40.04 AL 4495 AL Camarilla - 44552 446.60 447.67 451.00 449.83 450.90 451.98
Williams2%R -31.62  SAT -61.07 AL -89.54 NOTR Fibonacci - 439.25 44374 44651 451.00 455.49 458.26 462.75
Momentum 99.39  SAT 97.82  SAT 76.45  SAT Demarks's : = - 441.63 451.00 453.38 - -
MACD -4.43 AL -26.82 AL -71.48  SAT
ADX 29.89  SAT 18.68 SAT 953 SAT
ccl 62.21 NOTR  -32.87 NOTR  -80.56 NOTR
Ultimate Oscillator 37.02 NOTR 4452 NOTR 22.40 NOTR
ROC -0.61 NOTR -2.18 NOTR = -2043 NOTR

Hareketli Ortalama  445.22 NOTR 461.39 MNOTR 500.08 NOTR

Al Sayisi 3 3 1
Sat Sayisi 3 3 4
N&tr Sayisi 4 4 5
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https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece Dburada yer alan
bilgilere dayanilarak vyatirim karari verilmesi Dbeklentilerinize uygun sonucglar
dourmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul DeJerler
A.S.’'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi
bir hisse senedinin alim satimina 1liskin Dbir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden wve Dbu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Al CAPITAL Yatirim Menkul De§erler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Isbu rapordaki tum goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al
CAPITAL Yatirim Menkul DeJerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup diJer GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler o©nceden haber verilmeksizin de§Jistirilebilir. Al CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketleri Dbu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle Al CAPITAL Yatirim ve diJer grup sirketlerinin yatirim bankaciligda
ve/veya diJer 1s iliskileri icinde olabilecegini wveya bu tir is firsatlara

araylsinda olabilecegini kabul ederler.
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Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikci
dijital c¢cozumleriyle yatirim yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap AcC

alcapital.com.tr
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