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Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. nin ana faaliyet konusunu kamyon, kamyonet,

midibiis, otobiis ve pick-up gibi ticari araclarm iretilmesi ve satismm yapiimasi teskil

etmektedir.

Anadolu Isuzu, Anadolu Grubu ile uluslararasi ticari arag iireticisi Isuzu Motors Limited

(Japonya) ve Itochu Corporation (Japonya) ortakhgmda halka agik bir anonim sirkettir.

31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihleri itibari ile ortakliklarn sermaye paylari ve sermaye

icindeki oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2020 30.06.2021
Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan Pay Orani

Pay Sahibi (TL) (%) (TL) (%)
AG ANADOLU GRUBU HOLDING
A.S 46.535.401 55,40 46.535.401 55,40
ISUZU MOTORS LTD. 14.275.509 16,99 14.275.509 16,99
ITOCHU CORPORATION 10.706.534 12,74 10.706.534 12,74
DIGER 12.482.556 14,87 12.482.556 14,87
TOPLAM 84.000.000 100,00 84.000.000 100,00
Sirketin bagh ortakhklar1 ve ortaklik oranlari asagidaki gibidir.

| 31.12.2020 30.06.2021
Bagh Ortakhik ‘ Pay Orani Pay Orani
Ant Sinai ve Tic. Uriinleri Paz. A.S. 100,00% 100,00%

ASUZU

Cari Degerler

FK (Fiyat Kazang)

Piyasa Degeri (TL)

Piyasa Degeri / Defter Degeri

Temettl Verimi (%)
Haftahk getiri
Son bir yil getiri

Son bir yillik / dastk

Son bir yillik / yiksek

Sektor PD / DD

21.22

1,455,720,000.00

2.43

8.31

159.35

14.40

2478

6.95




N

Al Capital

ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYi VE TICARET A.S. - ASUZU

Sirket Raporu

4 Ekim 2021

2021 YILINDA ANADOLU ISUZU

Uretim
Anadolu Isuzu kamyon, kamyonet, midibiis, otobiis ve pick-up segmentlerinde iiretime

devam etmektedir.

2021 yih Ocak-Haziran donemi iiretim adedi bir 6nceki yin ayn1 dénemine gore %37
oraninda artarak 1.572 adet olarak gerceklesmistir

Uretim 2021-06 2020-06
Kamyon 1.206 543
Kamyonet 96 -
Midibiis 179 508
Otobiis 91 94
Toplam Uretim 1.572 1.145

Uretim ve Satis

Anadolu Isuzu iilke geneline yayilmis olan 28 arag satis noktasi, 92 satig sonrasi servis
noktasi ve 44 iilkede yer alan 35 distribiitor ile arag¢ satig ve satis sonrasi hizmet faaliyetlerini

strdiirmektedir.

Sirketin Uretim ve ticaret faaliyetlerinde 2020 yinm ikinci yarismda baslayan
ivmelenme, 2021’in ilk yarisinda daha da giiglenmis ve Uretim adedi 2020'nin ik yarisma
oranla %37 artmustir

Ocak-Haziran 2021 déneminde, net satiglar gegen senenin aym dénemine gore %107

artigla 873,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Yurt ici satislar %122 artarken, ihracat satiglar1 %66 artis géstermistir. 2021 yihnin ilk

alt1 aymda 1.826 adedi i¢ pazara, 299 adedi dis pazarlara olmak {izere toplam 2.125 adet arag

satilmistr. Bir 6nceki yiin ayn1 donemi ile adetsel olarak karsilastirildiginda Sirket’n toplam

satis hacmi %93 artmustr.

Yurt igi Satislar (Adet) 2021-06 2020-06
Kamyon 1.132 601
Kamyonet 96 0
Pick-Up 504 15
Midibiis 91 251
Otobiis 3 2
Toplam Yurt ici Satislar 1.826 869
ihracat 2021-06 2020-06
Yurtdisi Satislar 299 234

Bu donemde, kiiresel pandemi sebebiyle ve Ozellikle Avrupa pazarlarmdaki gerileme

hizmn yavaslamasma paralel olarak, ihracat satislar1 gegen yiln aym dénemine gore %28 artis

gostermistir. Anadolu Isuzu bu yii da Tirkiye midibiis ihracati lideri olarak kapatmay1

hedeflemektedir.

FAVOK

Ocak-Haziran 2021 déneminde FAVOK gegen yilin ayni dénemine gore %219 artisla

84,0 milyon TL’a yiikselmistir.

Bu donemde artansatig hacmi ile birlikte briit kar marji gegen seneye gore 271 baz puan

iyileserek %204 seviyesine ¢ikmustir; buna paralel FAVOK marji da 337 baz puan artisla %9,6

olarak gergeklesmistir (2020: %6,2).
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FINANSAL BORC YUKU

Sirket’in 2020 sonunda 361 milyon TL olan Net Finansal Borg yiikii, 2021 Haziran sonu
itibartyla 439 milyon TL seviyesine yiikselmekle birlikte (2020 Haziran 459 milyon TL) ayni
dénemde Sirket’in Net Finansal Bor¢/FAVOK orani 6nemli Slciide iyilesme sergileyerek 2,6
seviyesine gelmistir (2020 Haziran: 4,2 / 2020 Aralk: 3,2).

Net Finansal Borg
458.924 439.866
l l 361.472 i
Haziran 2020 Aralik 2020 Hagziran 2021

Net Finansal Bor¢c / FAVOK

4,2

Haziran 2020 Aralik 2020 Haziran 2021
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NET iSLETME SERMAYESI

2021 Haziran itibarryla net isletme sermayesi ihtiyact 290 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2020 sonunda %17 olan Net Isletme Sermayesi Ihtiyac1 / Net Satislar orani,
2021 Haziran sonunda da %17 seviyesinde muhafaza edimistir.

Net Isletme Sermayesi
295.975 212.086 290.332
C 7

%23,1*

Haziran 2020 Aralik 2020 Haziran 2021

*Net Isletme Sermayesi/ Net Satislar %

Yatirnm

2021 yilmin Ocak-Haziran déoneminde 43,3 milyon TL yatrm ger¢eklestirilmistir.

SEKTOR ORANLARI
Piyasa
FirmaDegeri/ FirmaDegeri/ FirmaDegeri/ Degeri / PD/ PD/

Hisse Defter Degeri FAVOK NetSatis FiyatKazang FAVOK  Aktifler PD/DD Net Satis Borg Kaynak Orani (%
Asuzu 3,17 9,04 1,12 21,22 6,94 0,70 2,43 9,01 0,86 71,15
DOAS 3,47 3,68 0,34 4,34 2,99 0,91 2,82 3,18 0,27 67,44
FROTO 8,76 8,95 1,00 9,35 8,36 241 8,18 9,77 0,93 70,51
KARSN 7,28 13,26 311 8,64 1,09 4,74 10,72 2,03 77,16
OTKAR 9,75 11,82 2,58 9,22 9,80 1,68 8,09 11,25 2,14 79,28
TOASO 7,22 1,77 1,03 9,82 6,51 132 6,04 8,29 0,86 78,11
TMSN 2,35 10,72 1,72 17,51 9,54 1,13 2,09 11,54 1,53 46,09
TTRAK 1,12 5,27 0,90 1,32 5,46 1,90 7,39 5,97 0,93 74,33
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Sirketin 6ngorii ve beklentileri
Asuzu CEO Arkan, “Ilk c¢eyrekte segmentimizde yiizde 15 oranmnda biiyiime
bekliyorduk, ylizde 60 oldu. Bu yil ciroda reel anlamda biiylime bekliyoruz.

Demir-gelik, aliminyum girdisi ve navlunda “ciddi artiglar” yasandigim kaydeden CEO
Arikan, ¢ip krizinin olumsuz etkilerine ragmen, yidan "iyi bir" karllkla c¢ikaracaklarmi ve
yiln ikinci yarisinda ihracat faaliyetlerinin “gok olumlu" ge¢mesini beklediklerini dile getirdi.

Asuzu, 2021 yilmin ik yarisinda, yenilikgi bakis acis1 ve c¢eviklik iizerine kurulu is
modeliyle yurt dismdaki satiglarmi ve Pazar paymi artrmaya devam etmistir.

Markasmi diinya ¢apmnda giiglendirmeye hedefiyle dogru oranti;  Giircistan’da
kazandig1 yeni ihale kapsamminda 2021 yilsonuna kadar Tiflis Ulagim Sirketne 180 adet
Novociti Life Otobiis teslimati gergeklestirecektir.

Nisan aymnda imzalanan 12,7 milyon Euro tutarmdaki Moldova Kisinev Belediyesi
otobiis ihalesi kapsammnda, 100 adet 12 metre Citiport Otobiisiin teslimatmm 2021 yil

icerisinde tamamlanmas1 hedeflenmektedir.

Covid-19 sebebiyle daralan yurt i¢i otobiis/midibiis talebinin yilin ikinci yarisinda da
aynt durumu muhafaza edecegini; ancak giicli kamyon/pick-up talebinin devam edecegini,

ozellikle ihracat satiglarmmizin yilin ikinci yarisim daha fazla desteklemesini beklemekteler.
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RISKLER

Kur Riski: Doviz kurundaki degisimlerin; uzun siiredir tiim diinyay1 etki altma alan pandemi
giindemi, kiiresel riskler ve iikemizdeki makroekonomik gostergelerin seyrine bagh olarak
dalgah bir seyir izledigi gilinlerde Sirket, kur riskini hassas bir sekilde yonetmistir. Ddvize
dayah varlk ve yiikiimliilikler nedeniyle maruz kalman kur riski 30 Haziran 2021 itibar1 ile
36m€ olmasma karsm yapilan riskten korunma (hedge) operasyonlari sonrasi kur riski

kapatilmig, 2 Milyon € seviyesinde uzun pozisyona gecilmistir.

Global Tedarik Zinciri Riskleri: Onemli hammadde (sac, gelik, bakir vb) fiyatlarmda gecen
yiln son ¢eyreginden itibaren goriilen yiikseliy trendinin, sene sonuna kadar siirmesi
beklenmektedir. Ayrica navlun fiyatlarmda, pandemi oncesi doneme kiyasla ¢ok ciddi artislar
s0z konusudur, buradaki yiiksek fiyatlamanm 2021 ikinci yarida da devam etmesi
beklenmektedir. Bununla birlikte pandemi ile ortaya ¢ikan kiiresel talepteki sektorel degisim,
arz sorunlar1 ile de birleserek ¢ip konusunda kiiresel bir tedarik sorunu haline doniismiistiir.
Sirketimiz hammadde ve navlun fiyatlarmdaki volatiliteyi uzun vadeli kontratlar ile hassas bir
sekilde basari ile yonetmektedir. Cip tedarigi ile ilgili ise kisa-orta vadede finansal tablolar1

etkileyecek seviyede bir risk bulunmamaktadir.
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2019 -2020-2021 Yillan i1k Al Ayhk Dénemin DIKEY Analiz ile GELIR Tablosunun

Incelenmesi

2019/06°da 564.649.350 TL olan satislarm 2020/06’da %?25,36 azals ile 421.442.633
TL’ye geriledigini 2021/06’da ise bir onceki yilin aym donemine gore %107,32 artisla
873.729.667 TL’ye ulagtigm1 gormekteyiz.

2019/06’da yurti¢i satislar toplam satislarin %37.37’sine karsilik gelirken bu oran
2020/06’da %71,21’e 2021/06’daise %76,32’ye ulasmstir. Dolayisiyla sirketin satiglarinin
yillar itibariyle yurticine yoneldigini ve yurtdist paym toplam satglar icerisindeki paymnin
giderek azaldig1 goriilmektedir.

Diger taraftan yurtdisi satislar ise 2019/06’da toplam satislarm %65,98’ine karsilik
gelirken bu oran 2020/06’da %35,39’a 2021/06°da ise %28,31’e gerilemistir.

2019/06’da satis iskontolar1 hesabmm satiglarm %4,78’ine karsihk geldigi goriiliirken
bu oranmn 2020/06’da %7,35’e yiikseldigi ve 2021/06’da ise %5,50’e geriledigi goriilmektedir.
Sirketin satiglarmmn iskontolarmda 2020/06’da onceki yilin ayni déonemi olan 2019/06’ya gore
gerceklesen oransal artiy satiglarm vadeliden pesin satisa yonelindigini gostermekle birlikte
pandemi doneminde azalan satislarmi tolere etmek ve artan stoklarmm yarattiZi maliyeti
ortadan kaldirarak likidite saglamak maksadiyla iskonto uyguladigini sdyleyebiliriz.

Diger taraftan 2021/06’da ise onceki yilin ayni déonemi olan 2020/06’ya oranla satig
iskontolarinn  gerileyerek satiglara oranmm %5,50 oldugunu gormekteyiz. Ayni donem
icerisinde sirketin satiglarmm ise %107,32 artis kaydettigi goz oniine alndiginda sirketin giiglii
ic talebe yoneldigi ve hali hazirda artan satislarmi tolere etmek durumunda kalmamasmdan

otlirli iskonto uygulamasmin esnetildigi yorumunda bulunulabilir.

ASUZU, 2019/06°da SMM’nin satislara oranmin %80,41 , 2020/06’da %82.27 ve
2021/06’da ise %79,55’e karsihk geldigi goriilmektedir. Satislarda 2021/06 dénemindeki yillik
%107,32’lik artisa karsm SMM’de goriilen oransal azalis briit karhligi da olumlu yonde
etkilemistir.
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Briit kar ise 2020/06’da satiglarm %17,73’line karsiik gelirken gii¢lii ciro sayesinde
2021/06’da %2045’e ylikselmistir.

Net esas faaliyet kar1 2020/06’da satiglarm %0,05’ne karsiik gelirken 2021/06°da
ise %8,39’a ulagmustr.

Finansman geliri (gideri) Oncesi faaliyet kar1 (zarar) hesabi incelendiginde ise
2019/06’da satislarm %7,94’tine 2020/06’da %1,96 ve 2021/06’da 9%6,33’e karsihk geldigi
goriilmektedir.

Finansman gelirleri hesabmm 2019/06’da satislarm  %4.,63’tine  karsihk  geldigi
gortiliirken bu oran 2020/06’da %10,82’ye yiikselmis ve 2021/06’da ise %7,85’e gerilemistir. ,
2021/06 déneminde gerceklesen oransal azahgm kur farki gelirlerinde onceki yiln ayni dénemi
olan 2020/06’ya gore yasanan diislisten kaynaklandigini sdyleyebiliriz.

Ancak 2021/06 doneminde kur farki gelirlerinde Onceki yilin ayni donemine gore hem
tutar bazh hem de oransal anlamda ger¢eklesen diisiise karsm Tiirev islemlerden kaynaklanan
gelir hesabinda ise 2020/06 donemi ile karsilastrildiginda yaklagik 6 kati artis gergeklestigi
goriilmektedir. Diger taraftan Finansman giderleri hesabnda 2020/06 doneminde azalan
satiglara ragmen goriillen oransal artigta en biliyllk paym kur farki giderleri hesabmdan
kaynaklandig1 goriilirken, faiz giderlerinin ise dnceki yiln ayni dénemi olan 2019/06’ya gore
diistis kaydettigini gérmekteyiz.

Asuzu 2020/06’da -32.238.879 TL ile zarardan sonra , 2021/06°da ise 22.706.785 TL
net donem kar1 a¢iklamustr. Sirketin 2019/06 ve 2020/06 donemlerinde zarar etmesindeki ana
etmenin finansman giderleri hesabinda ger¢eklesen kur farki giderleri ve faiz giderleri
hesaplarmdan kaynaklandig1 goriilirken, 2020/06 doneminde yasanan pandeminin olumsuz
etkileri satislarm diismesine neden olmus, ASUZU’nun ise i¢ talebe yonelerek iskonto

uygulamasma sebep olarak donem zararnda artiy yasanmasma sebebiyet vermistir.
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Dikey Analiz 2019/06 - (TL) 2020/06 - (TL) 2021/06 - (TL)
Briit Satiglar 104,78 107,35 105,50
Yurtici Satiglar 37,37 71,21 76,32
Yurtdisi Satislar 65,98 35,39 28,31
Diger Satiglar 1,42 0,75 0,87
Satislardan indirimler (-) 4,78 7,35 5,50
Satis iskontolari (-) 4,78 7,35 5,50
Hasllat 100,00 100,00 100,00
Satiglarin Maliyeti 80,41 82,27 79,55
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 19,59 17,73 20,45
BRUT KAR (ZARAR) 19,59 17,73 20,45
FAALIYET GiDERLERI (-) 12,66 17,68 12,06
Genel Yonetim Giderleri 5,08 8,27 4,29
Pazarlama Giderleri 7,34 8,96 7,17
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 0,24 0,46 0,60
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6,93 0,05 8,39
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5,47 12,11 4,02
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4,47 10,24 6,12
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7,94 1,92 6,29
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 0,00 0,04 0,04
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 7,94 1,96 6,33
Finansman Gelirleri 4,63 10,82 7,85
Finansman Giderleri 16,99 22,68 12,47
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -4,42 9,91 1,72
Surdriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -1,63 -2,26 -0,88
Donem Vergi (Gideri) Geliri 0,02 0,05 0,04
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -1,65 -2,30 -0,93
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -2,79 -7,65 2,60
DONEM KARI (ZARARI) -2,79 -7,65 2,60

Ana Ortaklik Paylari -2,79 -7,65 2,60
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2019 — 2020 — 2021 Yillan ik Alti Aylk Dénemin DIKEY Analiz ile BILANCO

Incelenmesi

ASUZU donen varlk kaleminde 2019/06’da toplam aktiflern  %60,11’ine  denk
gelirken, bu oranm 2020/06’da  %56,06’ya geriledigi  2021/06’da ise %61°e ulastig:
goriilmektedir. Donen varlhklar kaleminde 2020/06’da goriilen oransal diisiiste ana etmenin

stoklar hesabmnda gerceklesen azalstan kaynaklandig1 goriilmektedir.

Duran varlhk kalemi ise 2019/06’da toplam aktiflerin %39,89’una 2020/06’da %43,94’¢
yikseldigi ve 2021/06’da ise %39,01’e geriledigi goriilmektedir. Duran varlklar kaleminde
2020/06’da goriilen oransal artism donen varlklar kaleminde goriilen azaligtan ve duran varlik
kalemi igerisinde yer alan maddi olmayan duran varhklar hesabmndaki artistan kaynaklandigi
gortilmektedir.

Kisa vadeli borglar kalemi 2019/06’da toplam pasiflerin %57,35’ne, 2020/06’da %51°e
geriledigi ve 2021/06’da ise %51,23’e denk geldigi goriilmektedir. Diger taraftan kisa vadeli
borglarm; toplam borglara oran1 2019/06°da %383 , 2020/06’da %74 ve 2021/06’da %72 olarak
gerceklesmistir. 2019/06 itibariyle kisa vadeli borglarm toplam borglara oranmnm azalmis
olmasi olumlu olarak degerlendirilebilecek bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadr. 2020/06
doneminde kisa vadeli bor¢larda onceki yiin aym donemi olan 2019/06’ya gore hem oransal
hem de tutar bazh diisiis yasandigi goriilse de 2021/06 doneminde oOnceki yilm ayni dénemi
olan 2020/06 donemine kiyasla tutar bazhi bir artis goriinse de oransal anlamda bir diisiis
gerceklestigini  gormekteyiz. Donemsel olarak sirketin kisa vadeli borgluluk durumunu

detaylandrmamiz gerekirse;

2019/06’da banka kredilermin toplam pasiflerin %29,63’iine 2020/06’da %25,30’una
ve 2021/06’da %6,56’ya karsiik geldigi goriilmektedir. Diger taraftan banka kredilermin kisa
vadeli bor¢lanmalar icerisindeki payr ise 2019/06’da  %51,67 , 2020/06’da %49,59 ve
2021/06’da %12,80 olarak gerceklesmistir. Burakamlarla birlikte 2019/06 doneminden itibaren
banka kredilerinin hem toplam pasifler i¢erisindeki paymm hem de kisa vadeli bor¢lanmalar
icerisindeki paymm giderek azaldigmi soOyleyebiliriz. Banka kredilerine yonelik bilango
dipnotlar1 incelendiginde 2019/06’da Euro cinsi kisa vadeli banka kredilerinin 293.885.842
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TL’ye karsihk geldigi goriiliicken Yilllk agrhkli ortalama faiz orami ise %4,43 olarak
gerceklesmistir. Tiirk liras1 cinsi kisa vadeli banka kredilernin ise 205.978.117 TL’ye karsilik
geldigi goriilmekle birlikte yilhk agrhkli ortalama faiz oram %?20,08 olarak ger¢eklesmistir.
2020/06 doneminde ise Euro cinsi kisa vadeli banka kredilerinin Tiirk Liras1 karsiiginin
96.479.983 TL ve ortalama etkin faiz oranmm ise %0,31 oldugu goriiliirken Tiirk Liras1 cinsi
kisa vadeli banka kredilerinin ise 331.919.343 TL ve ortalama etkin faiz oranmin ise %9,26
olarak gerceklestigi goriilmektedir. 2021/06 doneminde ise kisa vadeli banka kredileri
icerisinde Euro cinsi bor¢lanma goriinmezken, Tiirk Lirasi cinsi kisa vadeli banka kredilerinin
ise 135.843.495 TL ve agrhkli ortalama etkin faiz oranmm ise %15,18 olarak gerceklestigini

gormekteyiz.

Ticari borglar hesabi ise 2019/06’da toplam pasiflerin  %18,52’sine  2020/06°da
%18,98’e ve 2021/06’da ise %28,40’ma karsiik geldigi goriilmektedir. Diger taraftan ticari
bor¢larm kisa vadeli borglar icerisindeki paymm ise 2019/06’da %32,29’a , 2020/06’da
%37,21’e ve 2021/06’da ise %55,45’e denk geldigi goriilmektedir. Dolayisiyla ASUZU’nun
ticari bor¢larmm 2019/06 itibariyle hem toplam pasifler igerisindeki payr hem de kisa vadeli

borglar icerisindeki paymm arttigmi gérmekteyiz.

Uzun vadeli borglar kalemi toplam pasiflerim 2019/06’da  %11,42’sine , 2020/06’da
%17,67’sine ve 2021/06’da ise %19,92’sine karsiik gelmektedir. Diger taraftan uzun vadeli
bor¢lar kaleminin toplam borglar icerisinde pay1 ise 2019/06°da %17 , 2020/06’da %26 ve
2021/06°da %28 olarak ger¢eklesmistir. Bu rakamlarla uzun vadeli bor¢larm 2019/06 itibariyle
hem toplam pasifler icerisindeki paymmn hem de toplam borglar igerisindeki paymm giderek
arttigmi  gormekteyiz. Euro cinsi uzun vadeli banka kredilerinin 2019/06’da Tiirk Lirasi
karsihginn 94.330.080 TL ve yillik agwhkli ortalama faiz oranmm ise %4,23’e karsiik geldigi
goriilirken, Tiirk Liras1 cinsinden uzun vadeli banka kredileri ise 53.000.000 TL ve agirhikli
ortalama faiz oram ise %19,75’e karsiik gelmektedir.

2020/06’da 1se Euro cinsi uzun vadeli banka kredilerinin 134.921.263 TL’ye karsilik
geldigi ve ortalama etkin faiz oranmmn ise %1,74’e karsiik geldigi goriilirken Tiirk lirasi
cinsinden uzun vadeli banka kredileri ise 108.922.109 TL ve ortalama etkin faiz oraninm ise
%11,1 oldugu goriilmektedir.
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2021/06 doneminde Euro cinsi uzun vadeli banka kredilerinin 1.345.069 Tiirk lirasina
karsiik geldigi goriilirken agirhkli ortalama etkin faiz orannm ise %2,5 oldugu goriilmektedir.
Diger taraftan Tiirk liras1 cinsi uzun vadeli banka kredileri ise 245.488.213 TL ve agrlikli
ortalama etkin faiz oranmm ise %17,71 oldugu goriilmektedir.

Genel itibariyle sirketin kisa ve uzun vadeli bor¢luluk durumunu degerlendirdigimizde
kisa vadeli borglarm toplam borg¢lara oranmm yillar itibariyle diismesi ve bunun akabinde uzun
vadeli bor¢larm oranmm ise artryor olmasi sirketin kisa vadede ddeyecegi faiz ve ana para
yiikiinliin azalmas1 ve borg¢larmi daha uzun vadelere yaymaya cahstigmi gostermesi agismdan
olumlu olarak degerlendirilebilir.

ASUZU 06z kaynaklarmin ise toplam pasifler igerisindeki payr 2019/06’da  %31,23,
2020/06°da %31,33 ve 2021/06’da ise %28,85 olarak gerceklesmistir.
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Dikey Analiz 2019/06 - (TL) 2020/06 - (TL) 2021/06 - (TL)
Doénen Varliklar 60,11 56,06 60,99
Nakit ve Nakit Benzerleri 14,98 15,81 11,32
Ticari Alacaklar 13,32 17,84 22,51
Diger Alacaklar 1,74 0,33 0,50
Tiirev Araglar 0,26 0,47
Stoklar 26,72 18,61 21,80
Pesin Odenmis Giderler 1,36 1,17 2,58
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 0,02 0,02 0,01
Diger Donen Varliklar 1,97 2,03 1,80
Duran Varliklar 39,89 43,94 39,01
Diger Alacaklar 0,00 0,00 0,00
Maddi Duran Varliklar 32,89 32,97 27,42
Kullanim Hakki Varliklar 0,10 0,33 0,36
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,56 8,72 9,26
Pesin Odenmis Giderler 0,14 0,53 0,23
Ertelenmis Vergi Varligi 0,19 1,39 1,73
TOPLAM VARLIKLAR 100,00 100,00 100,00
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 57,35 51,00 51,23
Kisa Vadeli Borglanmalar 29,63 25,30 6,56
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlarn 2,94 9,01
Ticari Borglar 18,52 18,98 28,40
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0,26 0,76 0,41
Diger Borglar 0,03 0,27 0,12
Tiirev Araglar 0,07 0,20
Ertelenmig Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlii 7,73 0,95 4,58
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,17 1,75 1,94
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 11,42 17,67 19,92
Uzun Vadeli Borglanmalar 8,79 14,67 16,98
Devam Eden insaat, Taahhiit veya Hizmet S6zlesmelerinden B 1,09 1,24 0,83
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimli 0,04 0,04 0,31
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,50 1,72 1,75
TOPLAM YUKUMLULUKLER 68,77 68,67 71,15
TOPLAM OZKAYNAKLAR 31,23 31,33 28,85
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 31,23 31,33 28,85
Odenmis Sermaye 4,97 4,96 4,05
Sermaye Diizeltme Farklan 1,78 1,78 1,46
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger K 24,14 23,94 19,51
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9,60 1,40 1,15
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlan -8,34 1,14 1,59
Net Donem Kari veya Zarari -0,93 -1,90 1,10

TOPLAM KAYNAKLAR 100,00 100,00 100,00
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2019 — 2020 — 2021 Yillan ilk Alt1 Aylik Dénemin YATAY Analiz ile GELIR Tablosunun

Incelenmesi

ASUZU’nmn 2019/06’da 564.649.350 TL olan satislar1 2020/06°da  %-25,36 azalarak
421.442.633 TL’ye gerilemistir. Yurtigi satislar1 %42,21 artis gosterirken yurtdisi satiglar ise
%-59,97 gerilemistir. Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S nin pandemi déneminde
satiglarmm azaldigmi ve azalan satislarmi i¢ talebe yonelerek artrmaya calistigmi ve bunu
gerceklestirirken iskonto uyguladigmni gormekteyiz. Satig iskontolar1 hesabi ise 2020/06°da
gecen yihn aym donemi olan 2019/06’ya gore %14,66 artis gostermistir. Sirketin azalan
satiglar1 akabinde SMM’nin de azalis kaydettigini gormekteyiz. Ancak SMM’nin %25 azalan
satislar akabinde %23 azaldigmi gormekteyiz. Dolayisiyla oransal anlamda da bir arti
yasanmis olmasi sirketin satiglarmm azaldigi bir donemde ger¢eklesmesinden Otiirii olumsuz

bir durum olarak goriinmektedir.

Briit kar1 2020/06’da 6nceki yilm aym dénemi olan 2019/06’ya goére %-32,44 azahs
gosterirken, Net esas faaliyet karvzararr hesabr ise %-99,46 azahs gostermis olup finansman
geliri (gideri) Oncesi faaliyet kar1 (zarari) hesabinda ise %-81,55 azahs gbstermistir. Finansman
gelirleri  ise %7437 artig gostermis olup gergceklesen artism kur farki gelirlerinden
kaynaklandig1 goriilmektedir.

ASUZU donem kar1 ise 2020/06’da gegen yihn aym donemi olan 2019/06’ya gore %-
104,65 azalarak -32.238.879 TL olarak aciklanmistr. Doénem karmm negatif olarak
a¢iklanmasnda ana etmenin pandemi doneminin etkisiyle birlikte azalan satiglar ve azalan
satislar akabinde artan SMM, satiglarm artmasi amaciyla uygulanan iskontolarm olusturdugu

sOylenebilir.
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Yatay Analiz 2019/06 - (TL) 2020/06 - (TL) 2021/06 - (TL)
Briit Satiglar 591.651.555 -23,54 103,76
Yurtici Satislar 211.028.482 42,21 122,22
Yurtdisi Satislar 372.582.145 -59,97 65,86
Diger Satislar 8.040.928 -60,47 139,48
Satislardan indirimler (-) 27.002.205 14,66 55,32
Satis iskontolarn (-) 27.002.205 14,66 55,32
Hasilat 564.649.350 -25,36 107,32
Satislarin Maliyeti 454.020.846 -23,64 100,48
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 110.628.504 -32,44 139,05
BRUT KAR (ZARAR) 110.628.504 -32,44 139,05
FAALIYET GiDERLERI (-) 71.473.041 4,28 41,37
Genel Yonetim Giderleri 28.659.815 21,57 7,70
Pazarlama Giderleri 41.467.757 -8,98 65,95
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1.345.469 44,38 167,87
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 39.155.463 -99,46 34.564,11
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.892.364 65,24 -31,15
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 25.212.770 71,15 23,97
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 44.835.057 -81,92 577,86
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 3.579 4.476,89 133,67
FINANSMAN GELiRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 44.838.636 -81,55 569,06
Finansman Gelirleri 26.140.578 74,37 50,53
Finansman Giderleri 95.944.981 -0,36 13,98
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -24.965.767 -67,22 135,91
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -9.212.706 -3,21 18,86
Donem Vergi (Gideri) Geliri 117.592 61,40 104,19
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -9.330.298 -3,94 16,46
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -15.753.061 -104,65 170,43
DONEM KARI (ZARARI) -15.753.061 -104,65 170,43
Ana Ortakhk Paylar -15.753.061 -104,65 170,43

Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2020/06’da 421.442.633 TL olan satislar1
2021/06’da %107,32 artarak 873.729.667 TL’ye ulasmustr. Yurtici satislart %122,22 artis
gosterirken yurtdig1 satislart %65,86 artis gostermistir. Artan satiglar1 akabinde SMM ise
%100,48 artig gostermis olup SMM’de gerceklesen artisin satiglarda gergeklesen artistan az
olmast olumlu olarak degerlendirilebilecek bir durum olarak karsmmiza c¢ikmaktadw. Satis
iskontolar1 ise %55,32 oraninda artis gostermistir.

Briit kar 2021/06’da  6nceki yilm aym donemine gore %139,05 artis gosterirken, Net
Esas Faaliyet Kar1 hesabi ise %34.564,11 artis gostermistir. Finansman geliri (gideri) oncesi
faaliyet kar1 (zarar1) hesabnda ise %569,06 artis gergeklesmis olup finansman gelirlerinde
%150,53 artis gerceklesirken, finansman giderlerinde ise %13,98 artis gergeklesmistir.
Finansman gelirleri hesabinda gergeklesen artisim kur farki gelirlerinden ziyade “Tiirev
islemlerden kaynaklanan gelirlerden” olustugu goriilirken kur farki giderleri hesabmnda ise kur

farki giderleri ve faiz giderlerinin ana etmenler olarak karsimiza ¢iktigmi gérmekteyiz.
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2021/06’da onceki yiln aym donemi olan 2020/06’ya goére donem kar1 %170,43 artarak
22.706.785 TL olarak ag¢iklanmugtr. Gergeklesen artista ana etmenlerin pandemi déneminin
olumsuz etkilerinin azalmaya baslamasiyla satiglarm iki katma yiikselmesi, SMM’nin artan
satislar akabinde artis gostermemesi ve oransal olarak azals kaydetmesi ve finansman

gelirlerinin giderlerinden fazla artis gostermesinden kaynaklandigi soylenebilir.
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2019 — 2020 — 2021 Yillan flk Alti Ayhlk Dénemin YATAY Analiz ile BILANCO

Incelenmesi

ASUZU’nun 2019/6 déneminde 1.015.455.655 TL olan donen varlklart 2020/06
doneminde %-6,51 azalgla 949.354.044 TL’ye gerilemistir. DoOnen varlklar1 kaleminde
meydana gelen azalism ana etmeninin stoklar hesabmnda meydana gelen azalstan
kaynaklandigm1 soyleyebiliriz. Duran varlklar kaleminin ise 2019/06 doéneminde
673.766.697 TL oldugu goriilirken 2020/06’da %1046 artigla 744.220.086 TL’ye ulastigi
goriilmektedir. Gergeklesen artista ana etmenin maddi olmayan duran varlklar hesabmda

gerceklesen artigtan kaynaklandigini sdyleyebiliriz.

Kisa vadeli bor¢lar kalemi ise 2019/06’da 968.752.763 TL iken 2020/06’da %-10,83
azalgla 863.796.466 TL’ye gerilemistir. Gergeklesen azalsta en bilyiikk etmenlerin Banka
kredilerinde ger¢eklesen %-14,41 azalstan ve Ertelenmis Gelirler hesabmndaki azahstan
kaynaklandig1 goriilmektedir.

Banka kredileri 2020/06’da gecen yilin ayni donemine gore %-14,41 azalg gosterirken,
ticari borglarda ise 2020/06’da gegen yilm aym dénemi olan 2019/06’ya gore %2,75 artis
ger¢eklesmistir. 2020/06 doneminde Kisa vadeli banka kredilerine yonelik bilango dipnotlari
incelendiginde Euro cinsi kisa vadeli banka kredilerinde TL karsiigi olarak 96.479.983 TL
oldugu goriilirken ortalama etkin faiz orannm ise %0,31 olarak gergeklestigi goriilmektedir.

Tirk liras1 cinsi kisa vadeli banka kredilerinin ise 331.919.343 TL oldugu goriilirken
Ortalama etkin faiz orannm ise %9,26 olarak gerceklestigi gortilmektedir. Diger taraftan
2019/06 doneminde ise Euro cinsi kisa vadeli banka kredilerinin 293.885.842 TL ve yillik
agrlkl ortalama faiz oranmm ise %443 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Tiirk Lirasi cinsi
kisa vadeli banka kredilerinde 2019/06 doneminde 205.978.117 TL oldugu goriiliirken yillik
agrlkl ortalama faiz oranmm ise %20,08 olarak ger¢eklestigi goriilmektedir.

Uzun vadeli borglar kalemi ise 2019/06°da  192.886.000 TL iken 2020/06 doneminde
%155,15 artisla 299.257.299 TL olarak agiklanmustir.
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2019/06 doneminde Euro cinsi uzun vadeli banka kredilerinin Tiirk Liras1 karsihiginin
94.330.080 TL oldugu ve yilik agwlkli ortalama faiz oranmm ise %4,23 oldugu goriilirken,
Tiirk Liras1 uzun vadeli banka kredilerinin ise 53.000.000 TL ve yilhk agrhkli ortalama faiz
orannm ise %19,75 oldugu goriilmektedir.

2020/06 doneminde ise Euro cinsi uzun vadeli banka kredilermin Tiirk liras1 karsihginin
134.921.263 TL ve ortalama etkin faiz orannn %1,74 oldugu goriiliirken, Tiirk Lirast cinsi
uzun vadeli banka kredilerinin ise 108.922.109 TL ve ortalama etkin faiz oranmnmn ise %11,1
oldugu goriilmektedir. ASUZU 6zkaynaklarmm ise 2019/06 donemine kiyasla 90,56 artis
gosterdigini sOyleyebiliriz.
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Yatay Analiz 2019/06 - (TL) 2020/06 - (TL) 2021/06 - (TL)
Donen Varliklar 1.015.455.655 -6,51 33,11
Nakit ve Nakit Benzerleri 253.025.781 5,80 -12,42
Ticari Alacaklar 224.978.290 34,28 54,41
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 41.318.530 -97,59 822,49
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 183.659.760 63,94 51,87
Diger Alacaklar 29.362.843 -81,15 87,05
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.362.843 -81,15 87,05
Tiirev Araglar 126,02
Stoklar 451.416.089 -30,19 43,34
Pesin Odenmis Giderler 22.925.366 -13,88 171,12
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 402.330 -3,57 -67,96
Diger Donen Varliklar 33.344.956 3,31 8,36
Duran Varliklar 673.766.697 10,46 8,60
Diger Alacaklar 186 0,00 0,00
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 186 0,00 0,00
Maddi Duran Varliklar 555.626.446 0,48 1,75
Kullanim Hakki Varliklan 1.695.908 227,10 35,67
Maddi Olmayan Duran Varlklar 110.832.813 33,27 29,95
Serefiye 2.340.995 0,00 0,00
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 108.491.818 33,99 30,43
Pesin Odenmis Giderler 2.319.232 290,02 -46,90
Ertelenmis Vergi Varlig: 3.292.112 617,09 51,96
TOPLAM VARLIKLAR 1.689.222.352 0,26 22,34
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 968.752.763 -10,83 22,88
Kisa Vadeli Borglanmalar 500.513.570 -14,41 -68,29
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 471.632
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 500.041.938 -14,33 -68,29
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 275,44
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 275,44
Ticari Borglar 312.834.886 2,75 83,10
iligkili Taraflara Ticari Borglar 208.468.037 -32,10 190,05
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 104.366.849 72,35 -1,07
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.362.560 194,60 -34,70
Diger Borglar 507.822 801,01 -46,41
iligkili Taraflara Diger Borglar 9.109 0,00 0,00
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 498.713 815,64 -46,50
Tiirev Araglar 266,10
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar) 130.653.096 -87,67 488,32
Doénem Kari Vergi YiikiimlGlugii 117.592
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.763.237 49,61 35,93
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 3.684.957 43,80 48,32
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 16.078.280 50,94 33,22
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 192.886.000 55,15 37,91
Uzun Vadeli Borglanmalar 148.501.368 67,34 41,58
ilikili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 148.501.368 67,34 41,58
Devam Eden ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sézlesmelerinden Borglar 18.368.816 13,99 -17,52
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Diginda Kalanlar) 681.708 0,11 838,61
Uzun Vadeli Karsiliklar 25.334.108 14,98 24,17
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25.334.108 14,98 24,17
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.161.638.763 0,12 26,74
TOPLAM OZKAYNAKLAR 527.583.589 0,56 12,69
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 527.583.589 0,56 12,69
Odenmis Sermaye 84.000.000 0,00 0,00
Sermaye Diizeltme Farklar 30.149.426 0,00 0,00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 407.805.883 -0,58 -0,31
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglan (Kayiplari) 407.805.883 -0,58 -0,31
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 162.221.926 -85,34 0,00
Yasal Yedekler 0,00
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan -140.840.586 113,76 70,41
Net Donem Kari veya Zaran -15.753.060 -104,65 170,43
TOPLAM KAYNAKLAR 1.689.222.352 0,26 22,34

Amortisman Giderleri, itfa ve Tiikenme Paylan 20.021.311 10,89 18,82
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ASUZU’nun 2020/06 doneminde 949.354.044 TL olan doénen varlklart 2021/06
doneminde %33,11 artisla 1.263.720.799 TL’ye ulasmusti. Donen varhklar kaleminde
meydana gelen artism ana etmeninin Ticari alacaklar ve Stoklar hesabinda gerceklesen artistan
kaynaklandig1 goriilmektedir.

Duran varlklar kalemmnin ise 2020/06 doneminde 744.220.086 TL oldugu goriilirken
2021/06 doneminde ise %38,60 artigla 808.234.160 TL’ye ulastigt goriilmektedir. Duran
varlklar kaleminde gergeklesen artism Maddi olmayan duran varliklar hesabmda meydana
gelen artigtan kaynakladig1 goriilmektedir.

Kisa vadeli borglar kalemi 2020/06’da 863.796.446 TL olarak gergeklesirken
2021/06’da %2288 artisla 1.061.409.344 TL olarak aciklanmustr. Banka kredileri 2021/6
doneminde gegen yiin aym donemi olan 2020/6’ya kiyasla 9%-68,29 oraninda diiserek
135.843.495 TL’ye gerilemistir. Dipnotlar incelendiginde kisa vadeli banka kredilerinde
yabanct para cinsi kredi kullanimi bulunmazken, Tiirk Lirasi olarak 135.843.495 TL’lik
Agrlkl ortalama etkin faiz oram %15,18 olan kredi kullanim1 ger¢eklestirildigi goriilmektedir.
Ticari borglar hesabi ise 2021/06’da gecen yilin ayni donemine gore %83,1 artis gdstermistir.

Uzun vadeli borglar kalemi ise 2020/06’da 299.257.299 TL olarak gergeklesirken
2021/06’da %37,9 artis gostererek 412.692.301 TL olarak aciklanmistr.  Dipnotlar
incelendiginde Euro cinsi uzun vadeli banka kredilerinin 101.481.192 TL ve agrhkli ortalama
etkin faiz orannm ise %2,50 oldugu goriilirken, Tirk Liras1 cinsinden uzun vadeli kredi borcu

ise 245.488.213 TL ve agwhkli ortalama etkin faiz orani ise %17,71 olarak gerceklesmistir.

ASUZU o6zkaynaklart ise 2020/06 donemine kiyasla 2021/06’da %12,7 artis gostermis
olup 597.853.314 TL olarak goriinlirken, sirketin dénem karmm ise %170,43 artis gosterdigi
goriilmektedir.
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A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S

Al Capital; Hisse Senedi ve VIOP islemlerine araciik, Yatrm Damsmanhgi, Portfoy
Yonetimi, Halka Arz, Borglanma Araci Ihraglar, Sirket Degerlemesi, Sirket Satm Alma ve
Birlesme, Proje Finansmani, Sermaye Artwrmmu ve Cagri Islemlerine aracilik gibi sermaye
piyasalarmm tiim alanlarmi kapsayan genis yetkili araci kurum olarak miisterilerine 6zel

¢Oziimler sunmaktadir.

Merkez Ofis

istanbul Merkez Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2-14 D:5-6-52 Maslak/ ISTANBUL Telefon:
02123711800

irtibat Biirolarimiz

Ankara Tunus Cad. No:14/4 Cankaya/ANKARA Telefon: 03124190477

Ankara Cankaya Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266 Tepe Prime is Merkezi B
Blok No:62 06800 Cankaya/ANKARA Telefon: 03123090260

Antalya Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa/ANTALYA Telefon: 02423240900

Balikesir Ayvalik Barbaros Cad. No:3 Ayvalik/BALIKESIR Telefon: 02663126177

Bursa Kukurtli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi/BURSA Telefon: 02242333083
Canakkale Barbaros Mah. Ataturk Cad. Kiyt AVM No:25

Merkez/ CANAKKALE Telefon: 02862180400

Denizli SkyCity Kat:17 Bagimsiz béliim, 149-150 Merkezefendi/DENIZLI Telefon: 02582521077
Eskisehir Hosnudiye Mah. ismet inénii 1. Cad. No:13 Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508
Tepebas/ESKISEHIR Telefon: 02225020164

istanbul Zorlu Levazim Mabhallesi Koru Sokagi No: 2 R3 Kule T242

Besiktag/ISTANBUL Telefon: 0212 843 82 05

Istanbul Atasehir Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1
Atasehir/ISTANBUL Telefon: 02166884240

istanbul Beylikdiizii Barbaros Hayrettin Paga Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No: 12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt/Beylikdiiz(/ISTANBUL Telefon: 02128524439

istanbul Géztepe Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan —

Kadikéy/ISTANBUL Telefon: 02164072626

istanbul Kadikdy Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105
Kadikéy/ISTANBUL Telefon: 02163383536


https://a1capital.com.tr/iletisim/?utm_source=search_gecis&utm_medium=cpc&utm_campaign=gecis&gclid=EAIaIQobChMI6Iu0woKw8wIVhpiyCh3x2Qr5EAAYASAAEgLTQPD_BwE#1623163749910-337d1afc-1c1c
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istanbul Kurtkdy Yenisehir Mah. Mustafa Akyol Cad. Work Square MVK No:13 Daire:206
Kurtkdy — Pendik/ISTANBUL Telefon: 02166297969

istanbul Maltepe Cevizli Mah. Zuhal Cad. Ritim istanbul Sitesi, No:46/F A6 Blok D:23
Maltepe/ISTANBUL Telefon: 02167558035

istanbul Zekeriyakdy Zekeriyakdy Mah. 4 Cad. Aligveris Blok No:4N/15 No:15
Sariyer/ISTANBUL Telefon: 02122025200

izmir Akdeniz Mah. Cumhuriyet Bulvari No:29 Anadolu Sigorta ishani 1/2 3.Kat 1/2 4.Kat
Konak/IZMIR Telefon: 02324040121

Kayseri Nish Kayseri is Merkezi 10. Kat No:19 Tacettin Veli —

Melikgazi/KAYSERI Telefon: 03525043018

Kirikkale Yenidogan Mahallesi istanbul Caddesi 608. Sok. No: 7 D: 1
Merkez/KIRIKKALE Telefon: 03182256868

Mersin Cankaya Mah. 4701 Sk. Adil Kanun ishani No:13 D:17/18

Akdeniz/MERSIN Telefon: 03242388833

Sirket’in biinyesinde 2021 itibariyle toplam 183 personel ¢alismaktadir

Analist/ler ;
MEHMET BAKI ATILAL
Gorevi: Arastrmadan Sorumlu GMY
Lisanslar:
Diizey 3
Tiirev Araglar

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

YIGITCAN SAHIN

Gorevi : Arastrma Uzman Yardimcisi
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Cekince

Burada yer alan yatrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrm danismanligi kapsammda degildir.
Yatrm damsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alnarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin Arastrma
Bolimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alm
satimma iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
almmistwr.  Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasmdan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatrm Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatrim
Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu
sirketlerinin  goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatrr ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatrmmcilar bu raporda adi gecen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatrm ve diger grup sirketlerinin yatrm bankacihfi ve/veya diger
ig iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul ederler



