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A1 Capital Araştırma / M.BAKİ ATILAL                             Lütfen son sayfadaki ÇEKİNCEYİ OKUYUNUZ 
Bu raporda yer alan her türlü bilgi,  değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  tarafından genel bilgilendir m e  

amac ı ile hazırlanmıştır.  Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir.  Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada  

bulunmayabilir.  Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,  yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  Herhangi bir yatırım arac ının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerin ize  

uygun olmayabilir.  Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuç lar doğurmayabilir.  Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve 

bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  ile bağlı kuruluşları,  çalışanları,  yöneticile r i 

ve ortakları sorumlu tutulamaz. 

 

 

 

 

 

 

HİSSE Son YB GETİRİ % HEDEF 1 

(%2) 

HEDEF 2  

(%5)

STOP-LOSS 

(-%2)
PD/DD F/K SMA(20) EMA(20) RSI (14)

ISMEN 20,10 -13,88 20,50 21,11 19,70 2,92 5,84 21,23 20,86 41,69

SOKM 14,58 14,71 14,87 15,31 14,29 18,19 18,67 14,33 14,34 53,80

YATAS 11,39 2,43 11,62 11,96 11,16 2,56 7,77 11,63 11,58 43,56

CIMSA 33,26 7,99 33,93 34,92 32,59 2,16 6,70 33,32 33,22 50,05

ENKAI 15,05 1,23 15,35 15,80 14,75 1,39 13,32 15,09 15,03 50,25

AKSEN 11,82 18,32 12,06 12,41 11,58 2,72 15,62 11,12 11,05 63,11

TOASO 81,20 7,27 82,82 85,26 79,58 8,12 15,02 81,18 79,18 52,87

ESEN 30,46 -9,61 31,07 31,98 29,85 1,03 2,58 30,91 30,48 49,42

ALKIM 19,72 16,89 20,11 20,71 19,33 5,63 17,43 18,70 18,90 60,27

NTGAZ 7,33 9,40 7,48 7,70 7,18 2,44 40,68 7,07 7,17 55,65

OTKAR 379,10 6,79 386,68 398,06 371,52 8,35 11,17 366,44 368,65 56,40

AKBNK 7,73 7,36 7,88 8,12 7,58 0,57 4,37 7,60 7,63 54,62

GARAN 11,80 4,70 12,04 12,39 11,56 0,70 4,85 11,76 11,78 51,57

KATILIM 100 HİSSELERİ 
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Pazartesi Saat Ülke Dönem Ekonomik Gösterge Beklenen Önceki
10:00 Türkiye Aralık GTS'ye Göre Dış Ticaret Dengesi(Final-$)  -6,64MLR

10:00 Türkiye Aralık ÖTS'ye Göre Dış Ticaret Dengesi(Final-$)  -6,09MLR

13:00 Euro Bölgesi 4.Çeyrek GSYH(Öncü)  %2,2

13:00 Euro Bölgesi 4.Çeyrek GSYH(Öncü-Yıllık)  %3,9

16:00 Almanya Ocak Tüketici Fiyat Endeksi(Öncü-Aylık)  %0,5

Salı Saat Ülke Dönem Ekonomik Gösterge Beklenen Önceki
10:00 Almanya Aralık Perakende Satışlar(Aylık)  %0,6

10:00 Almanya Aralık Perakende Satışlar(Yıllık)  -%2,9

10:00 Türkiye Ocak İSO İmalat Sektörü PMI  52,1

12:00 Euro Bölgesi Ocak İmalat Sektörü PMI(Final)  59,0

12:00 Türkiye Ocak İstanbul Perakende Fiyatlar(Aylık)  %9,65

12:00 Türkiye Ocak İstanbul Toptan Fiyatlar(Aylık)  %11,96

17:45 ABD Ocak İmalat Sektörü PMI(Final)  55,0

18:00 ABD Ocak ISM İmalat Sektörü PMI  58,7

Çarşamba Saat Ülke Dönem Ekonomik Gösterge Beklenen Önceki
13:00 Euro Bölgesi Ocak Tüketici Fiyat Endeksi(Öncü-Aylık)  %0,4

13:00 Euro Bölgesi Ocak Tüketici Fiyat Endeksi(Öncü-Yıllık)  %5,0

13:00 Euro Bölgesi Aralık Üretici Fiyat Endeksi(Aylık)  %1,8

13:00 Euro Bölgesi Aralık Üretici Fiyat Endeksi(Yıllık)  %23,7

16:15 ABD Ocak ADP Özel Sektör İstihdamı  807.000

18:00 Türkiye Ocak Otomotiv Satışları  62.243
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Perşembe Saat Ülke Dönem Ekonomik Gösterge Önceki
00:30 Brezilya Şubat COPOM Gösterge Faiz Oranı %9,25

10:00 Türkiye Ocak Tüketici Fiyat Endeksi(Aylık) %13,58

10:00 Türkiye Ocak Tüketici Fiyat Endeksi(Yıllık) %36,08

10:00 Türkiye Ocak Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi(Aylık) %19,08

10:00 Türkiye Ocak Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi(Yıllık) %79,89

13:00 Euro Bölgesi Aralık Perakende Satışlar(Aylık) %1,0

13:00 Euro Bölgesi Aralık Perakende Satışlar(Yıllık) %7,8

15:00 İngiltere Şubat BoE Gösterge Faiz Oranı %0,25

15:00 İngiltere Şubat BoE Şirket Tahvili Alım Programı(GBP) 20MLR

15:00 İngiltere Şubat BoE Varlık Alım Programı(GBP) 895MLR

15:00 İngiltere Şubat BoE Tahvil Varlık Alım Programı(GBP) 875MLR

15:45 Euro Bölgesi Ocak ECB Refinansman Operasyon Gösterge Faiz Oranı %0,00

15:45 Euro Bölgesi Ocak ECB Mevduat Faiz Oranı -%0,50

15:45 Euro Bölgesi Ocak ECB Marjinal Faiz Oranı %0,25

16:30 ABD 4.Çeyrek Tarım Dışı Verimlilik(Öncü) -%5,2

16:30 ABD 4.Çeyrek Birim İşgücü Maliyeti(Öncü) %9,6

16:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 260.000

16:30 Çekya Şubat CNB Gösterge Faiz Oranı %3,75

17:45 ABD Ocak Hizmet Sektörü PMI(Final) 50,9

18:00 ABD Aralık Fabrika Siparişleri(Aylık) %1,6

18:00 ABD Ocak ISM Hizmet Sektörü PMI 62,0

18:00 ABD Aralık Dayanıklı Mal Siparişleri(Aylık-Final) -%0,9

Cuma Saat Ülke Dönem Ekonomik Gösterge Önceki
10:00 Almanya Aralık Fabrika Siparişleri(Aylık) %3,7

10:00 Almanya Aralık Fabrika Siparişleri(Yıllık) %1,3

14:30 Türkiye Ocak TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 47,82

14:30 Türkiye Ocak Yİ-ÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 67,69

16:30 ABD Ocak Tarım Dışı İstihdam 199.000

16:30 ABD Ocak Saatlik Kazançlar(Aylık) %0,61

19:00 Türkiye Ocak BIST'te Yabancıların Pay İşlemleri($) 49,56MLR
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MODEL PORTFÖY DAĞILIMI  
Ekonomi yönetiminin TL özendirici hamleleri ile ; TL varlıklı şirketlere, temettü şirketlerine, büyüme odaklı, toparlanma sürecinde daha zayıf kalan  
Banka , Telekom, perakende hisselerine, Bes’e katkının artmasından dolayı sigortacılık sektörüne yönelim  stratejisine geçildiği bir süreci yaşadık.  
Öneri listemizi oynaklık ve çeşitlilik üzerinden giderek geniş tutmaya devam ediyoruz.   

Mevcut durumda tercihlerimiz ; 

AKBNK - GARAN - YKBNK , 
ANHYT  - THYAO – 

EREGLİ -  KRDMD – VESBE – 

DOAS – TOASO – TTRAK – 
 MGROS  - BIMAS  

EKGYO ve  TTKOM’dan   Oluşmaktadır 
 

Yakın izlemde tuttuklarımız ;ALARKO , HEKTS, ASUZU 

Alarko ; Alarko geçen hafta yatırımcı sunumunda   
2021 sonu için kar tahminleri  950 - 1,050 milyon TL arasındaydı.  
Geçen hafta verdikleri tabloda 4Ç21 kar rakamı yaklaşık 400 mn . 
Piyasa beklentisi ise   -97 mn TL’de.  
 

• 2022’de  doğalgaz fiyatlarındaki yükseliş nedeniyle elektrik fiyatlarının yüksek kalması   
Ortalama elektrik fiyatının  ise 80 dolar/MWh olarak bütçeledikleri, 
• Kömür santrali için ham madde tedariğinin tüm yıl için sağlandığını ve ortalama maliyetin geçen senekine yakın o lduğunu ( ton başı 109 dolar)  
• Cenal’dan yaklaşık 500 milyon dolar VAFÖK beklendiğini ,  
• Meram elektrikten ; enflasyonun ve artan tahsilat nedeniyle ciddi karlılık beklediklerini  

• 2021 sonu itibariyle 537 milyon dolar olan brüt borcunun, Elektrik tarafından sağlanan  güçlü nakit üretimiyle , 2022 sonunda 171 milyon dolara 
inmesin beklendiğini görmekteyiz.  
• Şirket yönetimi 2022 için 2,75-3,25 milyar TL arası bir net kar beklentisi paylaşımına göre  2.3 - 2.8x F/K çarpanında  
 

Bu hafta mali tablo açıklaması beklenen şirketler; GARAN   ISCTR   YKBNK   AKBNK   TSKB  ISGYO   ISFIN   ISMEN  SISE   TTKOM 

        TOASO   OTKAR     
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ÇEKİNCE .. 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin 
risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.  

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir 
hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve 
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde  sorumlu tutulamaz.  

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL  Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Ara ştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER 
HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir.  

A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu 
raporda adı geçen şirketlerle  A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri  içinde olabileceğini veya bu tür iş 
fırsatları arayışında olabileceğini kabul ederler.  


