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Kontrollü fren 

Türkiye Merkez Bankası Para Politikası Kurulu toplantısında, politika faiz indirimlerine devam ederek faiz oranını piyasanın 150 baz puanlık indirim beklentisinin
altında 100 baz puan düşürerek %37'ye indirdi. Buna paralel olarak, gecelik borç verme faiz oranı %41'den %40'a, gecelik borçlanma faiz oranı ise %36'dan
%35,5'e düşürüldü.
Bir süredir Başkan Karahan Ocak ve Şubat aylarındaki TÜFE'de yukarı yönlü riskler konusunda uyarıda bulunmuş; bu risklerin başlıca nedeninin yaklaşan
Ramazan etkisi nedeniyle gıda fiyatlarındaki artış olduğu belirtilmişti. Metin biraz şahin ve gevşeme döngüsü de piyasaların fiyatlandırdığından daha
temkinli olabileceği mesajını içeriyor.
Aralık ayında enflasyonun temel eğilimi gerilemişti. Öncü göstergeler, gıda fiyatlarının etkisiyle Ocak ayında aylık tüketici enflasyonunda bir artışa işaret
ederken, temel eğilimdeki artış sınırlı kalıyormuş. İç talebin güçlenmesi ve mevsimsel fiyat baskılarından kaynaklanan enflasyon risklerini vurgulamaya
devam ediyor( konut ve araba satışları). Politika görünümüne ilişkin olarak, banka makro ihtiyati çerçeveyi değiştirmeyeceğini ima etti, enflasyonun
düşürülmesini desteklemek için sıkı para politikası duruşunu sürdürme taahhüdünü yineledi ve bunu "ara hedefler doğrultusunda" yapacağını ve "enflasyon
görünümünde ara hedeflerden önemli bir sapma olması durumunda" sıkılaştırma uygulayacağını ekledi. Gelecekteki faiz kararlarının veriye dayalı ve
toplantıdan toplantıya belirleneceğini yeniden vurgularken, banka yakın vadeli faiz planları konusunda net bir açıklama yapmadı.
Ocak enflasyon verisi ve TÜFE sepetinin ağırlıklandırma değişikliklerini gördükten sonra 2026 enflasyon tahminimizi güncelleyeceğim, TCMB’nin de kısa
vadede indirim miktarlarının 100-150 baz puan aralığında kalacağını düşünmekteyim. TCMB’de zaten hızdan ziyade Güvenliği ön planda tutmaya devam
ediyor.

Şimdi dünkü karar ve metinden aldığımız temel sinyal: bir veya iki yüksek TÜFE verisinin gevşeme döngüsünü rayından çıkarmayacağı, ancak hızını
yavaşlatacağıdır. Ocak ayı enflasyon beklentimiz TÜFE’de %3,76’dı ama dünden sonra Ocak verisi %4.1 açıklansa bile tek başına politika tepki fonksiyonunu
değiştirmeyecektir, faiz indirimlerinin daha temkinli olmasına neden olacaktır.
Karar: politika faiz oranları reel anlamda hala kısıtlayıcı ve beklentileri sabitleyici gibi olması piyasa algısı açısından kontrollü, kademeli bir değer kaybı
yolunu desteklenmesi ile TL'yi marjinal olarak destekleyecektir. Faiz indirimlerinin devam edeceğine yönelik beklentiler ve
geçici enflasyon dalgalanmalarının dikkate alınacağını ama göz ardı da edilebileceğine yönelik beklentilerde tahvil bono fırsat sunmaya devam ediyor.

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Aralık ayındaki toplantısında faiz oranlarını sabit tutmuş ve bundan sonra ne olabileceğine dair hiçbir ipucu da vermemişti.
Dün açıklanan toplantı tutanaklarında; Temel senaryoya ilişkin tartışmada Euro bölgesi ekonomisinin beklenmedik gücü açıkça vurgulanmış olsa da,
"ekonomik dayanıklılığın ekonomik dinamizm anlamına gelmediği" ileri sürülmüş - Özel Tüketim genişliyor olsa da henüz güçlü bir ivme kazanmamış ve
toparlanmanın belirleyici motoru olması pek olası görünmüyor - Avrupa Merkez Bankası üyeleri enflasyonun yukarı ve aşağı yönlü riskleri hakkında farklı
görüşler ortaya koymuşlar - Avrupa'nın jeopolitik rolü konusunda açıkça endişeli olan banka yapısal reformların eksikliğinden duyduğu kaygıyı sürdürmüş ve
"Avrupa, küresel ölçekte anlamlı ve bağımsız bir rol üstlenmek için bilinçli ve stratejik bir seçim yapmalıdır" demiş ki şaşırtıcı değil bu cümleyi Lagarde’dan
çok duyduk. Sonuç olarak da Avrupa Merkez Bankası kendini “iyi bir yerde” görüyor ve iyi bir yerde olduğunuzda, ayrılmak için hiçbir neden varmıdır? ECB
ekonominin potansiyel büyüme oranına yakın bir seviyede büyümesi ve enflasyonun hedef seviyesine yakın bir yerde sabitlenmesi bekleniyor. Ve bu senen
ECB'yi tekrar harekete geçmeye zorlamak için güçlü pozitif veya negatif sürprizlere ihtiyaç duyulacak gibi duruyor.

AB liderleri dün akşam Brüksel'de düzenlenen acil zirvede ABD Başkanı Trump'ın Grönland konusundaki tutum değişikliğinden rahat bir nefes alırken, Trump'ın
kendilerini tekrar tehdit etmesi halinde harekete geçmeye hazır oldukları konusunda da uyarıda bulundular.
ABD Başkanı Trump, NATO ile yaptığı anlaşmayla Grönland'a ABD'nin tam ve kalıcı erişimini sağladığını söylerken NATO Başkanı ise müttefiklerin Rusya ve
Çin'den gelen tehditleri savuşturmak için Arktik güvenliğine olan bağlılıklarını artırmaları gerektiğini belirtti.
Çerçeve anlaşması haberi, Trump'ın Avrupa'ya yönelik gümrük vergisi tehditlerinden geri adım atması ve Grönland'ı zorla alma olasılığını reddetmesiyle aynı
zamana denk geldi ve bu da son on yılların en büyük transatlantik kopuşuna dönüşmek üzere olan gerilimde bir nebze olsun rahatlama sağladı.
Trump'ın geri adımı, Avrupa piyasalarında bir toparlanmaya ve Wall Street'in ana endekslerinin rekor seviyelere doğru dönmesine yol açtı, ancak aynı
zamanda transatlantik ilişkilere ve iş dünyasının güvenine ne kadar zarar verildiği konusunda da soruları gündeme getirdi. Anlaşmanın detayları belirsizdi ve
Danimarka, adanın üzerindeki egemenliğinin tartışma konusu olmadığını ısrarla belirtti.

Rusya, Cuma günü Abu Dabi'de ABD ve Ukrayna ile güvenlik görüşmeleri yapacağını açıkladı, ancak Devlet Başkanı Vladimir Putin ile üç ABD temsilcisi
arasında gece geç saatlerde yapılan görüşmenin ardından, toprak sorunları çözülmedikçe kalıcı bir barışın mümkün olmayacağı uyarısında bulundu.
Kremlin danışmanı Yuri Ushakov gazetecilere yaptığı açıklamada, gece yarısından kısa bir süre önce başlayan ve yaklaşık dört saat süren görüşmelerin "özlü,
yapıcı ve çok samimi" geçtiğini söyledi. Rus Amiral Igor Kostyukov'un üçlü güvenlik görüşmelerinde Moskova heyetine başkanlık edeceğini, yatırım elçisi
Dmitriev'in ise Başkan Trump'ın elçisi Witkoff ile ekonomik konular üzerine ayrı bir görüşme yapacağını söyledi.
Ancak Ushakov, atılacak sonraki adımları özetlerken, büyük bir atılımdan bahsetmekten kaçındı. "En önemlisi, başkanımız ile Amerikalılar arasındaki bu
görüşmelerde, Anchorage'da üzerinde anlaşılan formüle göre toprak sorununun çözülmemesi halinde uzun vadeli bir çözüme ulaşılmasının mümkün
olmadığı tekrar tekrar vurgulandı," dedi ve geçen yıl Alaska'da yapılan Trump-Putin zirvesine atıfta bulundu.

Japonya Merkez Bankası beklentiler doğrultusunda, kısa vadeli faiz oranlarını 8'e 1 oyla %0,75'te sabit tuttu ve ekonomik ve enflasyon tahminlerini yükselterek,
hala düşük olan borçlanma maliyetlerini artırmaya devam etmeye hazır olduğunun sinyalini verdi.

Jeopolitik gerilimler ve ekonomik belirsizlik nedeniyle ABD varlıklarına olan güvenin azalmasıyla altın Cuma günü bir rekor daha kırdı, gümüş ve platin de tüm
zamanların en yüksek seviyelerine ulaşarak kazançlarını artırdı.
Spot altın, gün içinde 4.966 dolarlık rekor seviyeye ulaştıktan sonra ons başına 4.951 dolardan işlem görerek %0,3'lük bir artış kaydetti. Şubat teslimatlı ABD
altın vadeli işlemleri ons başına 4.952 dolara yükselerek %0,8 artış gösterdi.
Spot gümüşün fiyatı, daha önce 99,20 dolarlık rekor seviyeye ulaştıktan sonra %2,6 artarak ons başına 98,71 dolara yükseldi. Gümüşün temelinde yatan
hikaye, gümüşün altına kıyasla üstün performansı ve endüstriyel uygulamalarıyla ilgilidir.

https://a1capital.com.tr/
https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
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Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

OSMEN 28.01.2026 30.01.2026 0.021 5

Saat Ülke Ekonomik Gösterge Beklenen Önceki
06:00 JPY Faiz Oranı Kararı 0.75%
10:00 TRY Tüketici Güveni (Oca) 83.5
11:30 EUR Almanya İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 47
11:30 EUR Almanya Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 52.7
11:30 EUR Almanya Bileşik Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 51.3
12:00 EUR S&P Global Bileşik Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 51.5
12:00 EUR İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 48.8
12:00 EUR Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 52.4
13:00 EUR AMB Başkanı Lagarde’ın Konuşması
17:45 USD Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 52.5
17:45 USD Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) 51.8
17:45 USD S&P Global Bileşik Satın Alma Müdürleri Endeksi (Oca) 52.7
18:00 USD Michigan Enflasyon Beklentisi (Oca) 4.20% 4.20%
18:00 USD Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Oca) 3.40% 3.20%
18:00 USD Michigan Mevcut Koşullar (Oca) 52.4 50.4

Moody's ve Fitch Türkiye Not ve Görünüm Değerlendirmesi

Hisse Giriş Tarihi Kapanış Hedef F YB Getiri %

ASELS 14.02.2025 300.25 396 29.59

DOAS 16.11.2025 234.00 303 24.4

MGROS 16.11.2025 625.00 838 19.73

EKGYO 31.12.2024 22.92 30 12.13

KCHOL 2.01.2026 195.30 282 15.7

AKBNK 19.12.2025 77.80 108 11.46

TAVHL 2.01.2026 326.25 474 9.39

TABGD 5.05.2025 252.25 323 20.64

TRALT 2.01.2026 49.30 81 20.3

VAKBN 2.01.2026 33.78 49 10.1

ATAK-DİNAMİK
TCKRC 5.05.2025 104.80 115 79.45

TOASO 19.12.2025 295.50 395 19.64

KTLEV 24.03.2025 36.46 GG 70.06

FZLGY 2.01.2026 13.91 24 8

ARMGD 5.12.2025 84.65 122 20.33

CVKMD 2.01.2026 31.04 43 17.31
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 BBVA Research, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın son Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizini
100 baz puan indirerek % 37,0'ye çekmesini piyasa açısından olumlu bir sürpriz olarak değerlendirdi. Raporda,
söz konusu faiz indiriminin BBVA Research'ün ve piyasa beklentilerinin (150 baz puan) altında kaldığına dikkat
çekilirken, faiz koridorunda da benzer ölçekte bir indirime gidilerek koridorun % 35,5-40,0 aralığına çekildiği
belirtildi.

 ABD Başkanı Donald Trump, Kanada Başbakanı Mark Carney’e yaptığı Gazze Barış Kurulu’na katılım davetini
geri çektiğini açıkladı.

 ABD Temsilciler Meclisi, Savunma, Çalışma, Sağlık ve İnsan Hizmetleri, Eğitim, Ulaştırma, Konut ve Kentsel
Gelişim ile İç Güvenlik bakanlıklarına finansman sağlayacak bütçe tasarılarını kabul etti.

 ABD Başkanı Trump, siyasi nedenlerle kendisine ve şirketlerine yönelik bankacılık hizmeti vermeyi durdurduğu
gerekçesiyle JPMorgan Chase ve bankanın Üst Yöneticisi Jamie Dimon'a 5 milyar dolarlık dava açtı.

 Bank of America CEO'su Brian Moynihan, ABD ekonomisine ilişkin iyimser beklentilerini dile getirerek 2026
yılında gayrisafi yurt içi hasılanın yüzde 2,8 büyüyeceğini öngördüklerini söyledi. Bu tahmin, piyasalardaki
genel beklenti olan yüzde 2,1’in üzerinde bulunuyor.

 Avrupa Birliği (AB) Konseyi Başkanı Antonio Costa, AB'nin kendisini, üyelerini, vatandaşlarını ve şirketlerini her
türlü baskıya karşı koruyacak güce ve araçlara sahip olduğunu söyledi.

 Avrupa Parlamentosu Başkanı Roberta Metsola, Trump'ın Grönland açıklamaları, gümrük vergisi tehditlerinin
ardından askıya alınan AB-ABD ticaret anlaşmasının onay sürecinin yeniden başlatılacağını söyledi.

 Avrupa Birliği kamu borcunun GSYH'ye oranı 2025'in üçüncü çeyreğinde yüzde 82,1'e yükseldi. AB'de toplam
kamu borcu 15 trilyon 253 milyar euro oldu. AB'de 2025'in ikinci çeyreğinde yüzde 2,9 olan bütçe açığı GSYH'ye
oranı, üçüncü çeyrekte yüzde 3,2 seviyesine yükseldi.

 Japonya Merkez Bankası yılın ilk para politikası toplantısında politika faizini yüzde 0,75 seviyesinde sabit tuttu.
Böylece banka, geçen ay yapılan faizi yaklaşık 30 yılın en yüksek düzeyine çıkaran artışın ardından temkinli
duruşunu korumuş oldu. BOJ yayımladığı görünüm raporunda, çekirdek enflasyonun 2025 mali yılında yüzde
2,7, 2026 mali yılında yüzde 1,9, 2027 mali yılında yüzde 2,0 seviyelerinde gerçekleşmesini beklediğini açıkladı.

 Japonya’da çekirdek tüketici enflasyonu Aralık ayında yavaşlamasına rağmen Merkez Bankası’nın yüzde 2’lik
hedefinin üzerinde kalmaya devam etti. Taze gıda hariç çekirdek tüketici fiyat endeksi aralıkta bir önceki yılın
aynı ayına kıyasla %2,4 arttı. Bu oran, piyasa tahmini ile uyumlu olup, kasım ayındaki %3,0'lık artıştan belirgin
bir yavaşlamaya işaret ediyor.

 Japonya'da kabine, Başbakan Takaiçi Sanae'nin, erken genel seçim için Temsilciler Meclisi feshetme kararını
onayladı. Kyodo haberine göre, Başbakan Takaiçi başkanlığında toplanan kabine hafta başında duyurulan
karara onay verdi.

 Çin Merkez Bankası, yuan için yaklaşık üç yılın en güçlü yönlendirme oranını belirledi. Çin, yuan için referans
olarak adlandırdığı sabitleme oranını ABD doları karşısında 6,9929 olarak belirledi. Bu oran bir önceki seansta
7,0019 seviyesindeydi. Referans oranının dolar karşısında 7 yuandan güçlü belirlenmesi Mayıs 2023'ten bu
yana ilk kez gerçekleşti.

 Trump yönetimi, Çin'in Venezuela petrolü satın almasına izin verdiğini ancak bunun ABD'nin Devlet Başkanı
Maduro'yu görevden almadan önce Caracas'ın ham petrolü sattığı haksız ve düşük fiyatlarla olmayacağını
belirtti.

 İngiltere tüketici güveni bu ay, hanelerin kendi finansal durumlarına ilişkin bakış açısı iyileşmesiyle Ağustos
2024'ten bu yana görülen en yüksek seviyeye ulaştı. Pazar araştırma firması GfK'nın ocak ayı tüketici güven
endeksi -16 olarak açıklandı.

 Kremlin, Devlet Başkanı Vladimir Putin ile üç ABD temsilcisi arasında görüşmenin ardından, toprak sorunları
çözülmeden kalıcı bir barışın mümkün olmayacağı uyarısında bulundu.

Manşet Haberler

Başa Dön
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Şirket Haberleri

AKMGY - Şirketçe 12.12.2025 tarihli KAP açıklamasına konu İstanbul 13.İdare Mahkemesi'nin 2025/2337 Esas
sayılı iptal davası dosyasına ilişkin olarak, İstanbul Bölge İdare Mahkemesi 4. İdari Dava Dairesi'nce, anılan
dava ile, 10.12.2025 tarihli KAP açıklamasına konu İstanbul 6.İdare Mahkemesi'nin 2025/2503 Esas sayılı iptal
davası dosyası arasında bağlantı bulunduğuna karar verilmiş olup; bağlantılı davaların çözümü için İstanbul
6. İdare Mahkemesi'nin yetkili kılınmasına ve İstanbul 13.İdare Mahkemesi'nce esas kaydının kapatılarak
dosyanın İstanbul 6.İdare Mahkemesi'ne gönderilmesine karar verilmiştir.

Davanın Konusu: Beşiktaş Belediyesi’nin 2025 yılı denetimleri kapsamında, AVM’de şirkete ait bazı bağımsız
bölümleri birleştirilmesine ilişkin mevzuata aykırılık iddiasıyla Yapı Tatil Tutanağı düzenlenmiş ve tapuya şerh
verilmiştir. Buna dayanılarak alınan Encümen Kararı ile 75,8 milyon TL idari para cezası kesilmiş, aykırılıkların
bir ay içinde giderilmesi şartıyla 3,44 milyar TL tutarında ek ceza uygulanmaması öngörülmüştür. Kararın
hukuka aykırı olduğu gerekçesiyle yürütmenin durdurulması talepli iptal davaları açılacak, gerekli başvurular
yapılacaktır.

AKMGY - Şirket 13.01.2026 ve 14.01.2026 tarihli KAP açıklamaları ile duyurulan; İstanbul 6. İdare Mahkemesi'nin
2026/116 Esas sayılı iptal davasında, Mahkemece, Şirketin yürütmeyi durdurma talebi kabul edilerek, dava
konusu işlemin; davalı idarenin savunması ve ara karara cevabı alınıp ya da savunma ve ara karara cevap
verme süresi geçip yeni bir karar verilinceye kadar yürütülmesinin durdurulmasına karar verilmiştir.

İstanbul 6. İdare Mahkemesi'nin 2026/117 Esas sayılı iptal davasında, Mahkemece, 26.12.2025 tarihli KAP
açıklamasına konu İstanbul 3. İdare Mahkemesi’nin 2025/2596 Esas sayılı iptal davası ile bağlantı bulunup
bulunmadığının saptanması amacıyla dosyanın İstanbul Bölge İdare Mahkemesi 4. İdari Dava Dairesi'ne
gönderilmesine, dava konusu işlemin; İstanbul 4. İdari Dava Dairesi'nin anılan dosyalar arasında bağlantı
bulunup bulunmadığı hususunda vereceği karara kadar yürütülmesinin durdurulmasına karar verilmiştir.

İstanbul 6. İdare Mahkemesi'nin 2026/118 Esas sayılı iptal davası, Mahkemece, 26.12.2025 tarihli açıklamasında
konu İstanbul 3. İdare Mahkemesi 2025/2597 Esas sayılı iptal davası ile bağlantı bulunup bulunmadığının
saptanması amacıyla dosyanın İstanbul Bölge İdare Mahkemesi 4. İdari Dava Dairesi'ne gönderilmesine,
dava konusu işlemin; İstanbul 4. İdari Dava Dairesi anılan dosyalar arasında bağlantı bulunup bulunmadığı
hususunda vereceği karara kadar yürütülmesinin durdurulmasına karar verilmiştir.

ASTOR - Şirketin Ankara ili Sincan ilçesinde bulunan Ankara Sanayi Odası 2. ve 3. Organize Sanayi Bölgesinde
toplam 228.659,76 m2 de yer alan arsanın bir bölümü üzerinde Faz 1 Anahtarlama Ürünleri Fabrikası ve Faz 2
İletken Üretim Fabrikasının inşaatı yaklaşık %95 oranında tamamlanmış, kurulum, montaj ve devreye alma
çalışmalarına başlanmıştır. Amerika pazarı başta olmak üzere dünya genelinde artan elektrik enerjisi ihtiyacı
dikkate alınarak, ürünlere yönelik mevcut talebin önümüzdeki dönemlerde de artarak devam edeceği
öngörüldüğünden, Şirketin 22.01.2026 tarihli yönetim kurulu toplantısında; Faz 1-2 yatırımların gerçekleştirildiği
Organize Sanayi Bölgesi Genişleme bölgesinde yer alan Şirkete tahsis edilen arsa üzerinde ‘Faz 3 Yüksek Güç
Transformatör Fabrikası' ve ‘Faz 4 Yüksek Güç Mekanik Fabrikası' inşaatlarının projelendirilmesi ve yapımına
yönelik çalışmalara başlanmasına karar verilmiştir.

Toplam yatırım tutarının yaklaşık maliyetinin 150.000.000 USD olması ve halihazırda yıllık 32.000 MVA olan güç
transformatörü üretim kapasitesinin yeni yatırımla 70.000 MVA artırılarak 100.000 MVA'ya, yıllık 18.000 MVA
güç mekanik fabrika üretim kapasitesinin 90.000 MVA artırılarak 108.000 MVA'ya çıkarılması planlanmaktadır.
Tam kapasiteye ulaşılması durumunda yeni yatırımın ciroya 1 Milyar USD, EBITDA'ya da 350 Milyon USD katkı
sağlaması beklenmektedir. Anılan yeni yatırımın inşaat ve teknik altyapı çalışmalarının 2026 yıl sonu itibariyle
tamamlanması hedeflenmekte olup güçlü, sürdürülebilir büyüme stratejisi kapsamında yurtiçi ve yurtdışında
ana faaliyet konusuna ilişkin yatırımlar devam edecektir.

BJKAS - Profesyonel futbolcu olan Rafael Alexandre Fernandes Ferreira da Silva'in SL. Benfica kulübüne kesin
transferi konusunda anlaşma sağlanmıştır.

Başa Dön
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EKGYO - İstanbul Esenler Atışalanı Kuzey Bölgesi 1. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi ihalesinin 2.
oturumu 22.01.2026 saat 14:30'da gerçekleştirilmiştir. İhalede alınan en yüksek teklif şu şekildedir:
• Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam Gelir: 8.380.000.000 TL
• Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Gelir Oranı: %35
• Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam Gelir: 2.933.000.000 TL, Teklif değerlendirme süreci devam etmektedir.

POLHO - Şirket 22.01.2026 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında; Şirket aynı tarihte özel durum açıklamasına
konu 18.06.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararı çerçevesinde, sermayesi tamamına iştirak ettiği Yunanistan'da
kurulu "Polisan Hellas S.A." faaliyetlerinin durdurulması ve paylarının tamamının satışı amacıyla potansiyel
alıcılarla devam eden görüşmeler neticesinde, Şirket, Şirketin ana ortağı konumundaki Bitlis Ailesi üyelerinin
sahip olduğu "Polar Teknoloji Yatırım A.Ş." ve Yunanistan'da kurulu Ilvief S.A. ve Sunrise Hellas M.I.K.E aralarında
aşağıdaki hususlarda mutabakata varıldığı ve mutabakata göre; Şirketin Hellas'daki paylarının tamamının,
2.640.000 Euro işlem bedelinden Hellas finansal tablolarındaki borç tutarı düşülmesi suretiyle kapanışta
hesaplanacak satış bedeli üzerinden, Yunanistan'da kurulu Ilvief S.A. ve Sunrise Hellas M.I.K.E'ye satışına,
Satışın yapılacağı şirketler tarafından talep edilen teminatlar herhangi ek finansal yükümlülük doğurmaksızın
sağlanabilmesini teminen, Şirket ana ortağı konumundaki Bitlis Ailesi üyelerinin sahip olduğu "Polar Teknoloji
Yatırım A.Ş." tarafından bu teminatların verilmesine ve bu çerçevede satışın aynı işlem bedeli üzerinden önce
"Polar Teknoloji Yatırım A.Ş.'ye, Polar Teknoloji Yatırım A.Ş. üzerinden nihai Alıcı'lara pay devrinin yapılmasına,
bu amaçla Polar Teknoloji A.Ş. ile Pay Alım Sözleşmesi akdedilmesine karar verilmiştir. 22.01.2026 tarihinde Pay
Alım Sözleşmesi akdedilmek suretiyle pay devri tamamlanmıştır. 27.06.2025 tarihli özel durum açıklamasına
konu Pay Devir Sözleşmesi'nde yer alan ön şartlardan biri olan Polisan Hellas S.A. paylarının satışı da yerine
getirilmiştir.

ULUSE - Şirketin üyesi olduğu işveren sendikası Türkiye Metal Sanayicileri Sendikası ile Türk Metal Sendikası
arasında 1 Eylül 2025 - 31 Ağustos 2027 dönemini kapsayan Grup Toplu İş Sözleşmesi Anlaşma Tutanağı'nın
imzalandığı hususu MESS tarafından bildirilmiştir. Anlaşma uyarınca özetle; İlk 6 ay için saat ücreti 140 TL'nin
altında çalışanlara, saat ücreti 140 TL'yi geçmeyecek şekilde 10 TL iyileştirme yapılacaktır. %20 oranında nispi
zam ve sonrasında 17,61 TL/saat maktu zam uygulanacaktır. İkinci 6 ay için 1 Mart 2026 tarihinden itibaren
geçerli olmak üzere %13 (01.09.2025 – 28.2.2026 tarihleri TÜFE oranı %13 üstünde çıkması halinde aşan kısım
ücret artış oranına eklenecektir) oranında zam uygulanacaktır. Üçüncü 6 ay için TÜFE artış oranına 1,5 puan
eklenerek elde edilecek oranda, dördüncü 6 ay için TÜFE oranı ücret artışı yapılacaktır. Sosyal yardımlarda
birinci yıl için %50 (Kurban Bayramı Yardımı için %75), ikinci yıl için yıllık TÜFE oranında artış yapılacaktır.

VKGYO - 17.11.2025 tarihinde VYeniKonak Projesine İlişkin Uzlaşma ve Yarım Kalan İmalatın Tamamlanması
konulu KAP açıklamasına göre; Şirket portföyünde yer alan İzmir İli, Konak İlçesi, Mersinli Mahallesi 8601 ada 2
parselde kayıtlı arsa üzerinde yapı ruhsatı mevcut olan VYeniKonak projesine ilişkin olarak; Yönetim Kurulu
17/11/2025 tarih ve 2025/105 sayılı kararı ile, İlk ve Kaf İş Ortaklığı'nın şirkete 14.11.2025 tarihinde ilettiği uzlaşma
başvurusuna istinaden; İlk-Kaf İş Ortaklığı ortakları ile şirketin karşılıklı taraf olduğu tüm davalardan feragat
edilmesi, Adi Ortaklık tarafından projenin yarım kalan tüm inşai işlerin tamamlanması, 30.06.2025 tarihli
değerleme raporunda belirtilen 11.637.839.000 TL + KDV tutarındaki asgari hasılat bedelinin esas alınması,
gelir paylaşım oranının şirket lehine %30'dan %38'e çıkarılması, Şirket payına düşen 4.422.378.820 TL+KDV
tutarına karşılık hasılat ve sözleşme garantisine ilişkin olarak kesin ve süresiz teminat mektupları alınması
koşullarıyla uzlaşma talebinin kabulüne, bu doğrultuda Sulh ve İbra Protokolü'nün imzalanmasına, yukarıdaki
şartlar ile ihtiyaç duyulan diğer hükümler de düzenlenerek sözleşme tadilinin imzalanmasına karar verilmiştir.
Anılan karar, aynı gün Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda duyurulmuştur.

KAP açıklama sonrası; İlk ve Kaf İş Ortaklığı, almış olduğu Ortaklar Kurulu Kararı ile Adi Ortaklık sözleşmesini
feshetmiş ve projenin tek yetkilisini İlk İnşaat Taahhüt Sanayi ve Ticaret AŞ olarak belirlemiştir. Bu doğrultuda;
İlk İnşaat Taahhüt Sanayi ve Ticaret AŞ ile gerçekleştirilen müzakereler neticesinde, Şirket Yönetim Kurulu
09.01.2026 tarih 2026/3 sayılı kararı uyarınca; 31.12.2025 tarihli değerleme raporu esas alınarak, Satış Toplam
Geliri 12.500.000.000 TL +KDV olarak, Şirket payı gelir oranı olan %38 karşılığındaki Asgari Şirket Payı Toplam
Geliri 4.750.000.000 TL + KDV, Yüklenici payı oranı %62 karşılığında Yüklenici Payı Toplam Geliri 7.750.000.000
TL+KDV olarak belirlenmiştir. 22.01.2026 tarihinde Yüklenici ile Şirket arasında Tadil Sözleşmesi imzalanmış,
hasılat ve sözleşme garantisine ilişkin olarak toplam 1.250.000.000,-TL tutarlı kesin ve süresiz banka teminat
mektupları Yüklenici tarafından Şirkete teslim edilmiş, ayrıca taraflar arasındaki tüm davalardan feragat
edilmiştir.

Şirket Haberleri
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Pay Alım Satım Haberleri

Başa Dön

PNLSN - AZİMUT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş., 21/01/2026 tarihinde Panelsan Çatı Cephe Sistemleri Sanayi Ve Ticaret
A.Ş. Payları ile ilgili, ortalama 40,8178 TL fiyattan 54.094 adet satış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte
Panelsan Çatı Cephe Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.Ş. sermayesi fonların toplam pay oranı %19,99 olmuştur.

TAVHL - T. Rowe Price Group Inc., 16/01/2026 tarihinde TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.Ş. hisselerinin 320.943 TL
fiyattan şirket tarafından satın alınmasına ilişkin bir işlem gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle TAV HAVALIMANLARI
HOLDING A.Ş.’deki sermaye payı 16/01/2026 tarihi itibarıyla %5,04 sınırına ulaşmıştır.
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Pay Geri Alım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Fiyat Aralığı (TL) Geri Alınan Pay Tutarı Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

ESCAR 24,70 - 24,80 TL 125.000 adet 6.612.111 adet %1,322 

LKMNH 17,32 - 17,35 TL 20.000 adet 12.209.432 adet %5,66

OFSYM 71,55 - 74,90 TL 70.000 adet 1.405.182 adet %0,9608
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Sermaye Artırım Haberleri

Başa Dön

Veri yoktur. 
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı
A1YEN 990,90909%
AKFYE Tahsisli 21.11.2024
AKSUE Tahsisli
ATEKS 2023,80952%

ARZUM 200% 1 TL
BAGFS 600% 17.04.2024 1 TL
BAGFS 1000% 16.09.2025 1 TL
BIGCH 400%
BSOKE Tahsisli
CANTE 42,85714% 1 TL
CASA 1000%
CELHA Tahsisli

COSMO Tahsisli 18.12.2025
CRDFA 200%
CVKMD 170% 1 TL
ENTRA 100%
EPLAS 150% 1 TL
ETILR Tahsisli

ETYAT 200%
EUKYO 200%
EUYO 200%

FORMT Tahsisli
FRIGO 100% 1 TL
GENIL 1400%

GZNMI 1000%
HKTM Tahsisli

HUBVC 200% 1 TL
IDGYO 250% 1 TL
IHLAS 200% 1 TL
KAREL Tahsisli
KARTN 400% 1 TL

KENT 50% 1 TL
KORDS 148,96302% 1 TL
KRTEK 300% 1 TL
KUYAS Tahsisli
KZBGY 233,33333%

LINK 4000% 6.11.2025
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı
MAALT Tahsisli 4.12.2025
MANAS 100% 1 TL
MARKA 300% 1 TL
MARTI 150% 1 TL
MEGAP Tahsisli 21.09.2024
MEGAP 100% 1 TL
MMCAS Tahsisli
MPARK 200%
MRGYO 120% 1 TL
OSMEN Tahsisli
PATEK Tahsisli 30.12.2025
PRZMA Tahsisli 18.09.2025
PSGYO Tahsisli
REEDR 300%
RNPOL 1900%
RUBNS 900%
RUZYE Tahsisli
RYGYO 50% 1 TL
RYGYO 100.00%
RYSAS 50%
RYSAS 100% 1 TL
SASA Tahsisli 28.11.2024

SEGYO 250% 1 TL
SMRTG 200%
SMRVA 408,47457%
SNICA 100%
SNKRN 500% 1 TL
SODSN 700% 15.01.2026
TRHOL 300% 1 TL
TRHOL 100%
USAK 100% 1 TL

VANGD 300% 5 TL
VBTYZ 300% 1 TL
VRGYO 100%
YAPRK 2000%
YESIL 200% 1 TL

QNBFK 25% 1 TL
QNBTR 64,17910%
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Temettü Haberleri

Başa Dön

Veri yoktur. 



13

Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

OSMEN 28.01.2026 30.01.2026 0.021 5

BEGYO (3. Taksit) 16.02.2026 18.02.2026 0.021 24

BEGYO (4. Taksit) 15.04.2026 17.04.2026 0.021 82

ACSEL - - 0.255 -

VERTU - - 0.300 -

VERUS - - 0.085 -
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Genel Kurul

Başa Dön

Veri yoktur.
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VBTS Kapsamında İşlem Gören Paylar

Başa Dön

Pay Piyasasında Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi

GRNYO, SKYLP

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında
GRNYO.E, SKYLP.E payları 23/01/2026 tarihli işlemlerden (seans başından) 20/02/2026 tarihli işlemlere (seans
sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir. Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite
emir girişini kısıtlanması", "emir iptalinin, emir miktar azaltımı ile emir fiyat kötüleştirmesi yasaklanması" "emir
toplama bilgi yayını kısıtlanması" uygulamalarını kapsamaktadır. İlgili payda halihazırda uygulanmakta olan
ve VBTS kapsamında önceki aşamalarda tanımlanan tedbirler de (açığa satış ve kredili işlem yasağı ile brüt
takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandığı süre boyunca devam edecektir.

INGRM

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında
INGRM.E payları 23/01/2026 tarihli işlemlerden (seans başından) 20/02/2026 tarihli işlemlere (seans sonuna)
kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsamında getirilen tedbirler, payın işlem gördüğü pazarın/platformun işlem kuralları, pazar
değişimi, diğer nedenlerle uygulanan işlem esaslarından ayrı değerlendirilir. Buna göre VBTS tedbirleri diğer
düzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alınan işlem esaslarının geçerlilik süresinden ayrı, tedbir süresinin
sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nın 05/12/2024 tarihli kararı uyarınca yalnızca BIST 50 endeksi kapsamında yer alan paylarda açığa satış
yapılabilmektedir.
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İlk 5 Kurum, İşlem Hacmi Dağılım

VIOP Takas Dağılımı

Şubat Vade Endeks Kontrat

Ocak Vade Dolar Kontrat

Veriler Foreks’ten alınmıştır. 

Aracı Kurum Dağılımı

Başa Dön
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2026 Merkez Bankaları Ve Kredi Derecelendirme 
Kuruluşları Takvimi

Başa Dön

OCAK ŞUBAT MART 

22.Oca 23.Oca 23.Oca 28.Oca 28.Oca 5.Şub 5.Şub 12.Şub 12.Mar 18.Mar 19.Mar 19.Mar 19.Mar 18.Mar

TCMB BoJ FED BoC ECB BoE TCMB TCMB BoC ECB BoE BoJ FED

MOODY'S ENFLASYON

FITCH RAPORU -I

NİSAN MAYIS HAZİRAN

17.Nis 22.Nis 29.Nis 30.Nis 28.Nis 29.Nis 30.Nis 14.Nis 10.Haz 11.Haz 11.Haz 16.Haz 17.Haz 18.Haz

TCMB FED ECB BoJ BoC BoE TCMB BoC ECB TCMB BoJ FED BoE

S&P ENFLASYON

RAPORU -II

TEMMUZ AGUSTOS EYLÜL

15.Tem 17.Tem 23.Tem 23.Tem 24.Tem 29.Tem 30.Tem 31.Tem 13.Ağu 2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl

BoC ECB TCMB FED BoE BoJ TCMB BoC TCMB FED BoE BoJ

"

FITCH MOODY'S ENFLASYON

RAPORU -III

EKİM KASIM ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki 5.Kas 12.Kas 9.Ara 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara 18.Ara

TCMB FED BoC ECB BoJ BoE TCMB FED BoC TCMB ECB BoE BoJ

S&P ENFLASYON

RAPORU -IV

2026 MERKEZ BANKALARI VE KREDİ DERECELENDİRME TOPLANTI TARİHLERİ
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Çekince
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu

raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi

verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif

içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler,

söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer
GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm
görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri
bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem yapabilir. Ayrıca,

yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında
olabileceğini kabul ederler.

A1 Capital Yatırım- Araştırma
M. Baki ATILAL - Genel Müdür Yardımcısı

Özge BEYHAN – Araştırma Uzmanı
Sıla GİRGİN - Araştırma Uzman Yardımcısı

Sağlıklı ve bol kazançlı günler dileriz.

A1 Capital’in güçlü altyapısı, uzman kadrosu ve yenilikçi dijital çözümleriyle 
yatırım yapmaya bugün başlayın.

Yatırım Artık Daha Kolay!

a1capital.com.trHemen Hesap Aç

https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
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İrtibat Bürolarımız

İstanbul Ataşehir – Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Ataşehir / 
İSTANBUL

İstanbul Beylikdüzü – Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paşa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12 
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / İSTANBUL

İstanbul Göztepe – Telefon: 0216 407 26 22
Bağdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan – Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Merkez – Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / İSTANBUL

İstanbul Kadıköy – Telefon: 0216 338 35 36
Osmanağa Mah. Osmancık Sok. Emin Han No:12/105 Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Nurol Tower – Telefon: 0212 371 43 56
İzzetpaşa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis 
No:3109 İç Kapı No:243 Şişli / İSTANBUL

İstanbul Zorlu – Telefon: 0212 845 8205
Levazım Mahallesi Koru Sokağı No:2 R3 Kule T242 Beşiktaş / İSTANBUL

İzmir – Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvarı No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / İZMİR

İzmir Konak – Telefon: 0232 402 30 71 – 0232 402 30 72
Halkapınar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Çarşı Kule No:5-7 Kat:15 
Daire:153 Konak / İZMİR

Adana – Telefon: 0322 970 02 30
Çınarlı Mahallesi, Ziyapaşa Bulvarı, Günep Ziyapaşa İş 
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA

Antalya – Telefon: 0242 324 09 00
Şirinyalı Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Göksoy Apt. Kat:1 Daire:4 
Muratpaşa / ANTALYA

Bursa – Telefon: 0224 233 30 83
Küçükbalıklı Mah. Başaran Sok. No:6 Osmangazi / BURSA

Çanakkale – Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatürk Cad. Kıyı AVM No:25-32 Merkez / ÇANAKKALE

Denizli- Telefon: 0258 252 10 77
SkyCity Kat:17 Bağımsız bölüm, 149-150 Merkezefendi/DENİZLİ

Ankara – Telefon: 0312 419 04 77
Tunalı Cad. No:14/4 Çankaya / ANKARA

Ankara Çankaya – Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupınar Bulvarı No:266
Tepe Prime İş Merkezi B Blok No:62 06800 Çankaya / ANKARA

Ankara Tunalı Hilmi – Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oğuz Arık Mahallesi, Tunalı Hilmi Caddesi No:114 Daire:46 
Çankaya / ANKARA

Eskişehir – Telefon: 0222 502 01 64
Hoşnudiye Mah. İsmet İnönü 1. Cad. No:13
Yalçın Kılıçoğlu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebaşı / ESKİŞEHİR

Adana

Ankara

Antalya

Bursa

Çanakkale

Denizli

Eskişehir

İzmir

İstanbul

Genel Müdürlük 

Telefon: 0212 371 18 00

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Şişli / İstanbul
E-Posta: info@a1capital.com.tr

Uzman Yorumlarıyla Piyasalar
Uzmanlarımızın katılımıyla hazırlanan analiz videoları, haftalık 
borsa yorumları ve ekonomik gelişmelere dair değerlendirmeleri 
YouTube kanalımızdan izleyebilirsiniz.

Bizi Takip Edin!

https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

