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Finansal Istikrar Komitesi Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek
baskanhiginda toplandu.

Toplantida, dinya ve Tlrkiye makroekonomik
goérinima ele alindi ve finansal piyasalardaki
gtincel gelismeler degerlendirildi.

Bankacilik sektoriinlin genel gorinimdi, ilk kez
konut alacaklar igin konut kredilerindeki
sinirlamalar ele alinirken, banka disi finansal
kuruluglarin  makro ihtiyati gergeveye uyum
dizeyleri tzerinde istisarelerde bulunuldu.

Ote yandan kredili mevduat hesaplari, kredi
komisyon (cretleri ve kredi kartlarina iligkin
mevcut durum gobzden gegirilerek atilabilecek
adimlar dederlendirildi.

Aciklamada "Komite, dengeli ve sirdurlebilir
bdylimenin en ©6nemli unsurlarindan olan
finansal istikrarin korunmasi igin butlncul bir
yaklasimla calismalarina devam etmektedir."
ifadeleri de yer ald.

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld kilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevout piyasa kesullan ve glveniridine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Degerler A5, tarafindan Q'—FI=‘| DI|JI|“FI\.‘|III‘I\“ amaci ile hazirlanmgtr. Sunulan hllwlellr dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir g?fl 1 sag ¥ k olarak verilmemekte olup alm satm karanm desteklevebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayahbilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum v tavsiyede bulunanlann kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alirm-satirm nefisi ya da getir vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu garasler mali duruomunuz ile rlsk ve getir tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayanarak yatinm kararn veriimes beklentilarinize
uygun sonuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullar .|Imas|nr_1ar| dogacak her trll maddifmaneyi Zdrdrlarddrl we her ne sekilde olursa elsun UgUncu kisilerin ugraya bilecedi her turll dogrudan vefveya di)la','ll zararlardan dolayl A1 Capital
Yatinm Menkul Degerler 8.5 ile bagh kuruluzlan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklarn sorumlu tutulamaz.
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Barclays Kiiresel Ekonomik Arastirma Baskani Christian Keller, Tiirkiye ekonomisinde
enflasyonun diisiis egilimini siirdiirdiigiinii belirterek, enflasyon ve para politikasinin
giiven verdigini ve yatinmi cazip kildigini sdyledi.

Keller, Dlinya Ekonomik Forumu'nun (WEF) Davos'ta diizenlenen 56'nci Yillik Toplantilari kapsaminda,
AA'nin Turkiye ekonomisi ve kiiresel gelismelere iligkin sorularini yanitladi.

Tirkiye'nin ekonomik bliylime konusunda "yukari yonli sasirtma" egiliminde oldugunu dile getiren
Keller, ekonominin dinamizminin genellikle beklentilerden daha iyi oldugunu séyledi.

Keller, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) enflasyonu dlisiirme planinin devam ettigini
kaydederek, sozlerini soyle siirdlirdli: "Enflasyonun bu yil siirekli olarak diisecegini goriiyoruz. Merkez
Bankasi politikasini bu enflasyon patikasina gére ayarliyor. Politika faizlerini ancak enflasyonun
distligini gordigiinde veya bunu net bir sekilde dngoérebildiginde degistiriyor. Boylece olaylarin
arkasindan suriiklenmiyor ve yatinmcilar reel faizin belirli bir seviyede olacagina glivenebiliyor. Bu da
yatirimi cazip kiliyor. Bence bu plan, oldukga iyi isledi. Turkiye'ye para girisi var, Merkez Bankasi rezerv
biriktirebiliyor ve ayni zamanda Tirkiye ekonomisi rekabet acisindan zarar goérmus goérinmdayor."

Keller, uygulanan "istikrar programinin” devam etmesi ve giivenilirligin yeniden kazaniimasinin gok
onemli oldugunun altini gizerek, "Merkez Bankasi glvenilirligini geri kazanma konusunda iyi bir is
cikariyor" diye konustu.

Dinyada artan belirsizliklere isaret eden Keller, "Turkiye, belirsizlikle basa ¢cikma konusunda en iyi
ulkelerden biri. Uzun zamandir da bdyle. Ayrica Turkiye su an Avrupa, Cin veya Rusya gibi Trump'in
negatif odaginda ve merkezde degil. Bircok yilikselen piyasa ekonomisi, farkli taraflar arasindaki
dengeyi dogru kurarlarsa bu siregten iyi ¢cikabilir. Ayrica eger Avrupa simdi silkinip daha fazla yatirm
yapar ve ekonomisi biraz daha bliylirse, Tirkiye bundan da fayda saglayabilir" degerlendirmesinde
bulundu.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

derlenmistir ve Al Capital Yatnm Menkul Degerler A5, tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmistire. Sunulan Bilgilern dogrulugu ve bunlann yatnm kararlanna uygunliugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik clarak verilmemekte oclup alm satm karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gdraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim enerisi ya da getiri vaadi
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olarak yorumlanmamalidir. Bu goragler mal duruamunuz ile risk ve getin tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan veriimes: beklentilerinize . _— -
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S&P Global Ratings Tiirk bankacilik sektoriine iliskin degerlendirmelerde bulundu.

Kurum yiiksek net faiz marjlarinin 2026 yilinda Tirk bankalarinin karliiginda miitevazi bir iyilesmeye
yol acacagini bildirdi.

Marj toparlanma hizinin "gelecekteki politika faiz indirimlerinin blyikligl ve zamanlamasina bagl
olacagi" belirtildi. Kurum enflasyondaki diisiise ragmen hala yiiksek seviyelerde seyretmesi ve yiiksek
finansman maliyetleri nedeniyle varlik kalitesinin 2026'da da baski altinda kalmasini bekliyor.

Raporda para politikasindaki degisikliklerin Tiirk bankalar icin en 6nemli risk olmaya devam ettigi
ifade edildi. Agresif faiz indirimleri veya ani i¢ veya dis soklar olmadidi varsayimiyla, 2026 yil sonuna
kadar toplam mevduatin yaklasik ylizde 40'inin déviz mevduati olacagi 6ngorildu.

RTL Radyo ile roportaj yapan Lagarde "Kisa vadede bakarsak, ilk etkisi nispeten kiigiik
olur" dedi.

AMB Baskani'na goére Trump'in son tehditleri, Euro Bdlgesi icin ortalama tarife oranini ylzde 12
civarindan ylizde 15'e ylikseltecek. Lagarde "Enflasyonumuz gok az etkilenecek, muhtemelen yukari
yonli olacak, ancak enflasyonu yiizde 1,9 ile kontrol altinda tuttugumuz igin etkisi minimum diizeyde
olacaktir" dedi.

Lagarde, Almanya dahil biiylik ihracatg Ulkelerin digerlerinden daha fazla darbe alacagi konusunda
uyarida bulunarak, olasi bir gliven sokuna da dikkat cekti. Lagarde, "Cok daha ciddi olan, Baskan
Trump'in siirekli geri adimlarninin yarattigi belirsizlik derecesi" dedi.

"Para politikasi iyi durumda"

AMB Baskani Lagarde réportajinda para politikasinin iyi bir durumda oldugunu belirterek bilyiime,
uretkenlik ve bor¢ konusunda daha iyiy elde edebileceklerini kaydetti. Lagarde ayrica, Fransa'nin borg
azaltma yoluna sadik kalmasini da istedi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile mevout piyasa kesullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
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bulunmayabilir. Burada ver alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gdraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim enerisi ya da getiri vaadi P
olarak yorumlanmamalidir. Bu goragler mal duruamunuz ile risk ve getin tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan veriimes: beklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayabilir,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya ca bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrld maddifmaneyi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayh zararlardan dolayl A1 Capital H ISSE KOC U
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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