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PMI Ocak’ta 48,1 olarak gerceklesti
Ocak 2026 Onemli Noktalar:

Uretim ve yeni siparislerde hafif yavaslama kaydedildi.
Enflasyonist baskilar Nisan 2024'ten bu yana en ylksek seviyeye gikti.
Istihdam ve satin alma faaliyetleri disls gosterdi.

2026 yilinin ilk ayinda Turk imalatcilar zorlu faaliyet kosullari ile karsi karsiya kalmaya devam etti. Yeni siparislerde
stiregelen zayifliga bagh olarak firmalar Gretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltti. Diger yandan, hem girdi
maliyetleri hem de nihai Urtin fiyatlar keskin artis gosterdi ve her iki kalemde de enflasyon oranlari Nisan 2024'ten
bu yana en yiiksek diizeyine ulast.

Aralik’ta 48,9 olan manget PMI, Ocak'ta hafif bir digugsle 48,1 diizeyinde gergeklesti. Endeks, Ust Uste 22'nci ay 50,0
esik dederinin altinda kaldi ve imalat sektdriiniin genel performansinda aylik bazda iimlh bir bozulmaya isaret etti.

Imalatcilar, Ocak ayi itibariyla talep kosullarinin zayif seyrettigini belirtti. Bu durum yeni sipariglerde yavaslamanin
devam etmesine yol acti. Disls Arallk ayina gére hizlanmakla birlikte 1limli diizeyde gergeklesti. Yeni ihracat
siparigleri de ivme kaybetti ve toplam yeni siparislere gére daha belirgin bir daralma sergiledi.

Yeni sipariglerdeki zayiflamaya bagli olarak imalatgilar iretim hacmini de azaltti. Bdylece Uretimdeki daralma Ust
Uste 22'nci aya ulasti. Ocak'taki diistis Aralik ayina gore daha yliksek oranda 6lctildu.

Tarihsel bakis:
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Uretim Endeksi

2026'nin ilk ayinda Tirk imalat sektériiniin Gretimi yavaslamaya devam ederek mevcut diisls serisini 22'nci aya
tasidi. Ocak’taki daralma ilimh diizeyde olmakla birlikte Aralik ayina gére daha belirgin gerceklesti. Anket katiimcilari,
tretimdeki zayifigi biiylik 6lclide yeni siparislerdeki yavaslamaya bagladi.
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istihdam Endeksi

Ocak ayi verileri, istihdamda daralmanin sirdiigline isaret etti. Firmalar bu gelismeyi hem personel istifalari hem de
azalan is yukiine uyum saglama cabalari ile gerekgelendirdi. Istihdam hacmi Ust lste 14'incli ay daralirken, disis
hizi gegen yilin Eylll ayindan bu yana en yiksek diizeye ulasti.
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI anket verisi degerlendirmede bulunan S&P Global Market
Intelligence Ekonomi Direktorii Andrew Harker: “Tirk imalat sektorti, 2026 yilina 2025'in kapanisina benzer
bir gériniimle girdi. Zorlu faaliyet kosullarinin devam etmesine bagl olarak yeni siparigler ve (iretimde ihmli disls
gozlendi. Enflasyonist baskilar da gliclenerek son donemdeki egilimini strdirdi ve hem girdi maliyetleri hem de
nihai Grin fiyatlar keskin artig kaydetti. Firmalar, éniimiizdeki aylarda bu baskilarin bir miktar azalmasini ve bliyime
icin daha elverigli bir ortamin olusmasini umut ediyor.”

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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PMI nedir, nasil yorumlanir?

Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global
tarafindan Uretilen ve ilgili ekonominin/sektdrin
faaliyet kosullarinin dlgilmesinde kullanilan bir
oncl gostergedir.

50,0'nin {izerindeki dederler iyilesmeye, 50,0'nin
altindaki dederler bozulmaya isaret etmektedir.

PMI neden onemlidir?

40" askin llkede ortak yontemlerle hesaplanan
PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
kosullarina iliskin hizh, givenilir, karsilagtirilabilir
bir veri seti saglamaktadir.

Tum diinyada merkez bankalari yaninda politika
yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
analistleri tarafindan takip edilmektedir.

Imalat PMI nasil hesaplanir?

Yeni siparigler, Uretim, istihdam, tedarikgilerin
teslim siresi girdi stoklari olmak tizere 5 endeks
Uzerinden elde edilmektedir.

Tirkiye 400 zerinde imalatgi firmayla toplanan
verileri kullanilmakta. Tim endeksler mevsimsel
etkilerden arindirilir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



