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Yeo Teknoloji Enerji Ve Endustri A.S.

MALI ANALIZ

YEOTK
Tavsiye -
Son Fiyat: 49,86
Hedef Fiyat: -
Getiri Potansiyeli: #DEGER!
Piy. Degeri: 17.700
Firma Degeri: 22.856
Halka Aciklik Orani: 36,3%
HAPD: 6.426,7
Yillik Ort. Hacim: 266,9
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 20,7% 31,3% 36,5%
UsD 19,4% 22,7% 32,6%
Relatif 31,2% 10,6% 17,2%
— YEOTK XU100 Getiri Performans
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Mali Performans 2024/12 2025/12
Net Satislar [mn TL] 9.928 16.733
Briit Kar [mn TL] 3.350 4.190

Brt Kar Marji 33,7% 25,0%
FAVOK [mn TL] 2.723 3.177

FAVOK Mariji 27,4% 19,0%
Net Kar [mn TL] 1.173 1.478

Net Kar Marji 11,8% 8,8%
Ozsermaye [mn TL] 2.862 4.129
Aktifler [mn TL] 11.221 26.574

ROE*

50,6%

42,3%

ROA*

11,9%

7,8%

* Oranlar yillik olarak verilmistir.

A1l CAPITAL ARASTIRMA

Sirket 2025’te hasilatini 9,93 milyar TL'den 16,73 milyar TL'ye
cikararak reel bazda vyaklasik 9%68,5 bulylutmis. Ancak ayni
donemde satiglarin maliyeti daha hizli arttigi icin brut kar marj
%33,7’den %25,0’a gerilemis. Bu, buyumenin gucli oldugunu ama
is karmasi, proje maliyetleri ve taahhut iglerinin karhlik kalitesinin
baskilandigini gosteriyor.

Esas faaliyet kar 2,34 milyar TL'den 2,80 milyar TL'ye yukselse de
esas faaliyet marji %23,6’dan %16,7’ye dusmus; net kar marji da
%12,2’”den %8,9’a gerilemis. Yani sirket daha buylk hacim
uretmesine kargin satiglardan elde ettigi kar orani zayiflamis .

Bununla birlikte net donem kari yine de 1,21 milyar TL'den 1,48
milyar TL'ye yUkselmis. Bu da sirketin marj baskisina ragmen ol¢ek
buyUmesi sayesinde mutlak kar dretmeye devam ettigini gosteriyor.
Ancak yatirrmci agisindan kritik nokta sudur: kar artiyor ama
operasyonel kalite ayni hizda artmiyor; bUylmenin nakde
donusmesi ve marjlarin korunmasi artik daha 6nemli hale geliyor.

Toplam varliklar 11,22 milyar TL'den 26,57 milyar TL'ye ¢ikmig. Bu
cok sert buyumenin ana nedeni donen varliklardaki artig ve ozellikle
musteri sdzlesmelerinden dogan varliklarin 2,61 milyar TL'den 9,00
milyar TL'ye yukselmesi. Ayrica maddi duran varliklar 2,76 milyar
TL'den 5,15 milyar TL'ye, satis amaciyla elde tutulan duran varliklar
da 3,41 milyar TL'ye ulasmis. Bu yapi, YEO’nun sadece yuklenici
degil, ayni zamanda proje gelistiren ve varlik tasiyan bir modele
dogru genisgledigini dusunduruyor.

YEOTK artik salt EPC sirketi degil. Sirket, EPC’den enerji yatirimi
+ batarya + teknoloji platformu modeline gegiyor. Reap Battery’'nin
5 GWh kapasiteli yerli Uretim tesisi, 7 Ulkede 1,9 GW / 44 proje
portfoyld, Romanya ve diger ulkelerdeki proje gelistirme hamleleri
ve ESCO sozlesmeleri, sirkete klasik taahhlt sirketlerinden daha
yuksek bir stratejik ¢carpan potansiyeli veriyor. Ama bunun bedeli de
yuksek: execution riski, yatirrm finansmani ihtiyaci ve nakit akimi
oynakligi.

YEO 2025’te ¢ok guclu buyumus, fakat bu buyime marj ve nakit
kalitesi pahasina gelmis. Sirketin hikayesi hala “yuksek buyume”
tarafinda gugll; ancak artik sadece ciro artigina degil, tahsilat
kalitesine, sozlesme varliklarinin normalize olmasina, finansman
giderlerinin kontroline ve igletme nakit akisinin guglenmesine
bakmak gerekiyor
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YONETICiI OzETI

YEOTK, klasik bir EPC (muhendislik) sirketinden c¢ikarak: Enerji + teknoloji + depolama + dijitallesme
platformuna donusuyor. Sirketin stratejik ekseni: Dekarbonizasyon, Desantralizasyon, Dijitalizasyon bunlar
sirketi sadece proje yapan degil: “Enerji ekosistemi kuran” bir oyuncu haline getiriyor.

Sirketin Buyume motorlari;

1. Enerji Depolama (BESS) — oyun degistirici ve YEO’nun gelecekteki ¢carpanini belirleyecek is kolu.

Reap Battery — 5 GWh kapasite, Global satis hedefi (ABD, Avrupa, Orta Dogu), 90.5 milyon $ Azerbaycan
kontratl. Bu segment: yuksek marijli, olgeklenebilir ve valuation driver.

2- Yenilenebilir EPC + Yatirm Modeli; GES + RES 1projeleri, 1.9 GW proje portfoyu (7 tlkede), ESCO
modeli (tekrarlayan gelir). Artik sadece proje degil: cash-flow Ureten varlik portfoyu olusuyor.

3- Globallesme; 30+ ulke, Avrupa + Afrika + Orta Dogu, Romanya, Almanya, UK kritik merkezler. =
Risk:kur / politik risk ama Avantaj: doviz bazl gelir.

4. Teknoloji & Ar-Ge; Yapay zeka destekli batarya (Ni-Cat), Hidrojen (YEO Hydrogen), IoT / siber guvenlik
(Cbernet). Bu alan: uzun vadeli opsiyonel deger.

Is modeli evrimden Sirket 3 fazdan gegiyor:

1- EPC (gegmis) ; dusuk marj, proje bazli

2- EPC + yatinnm (bugun); orta marj, daha stabil gelir

3- Eneriji platformu (gelecek); yuksek marj, recurring revenue ve Su an tam faz 2 ‘den faz 3 gegisinde.

Yeotk’nin gugclu yonleri; Cok hizli biyume, Global oyuncu, Enerji ddonusum temasina direkt maruz, BESS +
hidrojen = gelecegin isi ve Entegre model (EPC + yatinnm + teknoloji) olarak dikkat cekiyor.

Zayif yonleri ise; Henuz tam “yUksek marjl sirket” degil, nakit akisi volatil olabilir ve vyatirnm fazi kisa
vadede baski yaratabilir.

Kisaca Yeotk’ buguniun degil, gelecegin hikayesi”.

Sirketin carpanlarina baktigimizda; Turkiye'de FK buyume sirketleri icin genelde 12-18x bandinda
YEOTK'da ise 12x ile hafif iskontolu. Sozlesmeler tahsilata doner, Nakit akisi duzelir ve Marjlar stabilize
olursa bu durumda F/K 12x ¢ok ucuz kalir ve hedef ¢arpan: 15—18x olur. Biz 14x c¢arpanina gore 58 TL
hedef fiyat bulduk .

PD/DD acisindan bakarsak da 4,3x ile oldukca yuksek bu da Piyasa, buyumeyi fiyathyor yorumuna neden
oluyor. Ama , Tahsilat gecikir, Bor¢ artmaya devam eder ve Finansman gideri buyurse bu durumda PD/DD
hizli geri gekilebilir ve Hisse ciddi baski yer.

FD/FAVOK acisindan ise Global EPC / eneriji sirketleri: 6—10x islem gorirken YEOTK 7,9x ile ortalamada.

Sirket icin dcf analizi Uzerinden deger bulmaya calistik fakat; EBITDA marji =2 %20, NWC kontrol altinda ve
Capex disiplinli olmali. Ama model NWC’ye ¢ok duyarli ve WACC %20 olmamali diyor. Kisaca YEOTK’nin
baydme hikayesi gugli , nakit akimi kirilgan ve degerleme cok hassas .Eder neredeyse tamamen
execution’a bagl goranuyor.
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YONETICI OZETI

YEOTK’nin Toplam varliklari 11,22 milyar TL'den 26,57 milyar TL'ye ¢ikmis. Bu ¢ok sert buyumenin ana
nedeni donen varliklardaki artis ve Ozellikle musteri sozlesmelerinden dogan varliklarin 2,61 milyar
TL'den 9,00 milyar TL'ye yukselmesi. Ayrica maddi duran varliklar 2,76 milyar TL'den 5,15 milyar TL'ye,
satis amaciyla elde tutulan duran varliklar da 3,41 milyar TL'ye ulagsmis.

Ancak bilango buyumesi agirlikli olarak 6zkaynakla degil, yukumluluklerle finanse edilmig goérunuyor. Kisa
vadeli yukumltlukler 5,40 milyar TL'den 14,71 milyar TL'ye, uzun vadeli yakumlulukler 2,84 milyar TL'den
4,24 milyar TL'ye ylkselmis. Ozkaynaklar da 2,98 milyar TL'den 4,42 milyar TL'ye artsa da toplam kaynak
icindeki pay! sinirli kalmis. Ozkaynak orani yaklasik %16,6 seviyesinde.

Burada en dikkat cekici kalemler sunlar:

Musteri sozlesmelerinden dogan varliklar: 9,0 milyar TL

Ertelenmig gelirler: 4,28 milyar TL

Ticari borglar: 4,74 milyar TL

KVFB + KV anapara taksitleri + KV kiralama yuktmlultkleri: yaklasik 3,73 milyar TL

Uzun vadeli finansal borglar + uzun vadeli kiralama yukumlaltkleri: yaklagik 3,37 milyar TL

Bu tablo sunu soyltyor: sirketin proje hacmi ¢cok buyumus, pesinat ve ertelenmis gelir de guclu; fakat ayni
anda ciddi bir isletme sermayesi yuku ve yuksek borglanma ihtiyaci olusmus.

Ozellikle s6zlesme varliklarinin bu kadar biyiumesi, hasilatin muhasebelestigini ama nakdin heniliz tam
tahsil edilmedigine isaret ediyor.

Taahhut ve EPC islerinde bu normal olabilir; fakat surduralebilirligi proje kapanig kalitesiyle yakindan
iligkilidir. Denet¢i raporunda hasilatin %98’inin proje taahhit sozlesmelerinden gelmesi ve bu alanda
onemli tahmin/yargi kullaniimasi da bu yuzden kritik.

Olumlu taraflar:

Sirket cok guclu buayayor; hasilat, net kar ve 6zkaynak birlikte artiyor. Uluslararasi yayilimi yuksek, proje
portfoyl genis ve bilango icinde ertelenmis gelirlerin artmasi gelecege donuk ig hacmi acgisindan
destekleyici okunabilir.

Temkin gerektiren taraflar:

Marjlar daraliyor. Karin nakde donusumu zayif. Sozlesme varliklari ¢ok hizli baytyor. Finansal bor¢ ve
finansman gideri belirgin artmis durumda. Sirket buyurken nakit tretiminden ¢ok bilango kullaniyor. Bu
model dogru proje kapanislari ve tahsilat disipliniyle gok iyi galisabilir; ancak gecikme, maliyet agimi veya
kur/finansman baskisi halinde hizla zorlasabilir. Denetgi raporunda hasilat muhasebesinin kilit denetim
konusu olmasi da bu nedenle yatirrmci icin onemlidir.

Sirketin hikayesi hala “yuksek buyume” tarafinda gugclu; ancak artik sadece ciro artisina degil, tahsilat
kalitesine, sozlesme varliklarinin normalize olmasina, finansman giderlerinin kontroline ve isletme nakit
akisinin guclenmesine bakmak gerekiyor.

A1l CAPITAL ARASTIRMA
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NAKIT AKISI ve KAR KALITESI

2025’te donem kar1 1,48 milyar TL iken igletme faaliyetlerinden yaratilan nakit yalnizca 479,9 milyon TL
olmus. Yani net karin nakde dontsum orani yaklasik %32,4. Bu dusuk bir seviye ve kar kalitesinin baski
altinda olduguna isaret eder.

Bunun baglica nedeni isletme sermayesindeki sert bozulma:

Musteri sozlesmelerinden dogan varliklardaki artig: -7,00 milyar TL
Ticari alacaklardaki artig: -1,16 milyar TL
Pesin odenmis giderlerdeki artig: -455 milyon TL.

Bunu kismen dengeleyen kalemler ise:
Ticari borglardaki artis: +3,37 milyar TL
Ertelenmis gelirlerdeki artis: +3,33 milyar TL
Diger borglardaki artig: +902 milyon TL.

Bu yluzden YEO'nun 2025 performansinda “muhasebe kari guglu, nakit Gretimi sinirli” diyebiliriz. Sirket
aslinda buyurken igletme sermayesine ciddi para baglamis. Proje sirketlerinde buyume donemlerinde sik
gorulir. Ama bu buyumenin 2026’da tahsilata donup donmeyecegi ¢cok onemli. Aksi halde borglanma
ihtiyaci kalici hale gelebilir.

Ayrica yatirrm faaliyetlerinden 3,08 milyar TL nakit ¢ikisi var. Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlari 2,88 milyar TL. Bu da sirketin ayni anda hem operasyonel buyime hem yatirrm buyumesi
yaptigini gosteriyor. Sonug¢ olarak serbest nakit akimi belirgin bicimde negatif gorunuyor; bu da
finansman ihtiyacini artirmis. Nitekim finansman faaliyetlerinden 3,35 milyar TL net nakit girisi saglanmis
ve bunun ana kaynagi 3,99 milyar TL kredi kullanimi olmus.

Hisse Bilgileri N. Akim Tablosu Analizi (Bin TL) Bilanco Analiz (Bin TL)

P.D. (Mio TL) 18,052 Amortisman 151,782 178,837 17.82 Nakit ve Benzerleri 1,539,029 1,891,326 22.89
FIK 12.22 isletme Faal. 275,810 479,904 74.00 Aktifler 11,220,910 26,573,571 136.82
PD/DD 4,37 Yatirim Faal. -543,149 -3,083,145 A/D Toplam Borglar 8,238,849 22,149,815 168.85
Net Borg / FAVOK 1.30 Finansman Faal. 738,569 3,352,365  353.90 Net Borg 2,281,577 5,156,107 125.99
PEG 0.47 Serbest Nakit Akisi -267,339 -2,603,240 A/D Ozkaynaklar 2,861,731 4,128,563 44.27

Finansman tarafinda ise dikkat ¢ekici bir gelisme yasanmigtir; finansal gelirler 71,6 milyon TL'den 927,5
milyon TL'ye yuUkselirken finansal giderler 639 milyon TL'den 1,60 milyar TL'ye yukselmigtir ki artan
borcluluk ve faiz oranlari gider artisinda etkili olmustur.

Parasal kayip kalemi ise enflasyon muhasebesinin etkisiyle 521 milyon TL seviyesinde gerceklesmis ve
kar Uzerinde asagi yonlu etki yaratmigtir. Buna ragmen, vergi oncesi karini 1,45 milyar TL'den 1,74
milyar TL'ye yukseltmeyi basarmigtir.

Vergi gideri 216 milyon TL gergeklesmis ve donem kari 1,21 milyar TL'den 1,48 milyar TL'ye
yukselmistir. Pay basina kazan¢c da 3,304 TlL'den 4,162 TLye yukselerek karlliktaki artigi teyit
etmektedir.

Diger kapsamli gelir tarafinda ise Ozellikle nakit akis riskinden korunma kalemleri ve yabanci para
cevrim farklari nedeniyle toplam 214,7 milyon TL negatif diger kapsamli gelir olusmus ve toplam
kapsamli gelir 1,27 milyar TL olarak gerceklesmistir.

A1l CAPITAL ARASTIRMA
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RASYOLAR

Likidite tarafinda cari oran yaklasik 1,09x. Asit-test orani yaklasik 0,28x seviyesinde; yani stok ve sdzlesme varliklarini
disarida biraktiginizda kisa vadeli yukumlalakleri nakit ve hizli nakde donen varliklarla karsilama gucu zayif. Bu,
bilanco likiditesinin proje tahsilat hizina bagimli oldugunu gosteriyor.

Kaldirag tarafinda toplam finansal bor¢ ve kiralama yukumlulUkleri yaklasik 7,10 milyar TL. Nakit ve kisa/uzun vadeli
finansal yatirnmlar dugulduginde yaklagik net bor¢ 5,13 milyar TL seviyesinde. Toplam finansal borg/6zkaynak orani
yaklasik 1,61x. Bu seviye buylume sirketi igin yonetilebilir. Finansman giderlerinin 1,60 milyar TL'ye yikselmesi de borg
maliyetinin artik sonug¢ hesaplarini daha belirgin baskiladigini gosteriyor.

ROE: yaklasik 9%35,8
ROA: yaklasik %5,6
Aktif devir hizi: yaklasik 0,63x

ROE’nin yuksek gorunmesi olumlu gibi dursa da burada iki nuans var. Birincisi, 6zkaynak tabani gorece kuguk oldugu
icin kaldirag ROE'yi yukari itiyor. Ikincisi, ROA %5,6’da kaldigi icin sirket akitiflerini ¢ok yiksek verimle gevirmiyor;
yuksek 6zkaynak getirisi daha ¢ok bilango kaldiraci ve blyume etkisiyle olusuyor. Yani kalite agisindan ROE kadar
ROA'ya da bakmak gerekir ve burada tablo daha temkinli okunmaili.

Faiz kargilama agisindan finansman gelir-gideri 6ncesi faaliyet karinin finansal giderlere orani yaklasik 1,83x. Bu da
sirketin faiz ve finansman yukunu karsilayabildigini, fakat konfor alaninin ¢cok genis olmadigini gosterir. Bor¢g maliyeti
biraz daha yukselirse ya da tahsilatlar gecikirse karllik Gzerindeki baski artabilir.

isletme sermayesi verimliligi agisindan ticari alacak glin sayisi yaklasik 42 giin, stok giin sayisi yaklasik 24 gln, ticari
bor¢ guin sayisi yaklagik 138 gun. Ancak burada en onemli unsur klasik ticari alacak degil, sozlesme varliklaridir;
bunlarin satislara orani yaklasik %53,8. Bu ¢cok yuksek. Ertelenmis gelirlerin satiglara orani ise yaklagik %25,6. Yani
YEO’nun ¢alisma sermayesi yapisi buyuk olgude proje bazli muhasebe ve tahsilat zamanlamasiyla sekilleniyor.

Finansal Yapi ve Likidite 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Net Borg / FAVOK(x) 0.49 -0.29 -0.06 0.18 0.27 0.50 1.30
Fin. Kaldirac 82.61 75.28 58.03 67.33 78.61 73.42 83.35
Faiz Kargilama(x) 6.97 3.20 1.79 3.00 3.5% 2.27 1.09
Cari Oran 1.28 1.45 1.82 1.45 1.28 1.37 1.08
Doviz Poz(DP, mio TL) -35 -1 30 526 2,542 848 -1,570
DP/Ozkaynak -156.32 -2.25 15.52 72.65 142,937 29.64 -38.04
Karlilik Oranlan Analizi 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12 |
Briit Kar Marji (Yillik) % 33.5 3007 2148 2181 3374  25.04
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) % 171 1546  17.05 17.27 259  17.92
Net Kar Marji (Yilhk)%o 11.8 1175 6.95 6.66  11.81 8.83
Ozsermaye Karhlik (Yillik) % 69.79  40.33 4473  49.03  50.56  42.28
Aktif Karlilik (Yillik) % 1555  14.39 1497  11.34  11.87 7.82
sermaye Karlilik Oram (ROIC) 6575  48.33  66.23 6712  51.03 32.7
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TEKNIK GORUNUM
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalar Pivot Direnc Noktalan
Gostergeler . . .
Deder Karar Deder Karar Deder Karar Yontemi Fiyati ps1 Ds2 Ds3 Noktasi pr3  pr2 D1
Stochastic 46.65 SAT 65.28 AL 40.39 AL Klasil 48,78 46.29 4753 4816 4940 50.03 51.27 51.90
RSl 61.31 SAT 65.21 AL 0310 AL Camarilla - 48,27 48.44 4861 4040 4895 4912 4929
Williams2R. -32.16 SAT -332.16 AL -42.78 NOTR Fibonacci - 4753 4875 48.69 4940 50.12 50.56 51.27
Momentum 12356 AL 13416 AL 06.88 SAT Demarks's - - - 47.85 49.40 49.72 - -
MACD 245 AL 1.74 AL 0.95 AL
ADX 2849 AL 18.91 AL 9.64 AL
CCl 58.79 NOTR 194.98 NOTR 281.82 NOTR

Ultimate Oscillator 39.36 NOTR 51.72 NOTR 49.73 NOTR
ROC 23.56 NOTR 3416 NOTR 18.00 NOTR

Hareketli Ortalama 4796 NOTR 42.30 NOTR 40.78 NOTR

Al Sayisi 3 6 4
Sat Sayisi 3 0 1
Notr Sayisi 4 4 5
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Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanlgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim
satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Af
CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goériis ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi'ne ait olup diger GULER
HOLDING Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gériis ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirrm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde

olabilecegini veya bu tur is firsatlar arayiginda olabilecegini kabul ederler.

M. Baki ATILAL - Genel Mudur Yardimcisi
Sila GIRGIN - Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikci
dijital c¢cozumleriyle yatirim yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ac¢ Q alcapital.com.tr
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Irtibat Biirolarimiz

Genel
Mudurluk

Esentepe Mah. Buyukdere Cad. 1.

2 Sisli / Istanbul
< E-Posta:

Adana - Telefon: 0322 970 02 30

Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, Glnep
Ziyapasa Is Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905
Seyhan / ADANA

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya / ANKARA

Ankara Cankaya - Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266

Tepe Prime Is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA
0312 970 50

Ankara Dumlupinar - Telefon: 08 / 0312 970 50

09

Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266

Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya /
ANKARA

Ankara Tunali Hilmi - Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi No:114
Daire:46 Cankaya / ANKARA

Antalya

Antalya - Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt.
Kat:1 Daire:4 Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa - Telefon: 0224 233 30 83
Kuclikbaliklli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi /
BURSA

Canakkale

Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyi AVM No:25-32 Merkez

Sermaye Piy?
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M) Nerede Kalmistik? |
Baki Atilal

Levent Plaza No:173 Kat:5,

34394

infoRalcapital.com&Prrelefon: 0212 371 18 00

Eskisehir

Eskisehir - Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. Ismet Inénii 1. Cad. No:13
Yalcin Kilicoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi / ESKISEHIR

Izmir

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / IzZMIR

Izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 - 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Megapol Carsi Kule No:5-7
Kat:15 Daire:153 Konak / IZMIR

Istanbul

Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2
Daire:1 Atasehir / ISTANBUL

Istanbul Beylikdiizi — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life
Residence No:12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / ISTANBUL

0216 407 26 22
Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan - Kadikoy /

Istanbul Goztepe - Telefon:
Bagdat Cad.
ISTANBUL

Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / ISTANBUL

Istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36

Osmanada Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikoy /
ISTANBUL

Istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56

Izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower
Kat:31 Ofis No:3109 Ic Kapi No:243 Sisli / ISTANBUL

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokadi No:2 R3 Kule T242 Besiktas /
ISTANBUL

3 YouTube

b | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumuyla Pivasalar

Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolarsa,

;qﬂﬁ, N haftalik borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair

degerlendirmeleri YouTube kanalimizdan

Piyasalara Dair | Mete *
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izleyebilirsiniz.
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