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“Jjeopolitik risk” yerine yeniden ” faiz ve bilangolar”

Piyasalar aslinda tek bir soruya cevap ariyor " Ortadogu kaynakli enflasyon soku sona mi eriyor, yoksa sadece kisa bir mola mi verildi?". Bunun uzerine bir de Fed,
Japonya Merkez Bankasi, Ingiltere Merkez Bankasi, ABD buyUme verisi, PCE enflasyonu ve Microsoft, Apple, Meta, Amazon gibi dev teknoloji sirketlerinin bilangolarinin
aciklanacagr yogun bir hafta eklenince yatirimcilar petrol fiyatlarinda sert geri gekilmeye ragmen oldukga temkinli hareket etti.

Piyasalara damga vuran gelisme, ABD ile iran arasinda askeri operasyonlarin durdurulmasi ve Umman basta olmak Gzere bolgesel aktorlerin diplomatik ¢ozam igin
devreye girmesi oldu. Piyasalar bunu "Eger Hirmuz Bogazi yeniden guvenli hale gelirse petrol arzi normale doner, eneriji fiyatlar duser ve enflasyon baskisi hdfifler.”
Bu nedenle Brent petrol bir ginde yaklasgik %6-7 gerileyerek 100 dolarin Gzerinden 85-90 dolar bandina gekildi. Bu sadece enerji piyasasini degil, tahvilden hisse
senedine kadar batan varlik siniflarini etkiledi.

ABD tarafina baktigimizda, Wall Street'te aslinda sektérler birbirinden tamamen ayristi. Dow Jones yaklasik %0,5 yukseldi. S&P 500 gunu yataya yakin hafif artida
tamamladi. Nasdagq ise yaklasik %0,2 geriledi. ilk bakista "Petrol dustU, enflasyon rahatladi; neden Nasdaq yukselmedi?” diye dustnulebilir. CunkU piyasanin odagi
artik petrolden ¢ok teknoloji bilangolarina kaymis durumda. Bu hafta; Microsoft, Apple, Meta, Amazon sonugclarini agiklayacak. Buna ilave olarak Fed faiz karari da
geliyor. Yatinmcilar bu iki bayuk risk dncesinde ozellikle teknoloji hisselerinde yeni pozisyon agmak istemedi.

Bir diger 6nemli gelisme ise ¢ip sektérinde yasandi. Cin'in kendi gelismis DUV litografi makinelerini Gretmeye basladigi haberleri 6zellikle Avrupa'nin gip ekipmani
devi ASML ve kuresel yar iletken ekosistemi Uzerinde baski olusturdu. Bu haber yalnizca Avrupa'da degdil, ABD'de de ¢ip hisselerine temkinli yaklasiimasina neden
oldu. Nvidia ve Micron gibi hisselerde satiglar géruldu.

Avrupa'da tablo biraz daha ilgingti. ilk saatlerde endeksler yaklagik %1 yUkselmisti. Ancak kapanisa dogru bu kazanglarin buytk bélimu geri verildi ve STOXX Europe
600 endeksi gunu neredeyse yatay tamamladi. Bunun iki temel nedeni vardi. Birincisi; Petroliin diigmesi. Petrol dlsunce; Lufthansa, IAG , Ryanair gibi havayolu
sirketleri yUkseldi. Turizm ve ulastirma sektért de oldukga guclu performans goésterdi. Cunkd en buyuk maliyet kalemlerinden biri yakit. Yakit ucuzladikga sirketlerin
karlih@ artiyor. ikincisi ise; Teknoloji sektérli. Tam tersine teknoloji tarafinda ciddi satig vardi. ASML hisseleri yaklasik %8 dustU. Sebep ise Cin'in kendi litografi
teknolojisinde énemli ilerleme kaydettigi haberleriydi. Yatirmcilar bunun uzun vadede ASML'nin tekel konumunu zayiflatabilecegini dusindu. Teknoloji hisseleri
dustdy, enerji sirketleri petrol nedeniyle geriledi, ulastirma ve turizm yukseldi. Sonug olarak endeks yatay kaldi.

Tahvil tarafina baktigimizda ise; "Petrol distyorsa enflasyon riski de bir miktar azalyor® dendi ve bunun sonucunda yatirmcilar yeniden ABD Hazine tahvillerine
yoneldi. Tahvil alimi arttik¢a; tahvil fiyatlar yukseldi, ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik %4,65 seviyesine indi.

Ancak kisa vadeli tahvillerde ayni rahatlama gérdlmedi. Bunun nedeni ise oldukga agik. Bu hafta Fed toplantisi var. Kevin Warsh'in; enflasyon, tarifeler, eneriji
fiyatlan, faiz patikasi hakkinda verecegi mesajlar hentz bilinmedigi icin 6zellikle 2 yillik tahvil faizleri ydksek kalmaya devam etti. Piyasa uzun vadede biraz rahatladi
ama kisa vadede Fed riskini fiyatlamay sardtrda.

Normal sartlarda petrol distince dolar da zayiflayabilir. Ancak bu kez dolar endeksi gok sert gerilemedi. CUnku yatirirmcilar Fed kararini bekliyor. Yani jeopolitik
rahatlama dolar Gzerinde agsagi yoénlu baski olustururken, Fed belirsizligi dolarin guglt kalmasini sagladi. Bu ydzden déviz piyasasinda dengeli bir gérdnum vardi.

Biz gegen hafta iSO Baskani Erdal Bahgivan'in son agiklamalarini gok énemli buluyoruz. Piyasalarda bu yénde tartigmalarin arttigini gézlemliyoruz. Bugin uygulanan
programin yUku buyuk élgude faiz ve kredi kisitlamalari Gzerinden taginiyor. Bu da dogal olarak i¢ talebi yavaslatiyor, ddvize olan ilgiyi azaltiyor ve enflasyonu asagi
cekmeye c¢alisiyor. Fakat igin sanayi tarafina baktiginizda tablo biraz daha zor. Sirketler gok yuksek faizle kredi kullaniyor, enerji ve isgilik maliyetleri artiyor, i¢
piyasada satiglar yavasliyor, ihracat tarafinda da rekabet glicu asiniyor. Yani sanayici ayni anda birkag yerden baski gértuyor. Burada mesele sadece “faiz yuksek”
meselesi degil. Asil soru “Enflasyonu dusururken Uretimi ve yatirimi nasil koruyacagiz?”

Bizce ilk yapilmasi gereken sey, butun kredilere ayni gézle bakmamak. Tuketim kredisiyle, makine yatirimi yapan ya da ihracat kapasitesini artiran bir girkete verilen
kredi ayni sey degil. Tuketim tarafi siki tutulabilir ama Gretim, ihracat, enerji verimliligi, teknoloji ve dijitallesme yatirimlari igin ayri finansman kanallari agilabilir.
Burada da herkese ucuz kredi dagitmak dogru olmaz. Firma gergekten yatirrm yapiyorsa, inracatini artirtyorsa, verimlilik sagliyorsa ya da istihdom yaratiyorsa
desteklenmeli.

Kur tarafinda da benzer bir denge gerekiyor. Sanayicinin TL'nin reel olarak fazla degerlenmesinden sikayet etmesi anlasilir bir durum. Cunku igeride maliyetler hizla
artarken kur daha yavas yukselirse ihracatginin déviz bazindaki maliyeti buyuyor. Bu da rekabet gucunu azaltiyor. Ama ¢ézdm kuru bir anda sigratmak degil. Cunku
Uretimde hala buyuk élgude ithal enerji ve ara malina bagimliyiz. Dolayisiyla ihtiyag duyulan sey yuksek kur degil, asiri degerli olmayan ve éngérulebilir bir kur

yapisi.

Gida enflasyonu tarafi da gok énemli. Enflasyonun ciddi bir bélumu tarim, gida, depolama, lojistik ve su yonetimi gibi alanlardan geliyor. Fakat buna karsi verilen
ana tepki yine faiz artigi oluyor. Bir anlamda gida fiyati yukseliyor ama bunun bedelini sanayici daha pahali krediyle édtyor. Faiz elbette talebi ve kuru etkileyerek
enflasyonu sinirlayabilir ama domates Uretimini artirmaz, sulama sorununu ¢ézmez, depolama kaybini azaltmaz. O yUzden gida enflasyonu igin ayr bir program
lozim. Uretim planlamasi, sulama, depolama, soduk zincir ve lojistik birlikte ele alinmali. Gida tarafi kalici bigimde dizelmeden Merkez Bankasrnin isi de
kolaylagmaz.

Ama bence asil buyuk mesele teknoloji ve verimlilik. Tarkiye hala dnemli él¢gtde orta ve dusuk teknolojiyle Gretim yapiyor. Rekabet guct de gogu zaman kur ve isgilik
maliyeti Gzerinden korunmaya c¢aligiliyor. Bu model artik yeterli degil. Kalici ¢6zum, daha yuksek katma degerli Uretime gecmek. Yapay zeka, otomasyon, yazilim,
makine, elektronik ve enerji teknolojileri gibi alanlarda daha gucltu bir sanayi yapisi kurmak gerekiyor. Tegvikler de sadece sektdér adina goére degil, ortaya ¢ikan
sonuca gore verilmeli. ihnracatini artiran, enerji tasarrufu saglayan, patent Ureten ve nitelikli istihdam yaratan firmalar desteklenmeli. Yarinda KDV ve Ozkaynaklar
tarafina da degdinir kisa énerilerimizi sunariz. Enflasyonla micadeleden vazgegmeyelim ama bunu sanayiyi kaybederek de yapmayalm.

Kisaca BISTI00'e baktigimizda dinyadan negatif ayrildik. Aslinda biz de guclt agiimistik ama yine sosyal medya da birisinin vergi geliyor duyumu aldigini yazmasi
bunun yayilmasi zaten tedirgin hareket piyasadaki tedirginligi daha da arttirdi. Sonrasinda yokmus yaziimasi, yazilanlarin silinmesi higbir degistirmez. Gegen sene
de vergi konusu yine sosyal medyada yazilip gizilince piyasalarin nasil tedirgin oldugunu biliyoruz. Kur konusunda da atis serbest sureclerden gecerken yatirimcilar
tedirgin olmustu. Sermaye piyasalari gelismeli derken belirli bir disiplinle birlikte gelismesi gerekiyor. Para yénetimi son derece ciddi ig, dUzenlemeler, en az sektdr
cahsanlari bizleri kapsadigi 6lgekte sosyal medyayi da kapsayacak sekilde genisletiimeli.

M. BAKI ATILAL Al Capital Arastirma Uranuddr.
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Ekonomik Gosterge Beklenti
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| Hisse | Giris Tarihi . Kapamis | HedefF | VB Getiri %

AKFYE 24.03.2026 26,12 27.79 59,17
ASELS 14.02.2025 360,50 442 55,59
DOHOL 26.12.2025 21,04 29 24,13
ENJSA 18.03.2026 105,50 137.30 21,73
ENKAI 07.02.2025 88,65 143.50 16,22
KRDMD 19.12.2025 42,34 44 67,62

>

.‘E MGROS 16.11.2025 625,00 950 20,54

o

é THYAO 19.02.2026 318,00 445 18,44

] TOASO 19.12.2025 272,50 479 17,93

.-

§ TUPRS 26.12.2025 292,25 64,99

KTLEV 24.03.2025 155,90 629,13
TCKRC 05.05.2025 145,00 212 148,29
ASTOR 06.02.2026 290,00 418 148,08
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Manset Haberler

» ING Think, TCMB'nin artan jeopolitik riskler ve enflasyon gérinimu nedeniyle temkinli para politikasi
durusunu surddrddgunu belirtti. Raporda, enflasyon ve rezerv dinamiklerinde iyilesme saglanmasi
halinde agustos veya eylul ayinda normallesme adimlarinin giindeme gelebilecegi ifade edildi.

> ABD Baskani Donald Trump, Israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'nun Turkiye'ye F-35 satisina yonelik
itirazing, "Kimse bana kime neyi satip satmamamiz gerektigini sdyleyemez’ sdzleriyle yanit verdi.

> ABD Baskani Donald Trump, iran'in askeri kapasitesini bUyuk oranda yok ettiklerini 6ne surerek, "Su
anda bir anlagma yapmak igin bizimle goérusuyorlar. Ancak sert bir tutum sergilemeseydik, ortada
goérusme falan olmazdi” dedi.

> Japonya Maliye Bakani, hUkimetin déviz piyasalarina iligkin tutumunun degismedigini belirterek, yen
Uzerindeki asirl hareketlere karsi gerektiginde adim atmaya hazir olduklarini séyledi. Katayama, belirli
kur seviyeleri ve olasi mudahale hakkinda yorum yapmaktan kaginirken, yenin deger kaybinin hem
olumlu hem de olumsuz etkileri bulundugunu ifade etti.

» Cin, ABD'nin “zorla calistirma” gerekgesiyle 60 ticaret ortagina uygulayacadini acikladigi guamruk
vergilerini "tipik bir tek tarafliik® nitelendirerek, Washington yénetimine séz konusu tarife énlemlerini
tamamen kaldirma ¢agrisinda bulundu.

> Cin, ABD'nin yapay zeka modellerini calmakla sugladigi Cinli sirketlere yonelik yaptirrm tehditlerine
tepki goésterdi. Pekin, Washington'in somut kanitsiz suc¢lamalarina karsi mesru haklarini korumak
amaciyla gerekli tim adimlari atacagini duyurarak misilleme sinyali verdi.

> Cin Devlet Vergi idaresi, yilin ilk yarisinda vergi ve harg gelirlerinin toplam 16,7 trilyon yuana ulastigini
aclkladi. Vergi gelirleri yillik bazda yuzde 4,9 artarak 10 trilyon yuani asarken, sosyal sigorta primleri 4,5
trilyon yuan, vergi digi gelirler ise 1,8 trilyon yuan olarak gerceklesti.

> iran Disigleri Bakan Yardimcisi, ABD'nin Hurmuz Bogazi'nin muzakereler tamamlanana kadar agik
tutulmasina yénelik énerisini reddettiklerini acikladi.

> Ingiltere'de gida enflasyonu, perakendecilerin DUnya Kupasi'nda yari finale ytkselen ingiltere'yi izleyen
tuketicilere yoénelik atistirmalik ve alkollt icecek kampanyalarinin etkisiyle temmmuzda Ust Uste altinci
ay geriledi. Gida fiyatlarindaki yillik artig, hazirandaki yuzde 2,4 seviyesinden temmuzda yuzde 2,2'ye
dustu.

» Goldman Sachs, Avrupa gésterge dogal gazi TTF igin tglncu geyrek fiyat tahminini megavatsaat
basina 60 euroda korudu. Banka, Ortadodu'dan enerji arzindaki normallesmenin gecikmesi halinde
fiyatlarin 100 euronun Uzerine gikabilecedini, ABD ile iran arasinda anlagma saglanmasi durumunda
ise 50 euronun altina gerileyebilecegini 6ngordu.
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Sirket Haberleri

EKGYO - istanbul ilindeki Esenler Atigalani Kuzey 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi ihalesinin 2.
oturumu 27.07.2026'da gercgeklestiriimistir. ihnalede alinan en yUksek teklif : Arsa Satisi Karsihdi Satis Toplam
Geliri: 8.067.000.000 TL, Arsa Satigi Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani: %35, Arsa Satigl Karsiligi Sirket Payi Toplam
Geliri: 2.823.450.000 TL. Tekliflerin degerlendirme streci devam etmektedir.

TEHOL - Sirket ile Tera Yatirnm Holding A.S. arasinda 27.07.2026 tarihinde imzalanan Pay Devir S6zlesmesi
uyarinca; Tera Robotik Sanayi ve Teknoloji A.S.nin 1.000.000,00 TL tutarindaki sermayesinin %80'ine tekabul
eden, beheri 1,00 TL nominal degerde 800.000 adet nama yazili payin tamami, paylarin nominal degeri esas
alinarak belirlenen toplam 800.000,00 TL bedelle Sirket tarafindan devralinmistir. islem sonucunda Tera
Robotik Sanayi ve Teknoloji AS. Sirketin bagll ortakhgr haline gelmistir. Devir iglemi 26.06.2026 tarihinde
kurulan Tera Robotik'in vasitasiyla robotik ve otomasyon teknolojileri alanindaki yatirimlar gerceklestiriimesi,
bu yatinmlarin Sirket bunyesinde toplanmasi ve teknoloji yatirrmlarinin tek cati altinda yénetilmesi amaciyla
gerceklestiriimigtir. Devre konu sirket yeni kurulmus olup faaliyete baslamamistir, devir bedeli paylarin
nominal dederi Uzerinden belirlenmistir. islemin finansal durum Gzerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TUCLK - DUnya genelinde ve Ulkemizde yasanan mevcut makroekonomik kosullar ile sektérel konjonktarel
gelismeler degerlendirildiginde; Arslanbey Tesisi daha énce 6ngoérulen tarinte faaliyete gecmemistir. Bu
dogrultuda, s6z konusu tesisin en verimli sekilde degerlendiriimesini teminen potansiyel is ortaklarn ve
kurumsal musterilerle ticari gérigsmeler ve stratejik muzakereler surdurulmektedir. Yaratdlen bu ticari
goérugmelerin ve sureclerin kesinlesmesi halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca gerekli 6ézel durum
aciklamalari Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Gzerinden kamuoyu ve yatirnmecilarla paylasilacaktir.

OZRDN - Sirketin gelecek dénem stratejik hedefleri ve yeni is modeli dogrultusunda faaliyet alanlarinin
yeniden belirlenmesi ve katma degeri yuksek yeni faaliyet ve yatinm alanlarina yénelinmesi amaciylq,
yatirimcilarin hak ve menfaatleri de gozetilerek, Sirketin faaliyet konusunun degistiriimesine yoénelik olarak
hazirlanan ve ekte yer alan esas sb6zlesme tadil tasarisi igin gerekli izin ve onaylarin alinmasi amaciyla
Sermaye Piyasasl Kuruluna basvuruda bulunulmasing, Sirketin yukarida belirtilen stratejik dénusimu ve
yeniden yapilanmasi ¢ercevesinde, mevcut faaliyetlere iliskin “Finansal Duran Varliklar ile Maddi ve Maddi
Olmayan Tum Varliklar'in, sermayesinin tamami Sirkete ait olan BIiZOFOL YALITIM URUNLERI SANAYi AS.ye
devredilmesine, S6z konusu devir igleminin, SPK'nin 11-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki igslemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi 4 ve 6. madde hukumleri ¢cercevesinde "énemlilik él¢cutinudn® olustugu dikkate alinip “énemli nitelikte
islem” olarak degerlendiriimesine; ancak anilan Teblid'in 15/1-i ve 15/2 maddeleri kapsaminda séz konusu
islemin genel kurulda onaylanmasina gerek olmadigina ve bu islem nedeniyle ayriima hakki dogmadiging,
Yeniden yapillanma ve stratejik dénisim surecinin devami olarak, 2'nci madde kapsaminda mevcut
faaliyetlere iligkin varliklarin devredilecedi ve sermayesinin tamami Sirkete ait olan bagh ortakligi BIZOFOL
YALITIM URUNLERI SANAYi A.S. sahip oldudu paylarin satiimasing, Sirketin faaliyet konusunun degistiriimesine
yonelik esas sdzlesme degisikligi ile 100% bagh ortakligi BiZOFOL YALITIM URUNLERI SANAYI A.S.'de sahip oldugu
paylarin tamaminin satigina iligkin igslemlerin, SPK'nin 11-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki igslemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi'nin 4 ve 6'nci madde hukumleri gergcevesinde "6nemlilik dlcutinudn® olustugu dikkate alinarak "é6nemli
nitelikte islem” olarak degerlendiriimesine,

Sirketin faaliyet konusunun degdistiriimesine iligkin esas sézlegsme tadilinin ve bagl ortakhidi BIZOFOL YALITIM
URUNLERI SANAYi A.S.de sahip oldudu paylarin tamaminin satigina iligkin iglemin, ayri gindem maddeleri
halinde Genel Kurul'un onayina sunulmasina, Genel Kurul toplantisina katilarak ilgili énemli nitelikteki islem
gundem maddesine olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igsleten pay sahiplerinin
veya temsilcilerin, Teblig htukUmleri gcergevesinde paylari ortaklga satarak ayrilma hakkina sahip olduklarinin
kabul ve beyan edilmesine, Ortakliktan ayriima hakkinin, 11-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki islemler ve Ayriima
Hakkr Tebligi'nin 14. maddesi hUkmU cergcevesinde, her biri 1 TL nominal degerli pay basing, isbu Yénetim
Kurulu karar tarihi itibariyla bu tarihten énceki son 6 aylik dénem iginde Borsa'da olusan gunluk duzeltilmis
agirlikh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi olan 30,0532 TL olarak kullaniimasinag, Yukarida belirtilen
hususlar kapsaminda gerekli basvurularin yapiimasi, izin ve onaylarin alinmasi, Genel Kurul surecinin
yaratdlmesi ve kararlarin uygulanmasi da dahil olmak Gzere gerekli tim ig ve iglemlerin yerine getirilmesi
hususunda Sirket Genel MUdurlugu'nun yetkili kilinmasina, katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.
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Sirket Haberleri

KCAER - Global rekabet gucunu artirmak tzere, Yonetim Kurulu 23.07.2026 tarihli karari ile, Amerika Birlegik
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Pay Alim Satim Haberleri

ATSYH - SULEYMAN YILDIRIM, 24/07/2026 tarihinde ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 104,00
TL fiyattan 22.406 TL toplam nominal tutarh alis islemi gerceklestirilmistir. Bu iglemle birlikte ATLANTIS YATIRIM
HOLDING A.S. sermayesindeki paylari 24/07/2026 tarihi itibariyle %0,754525 sinirina ulasmustir.

ATSYH - Sirketin Yonetim Kurulu Baskani Suleyman Yildinm tarafindan, sirket paylari ile ilgili olarak 27.07.2026
tarihinde Borsa istanbul'da igslem géren B grubu paylardan 103,30 TL - 104,00 TL fiyat arahdindan toplam 23.161
adet alis islemi gerceklestiriimistir. S6z konusu igslem sonrasinda Stleyman Yildinm'in sirket sermayesindeki
payi 83.523 adet olmustur. Toplam sermaye icerisinde pay orani yaklasik %1,0440 seviyesine ulagsmistir.

BIGEN - Tera Portfdy Yénetimi A.S.nin kurucusu ve yéneticisi oldugu Tera Portfdéy Birinci Serbest Fon — TLY
portféyune Birlesim Grup Enerji Yatirrmlar A.S. pay piyasasinda 23.07.2026 itibariyle 42,469,924.000 nominal
pay alimi gergeklestiriimis, yapilan iglemler sonucunda sirket sermayesi icindeki toplam pay orani 7.360472%
olarak gercgeklesmisgtir.

TRHOL - Tera Portfdy Yénetimi A.S.nin kurucusu ve yoneticisi oldugu, Tera Portfédy DérdUncU Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) — DOH, Tera Portféy Ucluncl Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) — T3B, Tera Portfdy Birinci Serbest Fon — TLY, Tera Portféy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
- TMV ve Tera Portféy Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) — THF portfdylerine Tera
Finansal Yatinmlar Holding A.S. pay piyasasinda 23.07.2026 tarihi itibariyle 6,250.000 nominal pay alimi ve
1,529,801.000 nominal pay satimi gercgeklestiriimis olup, yapilan iglemler sonucunda sirket sermayesi icindeki
toplam pay orani 24.677950% den 19.599447%'ye dusmustur.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Aralig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
ARSAN 3,44 - 3,45TL 800.000 adet 119.728.936,608 adet %6,80
BALAT 72,50 TL 9.085 adet 29.538 adet %0,21
BIMAS 381,00 TL 60.000 adet 16.179.771 adet %1,34
BORSK 6,14-6,32TL 750.000 adet 4.522.573 adet %0,47

EKIM 21,38-21,68TL 200.000 adet 525.000 adet %0,06
MEPET 20,00 - 20,98 TL 200.000 adet 2.790.596 adet %3,70
TRALT 48,04 - 48,32TL 5.000.000 TL - %3,60

Basa Don 0
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Sermaye Artirim Haberler:

KORDS - Sirketin Esas Sézlegsmesi 10'uncu maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketin 10.000.000.000
TLlik kayitl sermaye tavani igerisinde 194.529.076,00 TL olan ¢ikariimis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan
karsilanmak suretiyle %1,799.9012 oraninda 3.695.860.271,57 TL'ye yukseltiimesine, karar verilmigtir.
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati
AKFIS 500%
AKFYE 500%
AKSUE Tahsisli
ALKA Tahsisli
ALKLC 1100%
ALGYO 200% 1TL
ALVES 200% 1TL
ARMGD 1510,14935%
ARZUM Tahsisli
ATEKS 2023,80952%
AYES 233,33333%
BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli
BARMA 204,76190%
BAYRK Tahsisli
BLCYT 900%
BSOKE Tahsisli
BUCIM 100%
BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%
BYDNR 615%
CASA 1000%
CEMAS 100%
CGCAM 1300%
CONSE 100% 1TL
CVKMD 170% 1TL
DERHL 401,40533%
DIRIT Tahsisli
DMSAS 50% 1TL
DNISI 334,31733%
DSTKF 1679%
DURKN 666,03773%
EPLAS 150% 1TL
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli
EUHOL Tahsisli
GLRMK Tahsisli
GRTHO 950%
GUNDG Tahsisli
GZNMI 1000%
HDFGS 100% 1TL
HEKTS Tahsisli
HKTM Tahsisli
HLGYO 56,2500%
HRKET 1300%
HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IMASM 115% 1TL
INFO 100%
IZINV 1327,55533%
KAREL Tahsisli 21.05.2026
KLRHO 80%
KLYPV Tahsisli
KONTR 200% 1TL
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati

KORDS 1799,90121%

KRTEK 300% 1TL
KUVVA 1349,64852%

KTLEV 238,16425%

KUYAS Tahsisli

LIDFA 51,54270%
MARKA 300% 1TL
MEGAP 100% 1TL
MEGMT 860%

MERCN 200%

MERKO 100% 1TL
MHRGY 50%
MMCAS Tahsisli

MPARK 200%

ODINE 1212,21719%
ONCSM 1200%

ORCAY Tahsisli

ORGE 400%

PKART 1218,68131% 24.04.2026

PRZMA 200%

PSDTC 100%

RALYH 148,04804%

REEDR 300%

RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli

RYGYO 50% 1TL
RYGYO 250%

RYSAS 50%

RYSAS 100% 1TL
SAMAT 200% 1TL
SDTTR 1000%

SEGYO 250% 1TL
SEKFK 100% 16.07.2026 27.07.2026 1TL
SKBNK 40% 1TL
SMRTG Tahsisli

SNICA 100%

SNKRN 500% 1TL
TDGYO 200% 1TL
TEKTU 100% 1TL

TERA Tahsisli

TZNTP 70%

TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%

UMPAS Tahsisli
VANGD 300% 5TL
VKGYO 27,53623%
VRGYO 100%
VSNMD 55%

YEOTK 133,80281%

YESIL 200% 1TL
YKSLN 100% 1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

m Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi Net Temettu m

MERCN
OSMEN (2. Taksit)
MOPAS (1. Taksit)
BOBET
GOKNR (1. Taksit)
DOAS (2. Taksit)
BEGYO (1. Taksit)
AHGAZ
ENERY
TURSG
SUWEN
BRKSN (2. Taksit)
LIDER (3. Taksit)
AKFGY
BULGS (2. Taksit)
BIMAS (2. Taksit)
BIGCH
PETUN (2. Taksit)
GIPTA (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
TAVHL (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
MOPAS (2. Taksit)
LKMNH (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
KIMMR (2. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
AEFES (2. Taksit)
TRALT
ASTOR
EBEBK (1. Taksit)
BEGYO (2. Taksit)
BASCM
OSMEN (3. Taksit)
SRVGY (2. Taksit)
DESA (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
GOKNR (2. Taksit)
KBORU
GIPTA (4. Taksit)
DURKN

28.07.2026
29.07.2026
31.07.2026
5.08.2026
10.08.2026
13.08.2026
20.08.2026
24.08.2026
25.08.2026
27.08.2026
31.08.2026
4.09.2026
8.09.2026
15.09.2026
15.09.2026
16.09.2026
18.09.2026
21.09.2026
22.09.2026
22.09.2026
22.09.2026
23.09.2026
25.09.2026
28.09.2026
30.09.2026
30.09.2026
30.09.2026
5.10.2026
6.10.2026
15.10.2026
15.10.2026
20.10.2026
21.10.2026
26.10.2026
26.10.2026
30.10.2026
6.1.2026
9.11.2026
10.11.2026
17.11.2026
18.11.2026

30.07.2026
31.07.2026
4.08.2026
7.08.2026
12.08.2026
17.08.2026

24.08.2026

26.08.2026

27.08.2026
31.08.2026
2.09.2026
8.09.2026
10.09.2026
17.09.2026
17.09.2026
18.09.2026

22.09.2026
21.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

25.09.2026

29.09.2026

30.09.2026
02.10.2026
02.10.2026
02.10.2026
7.10.2026
8.10.2026
19.10.2026
19.10.2026
22.10.2026
23.10.2026
30.10.2026
30.10.2026

3.11.2026

10.11.2026
11.11.2026

12.11.2026
19.11.2026
20.11.2026

0,178
0,042
0,233
0,340
0,260
12,750
0,030
0,049
0,014
0,127
0,151
0,050
0,03
0,013
0,093
2,125
0,085
0,208
0,006
1,530
1,534
0,357
0,233
0,196
0,071
0,177
5,734
0,144
0,425
1,862
0,531
0,012
0,901
0,042
0,076
0,081
0,03
0,260
0,017
0,006
0,079

13
16
23
27
28
30
34
38
42
49
49
50
52
55
56
56
56
57
59
62
64
64
64
69
70
79
79
84
85
90
90
94
101
104
105
112
113
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Temettu Tablosu

m Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi Net Temettu m

ASELS
OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
SUMAS
TCELL
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
BEGYO (3. Taksit)
SRVGY (3. Taksit)
GOKNR (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
SRVGY (4. Taksit)
BEGYO (5. Taksit)
GOKNR (4. Taksit)
ACSEL
BEYAZ
BVSAN (2 Taksit)
CWENE
ELITE
FLAP
FORTE
GENIL (3 Taksit)
GLYHO
GWIND
KLSYN
MEDTR (3 Taksit)
MERIT
NTHOL
PLTUR (2 Taksit)
RGYAS
SDTTR (2 Taksit)
SUNTK
TEHOL
TERA
TGSAS
TNZTP
VAKFN
VERTU
VERUS
YEOTK
YIGIT

24.11.2026
25.11.2026
30.11.2026
7.12.2026
9.12.2026
15.12.2026
16.12.2026
21.12.2026
25.12.2026
8.02.2027
22.02.2027
25.02.2027
20.04.2027
10.05.2027

26.11.2026
27.11.2026
2.12.2026
9.12.2026
11.12.2026
17.12.2026
18.12.2026
23.12.2026
29.12.2026
10.02.2027
24.02.2027
1.03.2027
22.04.2027
12.05.2027

0,363
0,357
0,081
1,843
3,400
0,531
2125
0,018
0,076
0,260
0,030
0,076
0,030
0,260
0,255
0,255
0,617
53,02005%
0,085
0,090
0,442
0,013
0,087
0,629
0,127
0,096
0,425
0,595
0,517
6,647
0,077
0,439
87,95178%
4.00%
0,255
70%
20%
0,3
0,085
58,76968%
0,165

120
125
132
134
140
141
146
150
195
209
212
266
286
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Genel Kurul

14.00 CWENE - CW Enerji MUhendislik Ticaret Ve Sanayi A.S. Olagan Genel Kurul Toplantisi gergeklestirilecek.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
0ZGYO

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazl Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
OZGYO.E paylari 28/07/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/08/2026 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili iglemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun islem kurallari, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna goére VBTS
tedbirleri diger duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan igslem esaslarinin gecerlilik siresinden ayri
olarak tedbir suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agigya satig
yaplilabilmektedir.
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Met Alim Met Satim
Net % | Arac Kurum Net %
2,988, 356,39 30.45 -2,520,543,5 25,68
1,279,987,59 13.04 Al -1,896,894,9 19.33
1,227,155,09. 12.50) BANK OF AMERICA Y | -1,061,248,4 10.81
717,136,932, 7.31 1s | -1,021,579,5 10.41
477,811,137, 4,87 inFoO -768,791,344 7.83
[3,123,247,91 31.83 Diger | =2,.544.637.2 25.93

~ Tarih / Dénem Filtres|

| Arac Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | Araci Kurum | Net Miktar | % [ Maliyet | | Araci Kurum | Toplam Lot | % | Maliyat
|GARANTE | 16,630 37.083 16,199.) & is | -15,768 35.161 16,092, YAPIKREDE | 97,751 15.810 16,825,
. YATIRIM FINA| 6,743 15.036 16,171, . BANK OF AME | -11,973  26.699 16,147 —ﬁi 82,074 16.633 16,092
PUSULA 6,487 14.465 16,087.| TEB -4,188  9.339 16,003 - 53,017 10.745 16,147.|
't. / \INFO 2,837 6.326 16,165.) \ ’ -4,027| 8.980 16,829, 34,220 6.335 16,199,
QYaK 1,927 4.297 16,205.! -2,594  5.784 15,352.| 24,887 5.044 16,165.
Diger | 10,221 22.782 | -6,295 14.037| | 201,483 40.833 '
Met Alim Met Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Acihsindan Bu Yana

|Amaci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | p |Araci Kurum | Net Miktar | % [ Maliyet |
YAPIKREDE | 160,447 53.747 16,991.) b !I_s -144,720 48.479 17,254,
- . 61,750, 20.685 17,827.| BANK OF AME | -74,555 24.975 16,577

22,277  7.462 17,414, A -21,473  7.193 17,101.|

20,405  6.835 16,340.|
6,117| 2.049 18,721.|
27,526 9.221

Met Alim Net Satim

-19,428  6.508 16,931,
-8,292 2.778 16,938
-30,054| 10.068

~ Tarh / Dénem Filtresi

\AraciKurum  NetMiktar %  Maliyet | |Araci Kurum  NetMiktar %  Maliyet | \Araci Kurum | Toplam iot % | Maliyet |
YAPIKREDI | 191,987 57.194 47.466) |QNB FINANSE  -B6,214 25684 47.469 | ¥APIKREDI 197,469 23.152 47.466|
: 60,990 1B.169 47.465,  fuo 15 BANKAST | -75,000 22.343 47.460 ! :

DENIZ 115,408 14.000, 47.458|
' BE,214 10.108 47.469)
75,000 8.793) 47.460)
61,390, 7.198 47,465
313,453 36.750 '

32,179 9.586 47.462)

| -43,800 13.048 47.463|
10,838 3.258 47.458

: . -20,801  8.878 47.472)
| 10,841 3.230 47.458) -2, 842 7.996 47.464|
| Difjer 28,742| B.562 -74,020| 22.051

Mt Alim et Satim Toplam Miktar

~ Kontrat Acilisindan Bu Yana

|AmciKurum | NetMiktar %  Maliyet | |Araci Kurum | Met Miktar | % ‘Maliyat |

AKBANK | 863,507 2B.327 47.951| |YAPIKREDI | -707,507 23.209 48.233

474,300 15.553 47.988| \BANK OF AME | -481,360 15.791 47.997|

\al 324,211 10.636 49.012 s YATIRIM FiNA | -449,988 14.762 47.868
| 250,178/ B.207 47.989 DENIZ 325,447 10.676 47.860
198,786 £.521 48,107 e -230,157| 7.550 - 47.880

937,337 30.751 |Diger -§53,920 28.012 '

Met Alim Met Satim

Veriler Foreks'ten alinmistir.
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2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

TEMMUZ AGUSTOS
29.Tem 30.Tem 31.Tem 12.Adu 2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl
FED

MSCI ENDEKS

DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -III

ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 30.Eki 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara

Boc
@ P  MSCI ENDEKS

DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma B6lumi’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goérts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciigi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranudur

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirinm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap A¢ Q a]cc:pitc:l.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

)4 Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa ig
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE

Sermaye Pi)_@
1} Hizlt ve Yenilik,.

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@afcapitalyatirim

Gici | ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti daha

Bizi Takip Edin!
in X

]& Abone olundu Vv

Oynatma Listeleri ~ Gonderiler

% HisseDiyorum | Uzeyir $

.11l ®_ A'dan Z'ye Piyasa
\ :\x‘ Glindemi | Serdar Orman

w ¥ 1§ vienkul De
M) Nerede Kalmistik? |

i)

tasyon 2SIV B- Piyasalara Dair | Mete *
sy ;},\ /’\ Yiiksel l

=

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak /[ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ iISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

‘ Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
Bl =, | borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

