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Piyasalar aslında tek bir soruya cevap arıyor " Ortadoğu kaynaklı enflasyon şoku sona mı eriyor, yoksa sadece kısa bir mola mı verildi?". Bunun üzerine bir de Fed,
Japonya Merkez Bankası, İngiltere Merkez Bankası, ABD büyüme verisi, PCE enflasyonu ve Microsoft, Apple, Meta, Amazon gibi dev teknoloji şirketlerinin bilançolarının
açıklanacağı yoğun bir hafta eklenince yatırımcılar petrol fiyatlarında sert geri çekilmeye rağmen oldukça temkinli hareket etti.

Piyasalara damga vuran gelişme, ABD ile İran arasında askeri operasyonların durdurulması ve Umman başta olmak üzere bölgesel aktörlerin diplomatik çözüm için
devreye girmesi oldu. Piyasalar bunu "Eğer Hürmüz Boğazı yeniden güvenli hale gelirse petrol arzı normale döner, enerji fiyatları düşer ve enflasyon baskısı hafifler."
Bu nedenle Brent petrol bir günde yaklaşık %6-7 gerileyerek 100 doların üzerinden 85-90 dolar bandına çekildi. Bu sadece enerji piyasasını değil, tahvilden hisse
senedine kadar bütün varlık sınıflarını etkiledi.

ABD tarafına baktığımızda, Wall Street'te aslında sektörler birbirinden tamamen ayrıştı. Dow Jones yaklaşık %0,5 yükseldi. S&P 500 günü yataya yakın hafif artıda
tamamladı. Nasdaq ise yaklaşık %0,2 geriledi. İlk bakışta "Petrol düştü, enflasyon rahatladı; neden Nasdaq yükselmedi?" diye düşünülebilir. Çünkü piyasanın odağı
artık petrolden çok teknoloji bilançolarına kaymış durumda. Bu hafta; Microsoft, Apple, Meta, Amazon sonuçlarını açıklayacak. Buna ilave olarak Fed faiz kararı da
geliyor. Yatırımcılar bu iki büyük risk öncesinde özellikle teknoloji hisselerinde yeni pozisyon açmak istemedi.
Bir diğer önemli gelişme ise çip sektöründe yaşandı. Çin'in kendi gelişmiş DUV litografi makinelerini üretmeye başladığı haberleri özellikle Avrupa'nın çip ekipmanı
devi ASML ve küresel yarı iletken ekosistemi üzerinde baskı oluşturdu. Bu haber yalnızca Avrupa'da değil, ABD'de de çip hisselerine temkinli yaklaşılmasına neden
oldu. Nvidia ve Micron gibi hisselerde satışlar görüldü.

Avrupa'da tablo biraz daha ilginçti. İlk saatlerde endeksler yaklaşık %1 yükselmişti. Ancak kapanışa doğru bu kazançların büyük bölümü geri verildi ve STOXX Europe
600 endeksi günü neredeyse yatay tamamladı. Bunun iki temel nedeni vardı. Birincisi; Petrolün düşmesi. Petrol düşünce; Lufthansa, IAG , Ryanair gibi havayolu
şirketleri yükseldi. Turizm ve ulaştırma sektörü de oldukça güçlü performans gösterdi. Çünkü en büyük maliyet kalemlerinden biri yakıt. Yakıt ucuzladıkça şirketlerin
karlılığı artıyor. İkincisi ise; Teknoloji sektörü. Tam tersine teknoloji tarafında ciddi satış vardı. ASML hisseleri yaklaşık %8 düştü. Sebep ise Çin'in kendi litografi
teknolojisinde önemli ilerleme kaydettiği haberleriydi. Yatırımcılar bunun uzun vadede ASML'nin tekel konumunu zayıflatabileceğini düşündü. Teknoloji hisseleri
düştü, enerji şirketleri petrol nedeniyle geriledi, ulaştırma ve turizm yükseldi. Sonuç olarak endeks yatay kaldı.

Tahvil tarafına baktığımızda ise; "Petrol düşüyorsa enflasyon riski de bir miktar azalıyor" dendi ve bunun sonucunda yatırımcılar yeniden ABD Hazine tahvillerine
yöneldi. Tahvil alımı arttıkça; tahvil fiyatları yükseldi, ABD 10 yıllık tahvil faizi yaklaşık %4,65 seviyesine indi.
Ancak kısa vadeli tahvillerde aynı rahatlama görülmedi. Bunun nedeni ise oldukça açık. Bu hafta Fed toplantısı var. Kevin Warsh'ın; enflasyon, tarifeler, enerji
fiyatları, faiz patikası hakkında vereceği mesajlar henüz bilinmediği için özellikle 2 yıllık tahvil faizleri yüksek kalmaya devam etti. Piyasa uzun vadede biraz rahatladı
ama kısa vadede Fed riskini fiyatlamayı sürdürdü.

Normal şartlarda petrol düşünce dolar da zayıflayabilir. Ancak bu kez dolar endeksi çok sert gerilemedi. Çünkü yatırımcılar Fed kararını bekliyor. Yani jeopolitik
rahatlama dolar üzerinde aşağı yönlü baskı oluştururken, Fed belirsizliği doların güçlü kalmasını sağladı. Bu yüzden döviz piyasasında dengeli bir görünüm vardı.
Biz geçen hafta İSO Başkanı Erdal Bahçıvan’ın son açıklamalarını çok önemli buluyoruz. Piyasalarda bu yönde tartışmaların arttığını gözlemliyoruz. Bugün uygulanan
programın yükü büyük ölçüde faiz ve kredi kısıtlamaları üzerinden taşınıyor. Bu da doğal olarak iç talebi yavaşlatıyor, dövize olan ilgiyi azaltıyor ve enflasyonu aşağı
çekmeye çalışıyor. Fakat işin sanayi tarafına baktığınızda tablo biraz daha zor. Şirketler çok yüksek faizle kredi kullanıyor, enerji ve işçilik maliyetleri artıyor, iç
piyasada satışlar yavaşlıyor, ihracat tarafında da rekabet gücü aşınıyor. Yani sanayici aynı anda birkaç yerden baskı görüyor. Burada mesele sadece “faiz yüksek”
meselesi değil. Asıl soru “Enflasyonu düşürürken üretimi ve yatırımı nasıl koruyacağız?”

Bizce ilk yapılması gereken şey, bütün kredilere aynı gözle bakmamak. Tüketim kredisiyle, makine yatırımı yapan ya da ihracat kapasitesini artıran bir şirkete verilen
kredi aynı şey değil. Tüketim tarafı sıkı tutulabilir ama üretim, ihracat, enerji verimliliği, teknoloji ve dijitalleşme yatırımları için ayrı finansman kanalları açılabilir.
Burada da herkese ucuz kredi dağıtmak doğru olmaz. Firma gerçekten yatırım yapıyorsa, ihracatını artırıyorsa, verimlilik sağlıyorsa ya da istihdam yaratıyorsa
desteklenmeli.

Kur tarafında da benzer bir denge gerekiyor. Sanayicinin TL’nin reel olarak fazla değerlenmesinden şikayet etmesi anlaşılır bir durum. Çünkü içeride maliyetler hızla
artarken kur daha yavaş yükselirse ihracatçının döviz bazındaki maliyeti büyüyor. Bu da rekabet gücünü azaltıyor. Ama çözüm kuru bir anda sıçratmak değil. Çünkü
üretimde hala büyük ölçüde ithal enerji ve ara malına bağımlıyız. Dolayısıyla ihtiyaç duyulan şey yüksek kur değil, aşırı değerli olmayan ve öngörülebilir bir kur
yapısı.

Gıda enflasyonu tarafı da çok önemli. Enflasyonun ciddi bir bölümü tarım, gıda, depolama, lojistik ve su yönetimi gibi alanlardan geliyor. Fakat buna karşı verilen
ana tepki yine faiz artışı oluyor. Bir anlamda gıda fiyatı yükseliyor ama bunun bedelini sanayici daha pahalı krediyle ödüyor. Faiz elbette talebi ve kuru etkileyerek
enflasyonu sınırlayabilir ama domates üretimini artırmaz, sulama sorununu çözmez, depolama kaybını azaltmaz. O yüzden gıda enflasyonu için ayrı bir program
lazım. Üretim planlaması, sulama, depolama, soğuk zincir ve lojistik birlikte ele alınmalı. Gıda tarafı kalıcı biçimde düzelmeden Merkez Bankası’nın işi de
kolaylaşmaz.

Ama bence asıl büyük mesele teknoloji ve verimlilik. Türkiye hala önemli ölçüde orta ve düşük teknolojiyle üretim yapıyor. Rekabet gücü de çoğu zaman kur ve işçilik
maliyeti üzerinden korunmaya çalışılıyor. Bu model artık yeterli değil. Kalıcı çözüm, daha yüksek katma değerli üretime geçmek. Yapay zeka, otomasyon, yazılım,
makine, elektronik ve enerji teknolojileri gibi alanlarda daha güçlü bir sanayi yapısı kurmak gerekiyor. Teşvikler de sadece sektör adına göre değil, ortaya çıkan
sonuca göre verilmeli. İhracatını artıran, enerji tasarrufu sağlayan, patent üreten ve nitelikli istihdam yaratan firmalar desteklenmeli. Yarında KDV ve Özkaynaklar
tarafına da değinir kısa önerilerimizi sunarız. Enflasyonla mücadeleden vazgeçmeyelim ama bunu sanayiyi kaybederek de yapmayalım.

Kısaca BIST100’e baktığımızda dünyadan negatif ayrıldık. Aslında biz de güçlü açılmıştık ama yine sosyal medya da birisinin vergi geliyor duyumu aldığını yazması
bunun yayılması zaten tedirgin hareket piyasadaki tedirginliği daha da arttırdı. Sonrasında yokmuş yazılması, yazılanların silinmesi hiçbir değiştirmez. Geçen sene
de vergi konusu yine sosyal medyada yazılıp çizilince piyasaların nasıl tedirgin olduğunu biliyoruz. Kur konusunda da atış serbest süreçlerden geçerken yatırımcılar
tedirgin olmuştu. Sermaye piyasaları gelişmeli derken belirli bir disiplinle birlikte gelişmesi gerekiyor. Para yönetimi son derece ciddi iş, düzenlemeler, en az sektör
çalışanları bizleri kapsadığı ölçekte sosyal medyayı da kapsayacak şekilde genişletilmeli.

M. BAKİ ATILAL                                                                                                         A1 Capital Araştırma Ürünüdür.

“jeopolitik risk” yerine yeniden ” faiz ve bilançolar”

https://a1capital.com.tr/
https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
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Başa Dön

Saat Ülke Ekonomik Gösterge Beklenti Önceki

13:00 US OPEC Toplantısı

15:15 US Haftalık ADP İstihdam Değişimi - Haftalık 16,50K

15:30 US Mal Ticaret Dengesi (Haz) -98,00B -105,89B

16:00 US Konut Fiyat Endeksi (Aylık) (May) -0.10%

17:00 US Conference Board  Tüketici Güveni (Tem) 92.1 91.2

17:00 US Atlanta FED GDPNow (2. Çeyrek)
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Hisse Giriş Tarihi Kapanış Hedef F YB Getiri %

AKFYE 24.03.2026 26,12 27.79 59,17

ASELS 14.02.2025 360,50 442 55,59

DOHOL 26.12.2025 21,04 29 24,13

ENJSA 18.03.2026 105,50 137.30 21,73

ENKAI 07.02.2025 88,65 143.50 16,22

KRDMD 19.12.2025 42,34 44 67,62

MGROS 16.11.2025 625,00 950 20,54

THYAO 19.02.2026 318,00 445 18,44

TOASO 19.12.2025 272,50 479 17,93

TUPRS 26.12.2025 292,25 335 64,99

MODEL GETİRİ 36,63

BIST100 GETİRİ 22,32

ATAK-DİNAMİK
KTLEV 24.03.2025 155,90 GG 629,13

TCKRC 05.05.2025 145,00 212 148,29

ASTOR 06.02.2026 290,00 418 148,08

ATAK-DİNAMİK GETİRİ 308,50

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

MERCN 28.07.2026 30.07.2026 0,178 0

OSMEN (2. Taksit) 29.07.2026 31.07.2026 0,042 1

MOPAS (1. Taksit) 31.07.2026 4.08.2026 0,233 3



4

 ING Think, TCMB'nin artan jeopolitik riskler ve enflasyon görünümü nedeniyle temkinli para politikası
duruşunu sürdürdüğünü belirtti. Raporda, enflasyon ve rezerv dinamiklerinde iyileşme sağlanması
halinde ağustos veya eylül ayında normalleşme adımlarının gündeme gelebileceği ifade edildi.

 ABD Başkanı Donald Trump, İsrail Başbakanı Binyamin Netanyahu'nun Türkiye'ye F-35 satışına yönelik
itirazına, "Kimse bana kime neyi satıp satmamamız gerektiğini söyleyemez" sözleriyle yanıt verdi.

 ABD Başkanı Donald Trump, İran'ın askeri kapasitesini büyük oranda yok ettiklerini öne sürerek, "Şu
anda bir anlaşma yapmak için bizimle görüşüyorlar. Ancak sert bir tutum sergilemeseydik, ortada
görüşme falan olmazdı" dedi.

 Japonya Maliye Bakanı, hükümetin döviz piyasalarına ilişkin tutumunun değişmediğini belirterek, yen
üzerindeki aşırı hareketlere karşı gerektiğinde adım atmaya hazır olduklarını söyledi. Katayama, belirli
kur seviyeleri ve olası müdahale hakkında yorum yapmaktan kaçınırken, yenin değer kaybının hem
olumlu hem de olumsuz etkileri bulunduğunu ifade etti.

 Çin, ABD'nin "zorla çalıştırma" gerekçesiyle 60 ticaret ortağına uygulayacağını açıkladığı gümrük
vergilerini "tipik bir tek taraflılık" nitelendirerek, Washington yönetimine söz konusu tarife önlemlerini
tamamen kaldırma çağrısında bulundu.

 Çin, ABD’nin yapay zeka modellerini çalmakla suçladığı Çinli şirketlere yönelik yaptırım tehditlerine
tepki gösterdi. Pekin, Washington’ın somut kanıtsız suçlamalarına karşı meşru haklarını korumak
amacıyla gerekli tüm adımları atacağını duyurarak misilleme sinyali verdi.

 Çin Devlet Vergi İdaresi, yılın ilk yarısında vergi ve harç gelirlerinin toplam 16,7 trilyon yuana ulaştığını
açıkladı. Vergi gelirleri yıllık bazda yüzde 4,9 artarak 10 trilyon yuanı aşarken, sosyal sigorta primleri 4,5
trilyon yuan, vergi dışı gelirler ise 1,8 trilyon yuan olarak gerçekleşti.

 İran Dışişleri Bakan Yardımcısı, ABD'nin Hürmüz Boğazı'nın müzakereler tamamlanana kadar açık
tutulmasına yönelik önerisini reddettiklerini açıkladı.

 İngiltere'de gıda enflasyonu, perakendecilerin Dünya Kupası'nda yarı finale yükselen İngiltere'yi izleyen
tüketicilere yönelik atıştırmalık ve alkollü içecek kampanyalarının etkisiyle temmuzda üst üste altıncı
ay geriledi. Gıda fiyatlarındaki yıllık artış, hazirandaki yüzde 2,4 seviyesinden temmuzda yüzde 2,2'ye
düştü.

 Goldman Sachs, Avrupa gösterge doğal gazı TTF için üçüncü çeyrek fiyat tahminini megavatsaat
başına 60 euroda korudu. Banka, Ortadoğu'dan enerji arzındaki normalleşmenin gecikmesi halinde
fiyatların 100 euronun üzerine çıkabileceğini, ABD ile İran arasında anlaşma sağlanması durumunda
ise 50 euronun altına gerileyebileceğini öngördü.

Manşet Haberler

Başa Dön
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Şirket Haberleri

Başa Dön

EKGYO - İstanbul ilindeki Esenler Atışalanı Kuzey 1. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi ihalesinin 2.
oturumu 27.07.2026'da gerçekleştirilmiştir. İhalede alınan en yüksek teklif : Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam
Geliri: 8.067.000.000 TL, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Gelir Oranı: %35, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam
Geliri: 2.823.450.000 TL. Tekliflerin değerlendirme süreci devam etmektedir.

TEHOL - Şirket ile Tera Yatırım Holding A.Ş. arasında 27.07.2026 tarihinde imzalanan Pay Devir Sözleşmesi
uyarınca; Tera Robotik Sanayi ve Teknoloji A.Ş.'nin 1.000.000,00 TL tutarındaki sermayesinin %80'ine tekabül
eden, beheri 1,00 TL nominal değerde 800.000 adet nama yazılı payın tamamı, payların nominal değeri esas
alınarak belirlenen toplam 800.000,00 TL bedelle Şirket tarafından devralınmıştır. İşlem sonucunda Tera
Robotik Sanayi ve Teknoloji A.Ş., Şirketin bağlı ortaklığı hâline gelmiştir. Devir işlemi 26.06.2026 tarihinde
kurulan Tera Robotik'in vasıtasıyla robotik ve otomasyon teknolojileri alanındaki yatırımlar gerçekleştirilmesi,
bu yatırımların Şirket bünyesinde toplanması ve teknoloji yatırımlarının tek çatı altında yönetilmesi amacıyla
gerçekleştirilmiştir. Devre konu şirket yeni kurulmuş olup faaliyete başlamamıştır, devir bedeli payların
nominal değeri üzerinden belirlenmiştir. İşlemin finansal durum üzerinde önemli bir etkisi bulunmamaktadır.

TUCLK - Dünya genelinde ve ülkemizde yaşanan mevcut makroekonomik koşullar ile sektörel konjonktürel
gelişmeler değerlendirildiğinde; Arslanbey Tesisi daha önce öngörülen tarihte faaliyete geçmemiştir. Bu
doğrultuda, söz konusu tesisin en verimli şekilde değerlendirilmesini teminen potansiyel iş ortakları ve
kurumsal müşterilerle ticari görüşmeler ve stratejik müzakereler sürdürülmektedir. Yürütülen bu ticari
görüşmelerin ve süreçlerin kesinleşmesi halinde, Sermaye Piyasası Mevzuatı uyarınca gerekli özel durum
açıklamaları Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP) üzerinden kamuoyu ve yatırımcılarla paylaşılacaktır.

OZRDN - Şirketin gelecek dönem stratejik hedefleri ve yeni iş modeli doğrultusunda faaliyet alanlarının
yeniden belirlenmesi ve katma değeri yüksek yeni faaliyet ve yatırım alanlarına yönelinmesi amacıyla,
yatırımcıların hak ve menfaatleri de gözetilerek, Şirketin faaliyet konusunun değiştirilmesine yönelik olarak
hazırlanan ve ekte yer alan esas sözleşme tadil tasarısı için gerekli izin ve onayların alınması amacıyla
Sermaye Piyasası Kurulu'na başvuruda bulunulmasına, Şirketin yukarıda belirtilen stratejik dönüşümü ve
yeniden yapılanması çerçevesinde, mevcut faaliyetlere ilişkin "Finansal Duran Varlıklar ile Maddi ve Maddi
Olmayan Tüm Varlıklar"ın, sermayesinin tamamı Şirkete ait olan BİZOFOL YALITIM ÜRÜNLERİ SANAYİ A.Ş.'ye
devredilmesine, Söz konusu devir işleminin, SPK'nın II-23.3 sayılı "Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı
Tebliği 4 ve 6. madde hükümleri çerçevesinde "önemlilik ölçütünün" oluştuğu dikkate alınıp "önemli nitelikte
işlem" olarak değerlendirilmesine; ancak anılan Tebliğ'in 15/1-i ve 15/2 maddeleri kapsamında söz konusu
işlemin genel kurulda onaylanmasına gerek olmadığına ve bu işlem nedeniyle ayrılma hakkı doğmadığına,
Yeniden yapılanma ve stratejik dönüşüm sürecinin devamı olarak, 2'nci madde kapsamında mevcut
faaliyetlere ilişkin varlıkların devredileceği ve sermayesinin tamamı Şirkete ait olan bağlı ortaklığı BİZOFOL
YALITIM ÜRÜNLERİ SANAYİ A.Ş. sahip olduğu payların satılmasına, Şirketin faaliyet konusunun değiştirilmesine
yönelik esas sözleşme değişikliği ile 100% bağlı ortaklığı BİZOFOL YALITIM ÜRÜNLERİ SANAYİ A.Ş.'de sahip olduğu
payların tamamının satışına ilişkin işlemlerin, SPK'nın II-23.3 sayılı "Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı
Tebliği"nin 4 ve 6'ncı madde hükümleri çerçevesinde "önemlilik ölçütünün" oluştuğu dikkate alınarak "önemli
nitelikte işlem" olarak değerlendirilmesine,

Şirketin faaliyet konusunun değiştirilmesine ilişkin esas sözleşme tadilinin ve bağlı ortaklığı BİZOFOL YALITIM
ÜRÜNLERİ SANAYİ A.Ş.'de sahip olduğu payların tamamının satışına ilişkin işlemin, ayrı gündem maddeleri
halinde Genel Kurul'un onayına sunulmasına, Genel Kurul toplantısına katılarak ilgili önemli nitelikteki işlem
gündem maddesine olumsuz oy kullanan ve muhalefet şerhini toplantı tutanağına işleten pay sahiplerinin
veya temsilcilerin, Tebliğ hükümleri çerçevesinde payları ortaklığa satarak ayrılma hakkına sahip olduklarının
kabul ve beyan edilmesine, Ortaklıktan ayrılma hakkının, II-23.3 sayılı "Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma
Hakkı Tebliği"nin 14. maddesi hükmü çerçevesinde, her biri 1 TL nominal değerli pay başına, işbu Yönetim
Kurulu karar tarihi itibarıyla bu tarihten önceki son 6 aylık dönem içinde Borsa'da oluşan günlük düzeltilmiş
ağırlıklı ortalama fiyatların aritmetik ortalaması olan 30,0532 TL olarak kullanılmasına, Yukarıda belirtilen
hususlar kapsamında gerekli başvuruların yapılması, izin ve onayların alınması, Genel Kurul sürecinin
yürütülmesi ve kararların uygulanması da dahil olmak üzere gerekli tüm iş ve işlemlerin yerine getirilmesi
hususunda Şirket Genel Müdürlüğü'nün yetkili kılınmasına, katılanların oy birliği ile karar verilmiştir.
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Şirket Haberleri

Başa Dön

KCAER - Global rekabet gücünü artırmak üzere, Yönetim Kurulu 23.07.2026 tarihli kararı ile, Amerika Birleşik
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Pay Alım Satım Haberleri

Başa Dön

ATSYH - SÜLEYMAN YILDIRIM, 24/07/2026 tarihinde ATLANTİS YATIRIM HOLDİNG A.Ş. payları ile ilgili olarak 104,00
TL fiyattan 22.406 TL toplam nominal tutarlı alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte ATLANTİS YATIRIM
HOLDİNG A.Ş. sermayesindeki payları 24/07/2026 tarihi itibariyle %0,754525 sınırına ulaşmıştır.

ATSYH - Şirketin Yönetim Kurulu Başkanı Süleyman Yıldırım tarafından, şirket payları ile ilgili olarak 27.07.2026
tarihinde Borsa İstanbul'da işlem gören B grubu paylardan 103,30 TL - 104,00 TL fiyat aralığından toplam 23.161
adet alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Söz konusu işlem sonrasında Süleyman Yıldırım'ın şirket sermayesindeki
payı 83.523 adet olmuştur. Toplam sermaye içerisinde pay oranı yaklaşık %1,0440 seviyesine ulaşmıştır.

BIGEN - Tera Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu Tera Portföy Birinci Serbest Fon – TLY
portföyüne Birleşim Grup Enerji Yatırımları A.Ş. pay piyasasında 23.07.2026 itibariyle 42,469,924.000 nominal
pay alımı gerçekleştirilmiş, yapılan işlemler sonucunda şirket sermayesi içindeki toplam pay oranı 7.360472%
olarak gerçekleşmiştir.

TRHOL - Tera Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu ve yöneticisi olduğu, Tera Portföy Dördüncü Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon) – DOH, Tera Portföy Üçüncü Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yoğun Fon) – T3B, Tera Portföy Birinci Serbest Fon – TLY, Tera Portföy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
– TMV ve Tera Portföy Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) – THF portföylerine Tera
Finansal Yatırımlar Holding A.Ş. pay piyasasında 23.07.2026 tarihi itibariyle 6,250.000 nominal pay alımı ve
1,529,801.000 nominal pay satımı gerçekleştirilmiş olup, yapılan işlemler sonucunda şirket sermayesi içindeki
toplam pay oranı 24.677950%'den 19.599447%'ye düşmüştür.
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Pay Geri Alım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Fiyat Aralığı (TL) Geri Alınan Pay Tutarı Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

ARSAN 3,44 - 3,45TL 800.000 adet 119.728.936,608 adet %6,80

BALAT 72,50 TL 9.085 adet 29.538 adet %0,21

BIMAS 381,00 TL 60.000 adet 16.179.771 adet %1,34

BORSK 6,14 - 6,32 TL 750.000 adet 4.522.573 adet %0,47

EKIM 21,38 - 21,68 TL 200.000 adet 525.000 adet %0,06

MEPET 20,00 - 20,98 TL 200.000 adet 2.790.596 adet %3,70

TRALT 48,04 - 48,32 TL 5.000.000 TL - %3,60
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Sermaye Artırım Haberleri

Başa Dön

KORDS - Şirketin Esas Sözleşmesi 10'uncu maddesinin vermiş olduğu yetkiye istinaden, Şirketin 10.000.000.000
TL'lik kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 194.529.076,00 TL olan çıkarılmış sermayesinin tamamı iç kaynaklardan
karşılanmak suretiyle %1,799.9012 oranında 3.695.860.271,57 TL'ye yükseltilmesine, karar verilmiştir.
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

AKFIS 500%

AKFYE 500%

AKSUE Tahsisli

ALKA Tahsisli

ALKLC 1100%

ALGYO 200% 1 TL

ALVES 200% 1 TL

ARMGD 1510,14935%

ARZUM Tahsisli

ATEKS 2023,80952%

AYES 233,33333%

BAGFS 1000% 1 TL

BALSU Tahsisli

BARMA 204,76190%

BAYRK Tahsisli

BLCYT 900%

BSOKE Tahsisli

BUCIM 100%

BUCIM 100% 1 TL

BULGS 646,26865%

BYDNR 615%

CASA 1000%

CEMAS 100%

CGCAM 1300%

CONSE 100% 1 TL

CVKMD 170% 1 TL

DERHL 401,40533%

DIRIT Tahsisli

DMSAS 50% 1 TL

DNISI 334,31733%

DSTKF 1679%

DURKN 666,03773%

EPLAS 150% 1 TL

ERCB Tahsisli

ETILR Tahsisli

EUHOL Tahsisli

GLRMK Tahsisli

GRTHO 950%

GUNDG Tahsisli

GZNMI 1000%

HDFGS 100% 1 TL

HEKTS Tahsisli

HKTM Tahsisli

HLGYO 56,2500%

HRKET 1300%

HUBVC 200% 1 TL

IDGYO 250% 1 TL

IMASM 115% 1 TL

INFO 100%

IZINV 1327,55533%

KAREL Tahsisli 21.05.2026

KLRHO 80%

KLYPV Tahsisli

KONTR 200% 1 TL
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Sermaye Artırım Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

KORDS 1799,90121%

KRTEK 300% 1 TL

KUVVA 1349,64852%

KTLEV 238,16425%

KUYAS Tahsisli

LIDFA 51,54270%

MARKA 300% 1 TL

MEGAP 100% 1 TL

MEGMT 860%

MERCN 200%

MERKO 100% 1 TL

MHRGY 50%

MMCAS Tahsisli

MPARK 200%

ODINE 1212,21719%

ONCSM 1200%

ORCAY Tahsisli

ORGE 400%

PKART 1218,68131% 24.04.2026

PRZMA 200%

PSDTC 100%

RALYH 148,04804%

REEDR 300%

RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli

RYGYO 50% 1 TL

RYGYO 250%

RYSAS 50%

RYSAS 100% 1 TL

SAMAT 200% 1 TL

SDTTR 1000%

SEGYO 250% 1 TL

SEKFK 100% 16.07.2026 27.07.2026 1 TL

SKBNK 40% 1 TL

SMRTG Tahsisli

SNICA 100%

SNKRN 500% 1 TL

TDGYO 200% 1 TL

TEKTU 100% 1 TL

TERA Tahsisli

TZNTP 70%

TRHOL 300% 1 TL

TRHOL 100%

UMPAS Tahsisli

VANGD 300% 5 TL

VKGYO 27,53623%

VRGYO 100%

VSNMD 55%

YEOTK 133,80281%

YESIL 200% 1 TL

YKSLN 100% 1 TL
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Temettü Haberleri

Başa Dön

Veri yoktur.
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Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

MERCN 28.07.2026 30.07.2026 0,178 0

OSMEN (2. Taksit) 29.07.2026 31.07.2026 0,042 1

MOPAS (1. Taksit) 31.07.2026 4.08.2026 0,233 3

BOBET 5.08.2026 7.08.2026 0,340 8

GOKNR (1. Taksit) 10.08.2026 12.08.2026 0,260 13

DOAS (2. Taksit) 13.08.2026 17.08.2026 12,750 16

BEGYO (1. Taksit) 20.08.2026 24.08.2026 0,030 23

AHGAZ 24.08.2026 26.08.2026 0,049 27

ENERY 25.08.2026 27.08.2026 0,014 28

TURSG 27.08.2026 31.08.2026 0,127 30

SUWEN 31.08.2026 2.09.2026 0,151 34

BRKSN (2. Taksit) 4.09.2026 8.09.2026 0,050 38

LIDER (3. Taksit) 8.09.2026 10.09.2026 0,03 42

AKFGY 15.09.2026 17.09.2026 0,013 49

BULGS (2. Taksit) 15.09.2026 17.09.2026 0,093 49

BIMAS (2. Taksit) 16.09.2026 18.09.2026 2,125 50

BIGCH 18.09.2026 22.09.2026 0,085 52

PETUN (2. Taksit) 21.09.2026 21.09.2026 0,208 55

GIPTA (3. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 0,006 56

MACKO (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1,530 56

TAVHL (2. Taksit) 22.09.2026 24.09.2026 1,534 56

OFSYM (1. Taksit) 23.09.2026 25.09.2026 0,357 57

MOPAS (2. Taksit) 25.09.2026 29.09.2026 0,233 59

LKMNH (2. Taksit) 28.09.2026 30.09.2026 0,196 62

DESA (1. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,071 64

KIMMR (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 0,177 64

TUPRS (2. Taksit) 30.09.2026 02.10.2026 5,734 64

AEFES (2. Taksit) 5.10.2026 7.10.2026 0,144 69

TRALT 6.10.2026 8.10.2026 0,425 70

ASTOR 15.10.2026 19.10.2026 1,862 79

EBEBK (1. Taksit) 15.10.2026 19.10.2026 0,531 79

BEGYO (2. Taksit) 20.10.2026 22.10.2026 0,012 84

BASCM 21.10.2026 23.10.2026 0,901 85

OSMEN (3. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,042 90

SRVGY (2. Taksit) 26.10.2026 30.10.2026 0,076 90

DESA (2. Taksit) 30.10.2026 3.11.2026 0,081 94

LIDER (4. Taksit) 6.11.2026 10.11.2026 0,03 101

GOKNR (2. Taksit) 9.11.2026 11.11.2026 0,260 104

KBORU 10.11.2026 12.11.2026 0,017 105

GIPTA (4. Taksit) 17.11.2026 19.11.2026 0,006 112

DURKN 18.11.2026 20.11.2026 0,079 113
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Temettü Tablosu

Başa Dön

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi Net Temettü Kalan Gün

ASELS 24.11.2026 26.11.2026 0,363 119

OFSYM (2. Taksit) 25.11.2026 27.11.2026 0,357 120

DESA (3. Taksit) 30.11.2026 2.12.2026 0,081 125

SUMAS 7.12.2026 9.12.2026 1,843 132

TCELL 9.12.2026 11.12.2026 3,400 134

EBEBK (2. Taksit) 15.12.2026 17.12.2026 0,531 140

BIMAS (3. Taksit) 16.12.2026 18.12.2026 2,125 141

BEGYO (3. Taksit) 21.12.2026 23.12.2026 0,018 146

SRVGY (3. Taksit) 25.12.2026 29.12.2026 0,076 150

GOKNR (3. Taksit) 8.02.2027 10.02.2027 0,260 195

BEGYO (4. Taksit) 22.02.2027 24.02.2027 0,030 209

SRVGY (4. Taksit) 25.02.2027 1.03.2027 0,076 212

BEGYO (5. Taksit) 20.04.2027 22.04.2027 0,030 266

GOKNR (4. Taksit) 10.05.2027 12.05.2027 0,260 286

ACSEL - 0,255 -

BEYAZ - - 0,255 -

BVSAN (2 Taksit) - - 0,617 -

CWENE - - 53,02005% -

ELITE - - 0,085 -

FLAP - - 0,090 -

FORTE - - 0,442 -

GENIL (3 Taksit) - - 0,013 -

GLYHO - - 0,087 -

GWIND - - 0,629 -

KLSYN - - 0,127 -

MEDTR (3 Taksit) - - 0,096 -

MERIT - - 0,425 -

NTHOL - - 0,595 -

PLTUR (2 Taksit) - - 0,517 -

RGYAS - - 6,647 -

SDTTR (2 Taksit) - - 0,077 -

SUNTK - - 0,439 -

TEHOL - - 87,95178% -

TERA - - 4.00% -

TGSAS - - 0,255 -

TNZTP - - 70% -

VAKFN - - 20% -

VERTU - - 0,3 -

VERUS - - 0,085 -

YEOTK - - 58,76968% -

YIGIT - - 0,165 -
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Genel Kurul

Başa Dön

14.00 CWENE - CW Enerji Mühendislik Ticaret Ve Sanayi A.Ş. Olağan Genel Kurul Toplantısı gerçekleştirilecek.
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VBTS Kapsamında İşlem Gören Paylar

Başa Dön

Pay Piyasasında Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi

OZGYO

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında
OZGYO.E payları 28/07/2026 tarihli işlemlerden (seans başından) 27/08/2026 tarihli işlemlere (seans sonuna)
kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsamında getirilen tedbirler, payın işlem gördüğü pazarın/platformun işlem kuralları, pazar
değişimi veya diğer nedenlerle uygulanan işlem esaslarından ayrı olarak değerlendirilir. Buna göre VBTS
tedbirleri diğer düzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alınan işlem esaslarının geçerlilik süresinden ayrı
olarak tedbir süresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nın 05/12/2024 tarihli kararı uyarınca yalnızca BIST 50 endeksi kapsamında yer alan paylarda açığa satış
yapılabilmektedir.
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İlk 5 Kurum, İşlem Hacmi Dağılım

VIOP Takas Dağılımı

Ağustos Vade Endeks Kontrat

Temmuz Vade Dolar Kontrat

Veriler Foreks’ten alınmıştır. 

Aracı Kurum Dağılımı

Başa Dön
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2026 Merkez Bankaları Ve Kredi Derecelendirme 
Kuruluşları Takvimi

Başa Dön

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDİ DERECELENDİRME NOT ve  MSCI ENDEKS DEĞİŞİKLİKLERİ TARİHLERİ

NİSAN HAZİRAN

DEĞİŞİKLİĞİ

TEMMUZ AGUSTOS EYLÜL

15.Tem 17.Tem 23.Tem 23.Tem 24.Tem 29.Tem 30.Tem 31.Tem 12.Ağu 13.Ağu 2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl

BoC ECB TCMB FED BoE BoJ TCMB BoC TCMB FED BoE BoJ

MSCI ENDEKS

FITCH MOODY'S DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -III

EKİM KASIM ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki 5.Kas 11.Kas 12.Kas 9.Ara 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara 18.Ara

TCMB FED BoC ECB BoJ BoE TCMB FED BoC TCMB ECB BoE BoJ

MSCI ENDEKS

S&P DEĞİŞİKLİĞİ ENFLASYON

RAPORU -IV
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Çekince
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin Araştırma Bölümü tarafından
bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif

içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve

eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. A1 CAPİTAL
Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya

işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup

şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları
arayışında olabileceğini kabul ederler.

A1 Capital Yatırım- Araştırma
M. Baki ATILAL - Genel Müdür Yardımcısı

Özge BEYHAN – Araştırma Uzmanı
Sıla GİRGİN - Araştırma Uzman Yardımcısı

A1 Capital Araştırma Ürünüdür
Sağlıklı ve bol kazançlı günler dileriz.

A1 Capital’in güçlü altyapısı, uzman kadrosu ve yenilikçi dijital çözümleriyle 
yatırım yapmaya bugün başlayın.

Yatırım Artık Daha Kolay!

a1capital.com.trHemen Hesap Aç

https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
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İrtibat Bürolarımız

İstanbul Ataşehir – Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Ataşehir / 
İSTANBUL

İstanbul Beylikdüzü – Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Paşa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12 
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt / İSTANBUL

İstanbul Göztepe – Telefon: 0216 407 26 22
Bağdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan – Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Merkez – Telefon: 0212 371 18 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / İSTANBUL

İstanbul Kadıköy – Telefon: 0216 338 35 36
Osmanağa Mah. Osmancık Sok. Emin Han No:12/105 Kadıköy / İSTANBUL

İstanbul Nurol Tower – Telefon: 0212 371 43 56
İzzetpaşa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis 
No:3109 İç Kapı No:243 Şişli / İSTANBUL

İstanbul Zorlu – Telefon: 0212 845 8205
Levazım Mahallesi Koru Sokağı No:2 R3 Kule T242 Beşiktaş / İSTANBUL

İzmir – Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvarı No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / İZMİR

İzmir Konak – Telefon: 0232 402 30 71 – 0232 402 30 72
Halkapınar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Çarşı Kule No:5-7 Kat:15 
Daire:153 Konak / İZMİR

Adana – Telefon: 0322 970 02 30
Çınarlı Mahallesi, Ziyapaşa Bulvarı, Günep Ziyapaşa İş 
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA

Antalya – Telefon: 0242 324 09 00
Şirinyalı Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Göksoy Apt. Kat:1 Daire:4 
Muratpaşa / ANTALYA

Bursa – Telefon: 0224 233 30 83
Küçükbalıklı Mah. Başaran Sok. No:6 Osmangazi / BURSA

Çanakkale – Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatürk Cad. Kıyı AVM No:25-32 Merkez / ÇANAKKALE

Ankara – Telefon: 0312 419 04 77
Tunalı Cad. No:14/4 Çankaya / ANKARA

Ankara Çankaya – Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupınar Bulvarı No:266
Tepe Prime İş Merkezi B Blok No:62 06800 Çankaya / ANKARA

Ankara Tunalı Hilmi – Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oğuz Arık Mahallesi, Tunalı Hilmi Caddesi No:114 Daire:46 
Çankaya / ANKARA

Eskişehir – Telefon: 0222 502 01 64
Hoşnudiye Mah. İsmet İnönü 1. Cad. No:13
Yalçın Kılıçoğlu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebaşı / ESKİŞEHİR

Adana

Ankara

Antalya

Bursa

Çanakkale

Eskişehir

İzmir

İstanbul

Genel Müdürlük 

Telefon: 0212 371 18 00

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Şişli / İstanbul
E-Posta: info@a1capital.com.tr

Uzman Yorumlarıyla Piyasalar
Uzmanlarımızın katılımıyla hazırlanan analiz videoları, haftalık 
borsa yorumları ve ekonomik gelişmelere dair değerlendirmeleri 
YouTube kanalımızdan izleyebilirsiniz.

Bizi Takip Edin!

https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim
https://www.youtube.com/@a1capitalyatirim

