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Dort Eksen

Gegen hafta ABD'de “Fed yeniden faiz artiracak mi?” korkusu belirgin bigimde azalirken; Avrupa’da tam tersine ECB’nin eylul ayinda bir kez daha faiz artirabilecegi
beklentisi guglendi; Turkiye’'de ise TCMB enflasyon tahminini yukari gekmesine ragmen ara hedefini degistirmeyerek “dezenflasyondan vazgegmiyorum” mesaij
verdi. Fakat buttin bu para politikasi hikayesinin Uzerinde hala iran—Hurmuz—petrol Uggeni var. ABD kaynakli kuresel faiz baskisi azaldi ama enerji kaynakli enflasyon
riski ortadan kalkmadi. Turkiye agisindan bu iki gelisme birbirine zit ¢aligiyor. Fed'in daha az sahin olmasi Turk tahvili, BIST ve TL agisindan destekleyici; petroltin 85—
90 dolar uzerinde kalmasi ise cari agik, enflasyon ve TCMB faiz patikasi Gzerinden ayni varliklari baskiliyor.

Tarkiye tarafinda haftanin ilk 6nemli verisi sanayi Gretimiydi. Haziran ayinda sanayi Uretimi yillik %1,4 geriledi. imalat sanayi Uretimi %1,5, madencilik %1,6 azalirken
elektrik ve gaz tarafinda %1,1 artig géruldu. Aylik bazda toplam sanayi Uretimi yalnizca %0,1 artti; imalat sanayi ise hi¢ buiyimedi. Ben bu veriyi para politikasi
agisindan iki tarafll okuyorum. Reel ekonomi agisindan negatif, cinkl Uretim ivmesinin zayifladigini gésteriyor. Ama TCMB agisindan dezenflasyonist. CUnku
ekonomik aktivitenin ve i¢ talebin yavaglamasi girketlerin fiyatlama gucind azaltiyor. Yani yudksek faiz politikasinin talep Uzerinden enflasyona etkisi artik daha net
goéruluyor.

Haftanin kinlma noktasi ise TCMB Enflasyon Raporu oldu. 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e yukseltti. Buna karsilik 2026 igin %24'luk ara hedefi
degistirmedi. Bence raporun en énemli kismi tam olarak bu ayrim. Bu teknik olarak oldukga énemli. Cunkt tahmin ile hedef ayni sey degil. Tahmin gergeklesmesi
beklenen patikayi, ara hedef ise para politikasinin ulagsmak istedigi ¢ipay! gésteriyor. Dolayisiyla TCMB, petrol ve maliyet baskilarinin enflasyon goérinimuini
bozdugunu kabul ediyor ancak bu bozulmayi para politikasi hedeflerine kalici bigimde yansitmiyor.

Bir diger 6nemli mesaj, uygun sartlar olustugunda fonlamanin yeniden bir haftalik repo Uzerinden yapilabilecedinin belirtiimesi oldu. Bu bize mevcut efektif
fonlama faizinin kalici bir politika tercihi olarak goriilmemesi gerektigini sdyltyor. Yani likidite politikasi ile politika faizini birbirinden ayirmak lazim.

Faiz patikasi agisindan bakarsam da; TCMB igin faiz indirimi ihtimali hala masada ancak zamanlamasi tamamen veri bagimh hale gelmis durumda. Sanayi
Uretiminin zayiflamasi, i¢ talebin sogumasi ve ana enflasyon egiliminin gerilemesi indirimi destekliyor. Buna karsilik petrol, kur gegiskenligi ve beklentiler riski bu
sUreci geciktirebilir.

ABD Temmuz TUFE verisi aylik %0,], yillik %3,4 geldi. Cekirdek enflasyon da aylik %0,2, yillik %2,5 seviyesinde gergeklesti. Bu; enflasyon hala Fed'in hedefinin Uzerinde
ama yeniden hizlanan bir fiyat baskisi da gérmiyoruz demek. UFE'nin aylik bazda degismemesi ve yillik oranin %4,7'ye gerilemesi de bu gorlsu destekledi.
Ozellikle UFE beklentinin altinda kalmasi, maliyet enflasyonunun tiiketici fiyatlarina yeni bir dalga halinde gegme riskini azaltti. Bir nceki haftada ABD istihdam
verisi zaten zayiflamisti. Uzerine 14 AJustos'ta perakende satiglarin aylik %0,6 gerilemesi geldi. Michigan tuketici gliveni de 55,2'den 51,0'a dustt. Dolayisiyla Fed
agisindan tablo artik sadece “enflasyon yliksek” degil. Ayni anda ekonomik aktivitenin de sogudugunu géruyoruz.

Bu nedenle piyasanin Fed beklentisi belirgin bigimde degisti. Birkag hafta édnce faiz artirrm riski 6n plandayken, artik daha ¢ok “Fed ne kadar siire bekleyecek?”
sorusu soruluyor. Burada kritik ayrim su: hentiz gucglu bir faiz indirimi senaryosu fiyatlanmiyor. Ancak yeni bir faiz artirnmi ihtimalinin belirgin sekilde zayiflamasi bile
ABD tahwvilleri, teknoloji hisseleri ve geligmekte olan Ulke varliklari agisindan destekleyici.

ABD tahvil piyasasinda ise kisa ve uzun vade birbirinden ayrigiyor. Kisa vadeli faizler Fed beklentilerindeki yumusamayla asadi yonla hareket edebilirken, uzun
vadelerde butce agigl ve Hazine'nin yuksek borglanma intiyact hala énemli bir baski unsuru. Temmuz ayinda ABD butge agiginin 432 milyar dolara ulagmasi ve mali
yilin ilk on ayinda acgigin 1,799 trilyon dolara ¢ikmasi; Fed'in daha guvercin olmasi tek basina uzun vadeli tahvil faizlerini kalici sekilde asadi cekmeye yetmeyebilir,
demek.

Avrupa tarafinda ise ABD’den farkli bir resim var. Euro Boélgesi ikinci geyrekte geyreklik bazda %0,4 buyudu. Ekonomik aktivite tamamen guglt dedil ama eneriji
sokuna ragmen beklenenden daha direngli. Buna karsilik enflasyon %2 hedefinin Uzerinde kalmaya devam ediyor. Dolayisiyla ECB'nin Fed’den daha sahin bir
cizgide kalmasi sasirtici degil.

Piyasada eyliil ayinda ECB’den 25 baz puanlik yeni bir faiz artirrmi beklentisinin guclt kalmasinin nedeni tam olarak bu. Avrupa ekonomisi resesyona girmemis
durumda, sirket karliliklari da gérece guglu. Bu da ECB'ye enflasyonla mucadelede biraz daha hareket alani veriyor. Bu nedenle Fed ile ECB arasinda yeniden
belirgin bir politika ayrigmasi oluguyor: Fed tarafinda artirim riski azalirken, ECB tarafinda bir artinm daha masada.

Bu ayrisma teorik olarak euroyu dolar karsisinda destekliyor. Fakat Avrupa’nin asil kirllganhgi yine enerji. Brent'in 90 dolar civarinda kalmasi Avrupa sanayisinin
maliyetlerini artirtyor, tUketicinin reel gelirini baskiliyor ve ECB'nin enflasyon sorununu uzatiyor. Bu nedenle Avrupa hisselerinde guclu bilancgo verileri ile yuksek eneriji
maliyetleri arasinda bir denge fiyatlamasi gértuyoruz.

Altin daha ¢ok Fed-reel faiz—dolar—jeopolitik risk Gzerinden; gimiis hem bu faktérlerden hem sanayi talebinden; bakir, aliiminyum gibi baz metaller ise esas
olarak Cin talebi, fiziksel stoklar ve arz kesintileri Gzerinden fiyatlandi. Bu ayrimi yapmak énemli, ginkd énimuzdeki dénemde ayni makro haber altinla bakiri
tamamen farkli yénlere gétarebilir.

Altin haftayi yaklasik 4.380 dolar/ons civarinda yaklasik %0,9 yUkselisle kapadi. Burada flyatlomonln ana nedeni iran deglldl Asll itici guc; ABD verileri oldu. ABD
istihdaminin zayiflamasi, ardindan TUFE’'nin korkuldugu kadar yUksek gelmemesi ve UFE'nin aylik bazda degismemesi piyasanin Fed'in eylulde faiz artiracadi
beklentisini 6nemli élgude dusurdi. FedWatch fiyatlamasinda eylul faiz artinmi olasihigr bir hafta édnce yaklasik %55 iken %33’e kadar geriledi. Ayni anda dolar
endeksinin zayiflamasi altini destekledi.

Ben bu haftanin ana eksenini doért basglikta gériyorum: 19 Agustos FOMC tutanaklar, ABD sanayi/konut verileri, Euro Bélgesi enflasyon-sanayi iiretimi ve
Asya'da CinfJaponya verileri. Eger tutanaklarda enerji fiyatlarinin ikincil enflasyon etkilerine, Gcret baskilarina ve yeni bir faiz artinm ihtiyacina gacld vurgu
gérursek, kisa vadede ABD tahvil faizleri yukari, dolar yukari, Nasdaq ve altin asagdi tepkisi gérebiliriz. ABD sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve konut verilerinde
perakende satiglardaki yavaglamanin Uretim ve konuta yayilip yayilmadigini gérecegiz, Avrupa’da; hem temmuz nihai enflasyonu hem de haziran sanayi
Uretiminde eger hizmet ve enerji enflasyonu yuksek kalir, ayni anda sanayi Uretimi de zayif gelirse ECB agisindan en zor kombinasyon ortaya ¢ikar: bdyime asagi,
enflasyon yukari. €in tarafinda haftanin basindaki aktivite verileri 6zellikle sanayi metalleri agisindan énemli, Japonya tarafinda ikinci ¢ceyrek buyime ve 2I
AJustos TUFE verisi BOJ beklentileri agisindan énemli.
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Manset Haberler

> Otomotiv Sanayii Dernedi (OSD) 2026 yilinin ilk 7 aylik dénemine iligkin verileri agikladi. Gegen yilin ayn
donemine gore yuzde 8 gerileyen toplam Uretim 767 bin 216 adet olarak gerceklesti. Gegen yilin ilk 7
aylk donemine gore yuzde 19 azalan otomobil Uretimi ise 424 bin 667 adet oldu.

» Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, verdigi réportajda Misir'in Tarkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan
arasi imzalanan ortak savunma anlagmasina katilmasinin mdmkun oldugunu belirterek, anlasmanin
yeni Uyelere acgik oldugunu séyledi. Erdogan, ABD Bagkani Trump'tan F-35 savas ucaklari konusunda
s6z aldigini belirterek, Trump'in bu sézUnu yerine getirmesini bekledigini ifade etti.

> Japonya ekonomisi, Nisan-Haziran 2026 déneminde bir 6nceki ceyrege goére %0,3 buyuyerek piyasa
beklentileri altinda. Ekonomistlerin medyan tahmini %0,5 buylumeye isaret ederken, yilliklandiriimig
buyime %I,1 oldu. Piyasa beklentisi yilliklandirilmig bazda %2,0 seviyesindeydi.

» AB Dig Politika YUksek Temsilcisi Kaja Kallas, bir Aiman gazetesine verdigi demecte, AB'nin Snumuzdeki
aylarda Rusya'ya kargi yaptirimlari énemli dlctide genigletmeyi planladigini séyledi.

> UBS, Fed faiz beklentilerindeki degisimlerin oynaklik yaratabilecegini ancak kudresel hisse rallisinin
devam etmesini bekledigini, bolgesel ¢esitlendirmeyi tercih ettigini belirtti., Jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiselerine ragmen guclu sirket karlarini gerekgce gdstererek Agustos'ta hisse senetlerine
yonelik olumlu gérdsinu korudu.

> iran Disigleri Bakani Abbas Arakgi, iran'in ABD ile gérigmeleri yeniden baslatma konusunda hentiz bir
karar almadigini belirtirken, ABD Bagkani Donald Trump Amerikalilardan ¢atisma devam ederken biraz
daha yuksek benzin fiyatlarini kabullenmelerini isted..

> HUrmuUz Bogazi'ndaki deniz trafigi, tanker saldirilari ve ABD-iran gérasmelerindeki tikanmanin ardindan
hafta sonunda keskin bicimde yavasladi. Kpler gemi takip verilerine gére cumartesi gunt bogazdan
yalnizca 5 emtia gemisi gecti, pazar gunu ise kayith gecgis olmadi. Bir dnceki hafta sonunda bu sayi 31
seviyesindeydi.
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Sirket Haberleri

AGHOL - Sirket tarafindan 20 Mayis 2026 tarihli KAP agiklamasi ile duyurulan davanin gértlecegi istanbul
Anadolu 10. Asliye Ticaret Mahkemesi, Hakimler ve Savcilar Kurulu'nun karari ile kapatiimistir. S6z konusu dava
istanbul 27. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2026/997 E. sayili dosyasi tahtinda gérdlmeye devam edilecek olup,
ilk durugsma 16 Eylul 2026 tarihinde saat 11:03'te gerceklestirilecektir.

Davanin Konusu: 17.04.2026 tarihli Genel Kurul Toplantisinda alinan 4,5,6,7,8, 9 ve 13 sayili kararlarin iptal
istemi.

AHGAZ - Sirketin dolayl bagh ortakligi Ahlatci Altin igletmeleri Anonim Sirketi'ne (Ahlatci Altin isletmeleri) ait
Yozgat ili dahilinde 7 adet altin maden sahasi bulunmakta olup, s6z konusu sahalardan yalniz bir maden
sahasi igerisinde yer alan -Sarikaya ilgesi sinirlari icerisinde 1968.67 hektarlik bir alani kapsayan- 201200128
numarali IV. Grup maden ruhsat sahasina iliskin olarak, Mitus Proje A.S. tarafindan hazirlanan 25.11.2025 tarihli
UMREK (Ulusal Madenlerde Rezerv ve Kaynak Raporlama Komisyonu)-2023 Kodlu Arama Hedefleri Raporu
(Rapor) UMREK'in konuya iligkin tavsiyesi gergevesinde revize edilmistir. Séz konusu ¢aligma, sahanin 2012-
2022 yillari arasindaki tdm arama verilerinin yeniden degerlendirilmesi, sondaj loglarinin gtincellenmesi ve
jeolojik modelin revize edilmesi sureclerini kapsamaktadir. Anilan Raporun, UMREK-2023 Kodu Standartlari ile
tam uyumlu olarak hazirlandigi UMREK Yetkin Kisisi (N124) Deniz Gég, UMREK Yetkin Kisisi (N226) Koray
Tanriverdi ve UMREK Yetkin Kigisi (N244) ilker Ersoy tarafindan onaylanmigtir. Bu kapsamda, yapilan teknik
modellemeler neticesinde projeye ait Arama Hedefi (Exploration Target) tonaj ve tenér araliklari asagidaki
sekilde belirlenmistir:

Minimum Model (YUksek Guven Duzeyi): 13.3 — 18.1 Milyon Ton (Mt) cevher potansiyeli, 0.77 — 0.98 g/t Au tenér
araligi ve yaklagik 420 — 450 bin ons (koz) altin igerigi.

Maksimum Model (Genisletilmis Potansiyel): 21.2 — 41.2 Milyon Ton (Mt) cevher potansiyeli, 0.70 — 0.96 g/t Au
tenér araligi ve yaklasik 654 — 927 bin ons (koz) altin igerigi.

UMREK-2023 Kodu ve uluslararasi raporlama standartlari geregi, s6z konusu Raporda sunulan "Arama
Hedefleri'nin kavramsal nitelikte oldugu, hentiz "Maden Kaynagi" (Resource) veya "Maden Rezervi' (Reserve)
olarak siniflandirlamayacagi hususlarinin ifade edilmesi gerekmektedir.

Belirtmek gerekir ki, mevcut veriler bu agamada kesin bir kaynak tanimlamak igin yeterli degildir ve gelecekte
gerceklestirilecek ilave sondaj teknik calismalar bu hedefleri kesinlesmis maden kaynagina dénusturecegine
dair herhangi bir kesinlik bulunmamaktadir. Ahlatci Altin igletmeleri, cevher surekliligini kesinlegtirmek ve
projeyi "Maden Kaynagi® asamasina tasimak amaciyla kapsamli sondaj programlarina ve metalurjik test
caligsmalarina devam etmektedir.

GARAN - Bankanin takipteki krediler portféyunde yer alan; 20 Temmuz 2026 tarihi itibari ile toplam anapara
ve akdi faiz bakiyesi 246.730.408,71 TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, cek hesabi, taksitli kredi, kredili
mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagll masraf hesabi ve diger alacak turdndeki tahsili gecikmis
alacaklari faizleri ile birlikte, 79.000.000,00-TL'ye Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye,
21 Temmuz 2026 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 541.357.051,06 TL olan; kredi, kredi karti,
destek kredisi, gcek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara baglt masraf hesabi ve
diger alacak turundeki tahsili gecikmis alacaklar faizleri ile birlikte, 150.000.000,00-TLye Gelecek Varlik
Yénetimi AS.ye,
22 Temmuz 2026 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 796.658.475,32 TL olan; kredi, kredi karti,
destek kredisi, gcek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara baglt masraf hesabi ve
diger alacak turindeki tahsili gecikmis alacaklarn faizleri ile birlikte, 196.000.000,00-TLye Gelecek Varlik
Yénetimi AS.ye,
23 Temmuz 2026 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 529.791.497,85 TL olan; kredi, kredi karti,
destek kredisi, gcek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagl masraf hesabi ve
diger alacak turundeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte, 90.000.000,00-TL'ye Met-ay Varlik Yénetim
AS.ye,
24 Temmuz 2026 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 526.819.614,31 TL olan; kredi, kredi karti,
destek kredisi, gcek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara baglt masraf hesabi ve
diger alacak turandeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte, 40.000.000,00-TL'ye DUnya Varlk Yénetim
A.S.ye, olmak Uzere beg ayri portfdy halinde, toplam 555.000.000,00 TL bedele satiimistir.
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Sirket Haberleri

GLCVY - Sirket, Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 14.08.2026 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda satisa ¢ikarilan 5 bireysel portfdyden toplam 1.584,8 milyon TL anapara buyukldgundeki 3 bireysel
portféyudn ihalesini en yuksek teklifi vererek kazanmistir. Bu ihaleye toplam 18 varlik yonetim sgirketi katilmigtir.
ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi agcan banka Yonetim Kurulu'nun onayina badh olup, onay sonrasi
sO6zlesmenin imza sureci ve satigsa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

KAYSE - Sirketin %100 oraninda bagl ortakligi olan Kayseri Seker Tarim UrUnleri Lisansli Depoculuk A.S.'nin
sermayesinin 30.000.000 TL'den 80.000.000 TL'ye artinimasina iliskin, 04.05.2026 tarihinde kamuya aciklanan
KAP duyurusunda da belirtildigi Uzere, 04.05.2026 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisinda
karar alinmis olup, s6z konusu sermaye artirimina iligkin gerekli izin ve onay surecleri devam etmektedir. Bagli
ortakhgin sermaye ihtiyacinin karsilanmasi ve faaliyetlerinin finansmaninin desteklenmesi amaciyla, séz
konusu sermaye artirrmina mahsuben kullaniimak Gzere 50.000.000 TL tutarinda sermaye avansinin Sirket
tarafindan bagh ortakhga aktariimasina karar verilmistir. Sermaye artinmina iligkin  Sermaye Piyasasi
Kurulu nezdindeki stire¢ basta olmak Uzere, gerekli izin ve onay surecleri tamamlanmasi ardindan gelismeler
kamuoyu ile paylasilacaktir.

OYAKC - TCC Group Holdings Co,, Ltd. tarafindan yapilan agiklama kapsami; TCC catisi altinda kurulmasi ve
Turkiye, Avrupa ve Afrika'daki ¢cimento, beton ve yapi malzemeleri faaliyetlerini bir araya getirmesi planlanan
Cimpor International Holdings'in ("Cimpor International’), yurt disi borsalarda iglem gérmesine yoénelik
surecin baslatiimasi planlandigi duyurulmustur. Bu yapi icerisinde OYAK Cimento; Turkiye'deki guclu Uretim
kapasitesi, yaygin tesis ve dagitim agi, operasyonel yetkinligi ve finansal gucu ile Cimpor International’in
temel endustriyel operasyonel platformlarindan biri olarak konumlanmakta. Planlanan stratejik yapilanma
ile Cimpor International bunyesindeki farkl cografya, trin ve faaliyetlerin tek bir uluslararasi platform altinda
bir araya getirilmesi; Cimpor Internationalin uluslararasi sermaye piyasalarinda gérdnurldgunuan artiriimasi,
yatirimci tabaninin genigletiimesi, dusuk karbonlu buUyume stratejisinin hizlandinimasi ve uzun vadeli
surdurulebilir blydmenin desteklenmesi amacglanmaktadir. Bu amag dogrultusunda; karbon ayak izinin ve
CO: emisyon yogunlugunun azaltiimasi i¢in dusuk karbonlu ¢cimento ve baglayici Urlnlerin gelistiriimesi,
kalsine kil ve diger dusuk karbonlu mineral katkilarin kullaniminin artinlmasi ve alternatif yakit kullanim
oranlarinin yukseltilmesi temel 6ncelikler arasinda yer almaktadir.

S&z konusu planlama kapsaminda, OYAK Cimento Fabrikalari A.S.'nin mevcut faaliyetlerinde, ydénetiminde ve
Borsa istanbul A.S.'de igslem gérme stattstinde herhangi degisiklik bulunmamaktadir. OYAK Cimento, mevcut
faaliyetlerine ve Tarkiye'deki buyume stratejisine devam ederken, bdlgesel liderlik vizyonu dogrultusunda
blUyume gelisimi surdurerek Cimpor International’in uluslararasi buyume, surddrulebilirlik ve karbonsuzlagsma
stratejisi icerisindeki 6nemli rolunt daha da guglendirmeye devam edecektir.

SKYLP - Sirket ile Borsa Istanbul A.S. arasinda, merkezi veri depolama Urdnu satin alimi konusunda hizmet
sOzlegsmesi imzalanmistir. Sozlesme bedeli 1.750.000 USD + KDV olarak belirlenmistir.
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Pay Alim Satim Haberleri

BLUME - ERDAL BULUT, 12-13/08/2026 tarihleri arasinda BLUME METAL KiIMYA A.S. paylari ile ilgili 36,50 -37,80 TL
fiyat araligindan 1.029.000 TL degeri olan 27.227 lot hisse senedi alig islemi gergeklestiriimistir. Bu islemle sirket
sermayesindeki paylari 13/08/2026 tarihi itibari ile 42.951.411 lot ile %24,58 sininna ulagmigtir.

FLAP - GOKHAN SAYGI, 13/08/2026 tarihinde FLAP KONGRE TOPLANTI HiZ.OTO.TUR. A.S. paylari ile 10,60 - 10,80 TL
fiyat araligindan ortalama 10,73 TL fiyatla, 278.121 TL nominal tutarli alig igslemi gergeklestiriimistir. Bu islemle
birlikte FLAP KONGRE TOPLANTI HiZ.OTO.TUR. A.S. sermayesindeki paylari %12,83 olmustur.

IMASM - BANK OF AMERICA CORPORATION, 13.08.2026 tarihinde, ortakligin %100 oraninda kontroline sahip
oldugu istiraki Merrill Lynch International tarafindan, IMAS MAKINA SANAYI A.S. paylari ile ilgili olarak 2,63 - 2,68
TL fiyat araligindan 11.432.291 toplam nominal tutarli alig iglemi ve 31.404.758 toplam nominal tutarli satig
islemi neticesinde net 19.972.467 adet pay satiimistir. Bu islemle IMAS MAKINA SANAYI A.S. sermayesinde,
istiraki Merrill Lynch International vasitasiyla dolayh yoldan sahip olunan paylari ise 13.08.2026 tarihi itibariyle
%3,152 seviyesine ulagmistir.

OZSUB - SEMSETTIN KAVALAR, 14.08.2026 tarihinde Ozsu Balik Uretim A.S. paylari ile ilgili olarak 37,00 TL fiyattan
2.500.000 TL toplam nominal tutarl satig islemi gerceklestiriimistir. Bu iglemle birlikte Ozsu Balik Uretim A.S.
sermayesindeki paylarim 14.08.2026 tarihi itibariyle %59,60°a, oy hakki ise %74,75’e dUgmustur.
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Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Kodu Fiyat Aralig (TL) Geri Alinan Pay Tutari Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 33,64-34,28TL 835.113 adet 74.785.108 adet %2,87
AKSGY 9,72-9,82TL 1.150.000 TL 4.656.569 TL %0,19
ARSAN 3,37-3,47TL 641.223 adet 123.055.581,608 adet %6,98
BOBET 19,49-19,50 TL 1.000.000 adet 12.753.408 adet %3,35

DAGI 9,86 TL 500.000 TL 8.848.196 adet %2,21
EKIM 17,73-17,82TL 150.000 adet 2.545.000 adet %0,30
ENERY 8,96 -8,98TL 300.000 adet 364.941.418 adet %4,05
TEZOL 9,70-9,73TL 20.000 adet 2.7M.775TL %0,54
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Sermaye Artirim Haberler:

BIGTK - Sirket Yénetim Kurulu'nun 13.08.2026 tarihli toplantisinda; Sirket'in 97.500.000 TL kayith sermaye tavani
icerisinde, 33.811.731,62 TL olan c¢ikarilmig sermayesinin %180 oraninda tamami nakit (bedelli) karsiig olmak
Uzere 60.861.116,92 TL artirllarak 94.672.848,54 TL'ye cikarilmasing, karar verilmistir.

RYSAS - Sirketin 31.10.2025 ve 20.04.2026 tarihinde KAP'da yayinlamis oldugu sermaye artirrmi basvurusu ile
ilgili olarak; Sermaye artirnm basvurusunda bahsi gecen bedelli sermaye artiriminin, Sirketin gu¢lt mali yapisi
ve likiditesi g6z 6nunde bulundurularak geri gekilmesine karar verilmistir. Bedelli ve bedelsiz sermaye artirmi
es zamanl yapildigindan dolayl tum basvurularin geri ¢gekilmesine yoénelik Yonetim Kurulu 14.08.2026 tarihli
aldig karara gére; 24.10.2025 tarih ve 758 sayili karar, 20.04.2026 tarih 780 sayili "Sermaye Artirrmi Kararinin
Yenilenmesi “ konulu Yénetim Kurulu Kararlarinin iptal edilmesine ve s6z konusu sermaye artirimi igleminden
vazgecilmesine, Bu kapsamda, Sirket tarafindan 20.04.2026 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu yapilan sermaye
artirimi bagvurusu geri ¢gekilmesi ve ilgili dosyanin igslemden kaldiriimasi talebiyle Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuruda bulunulmasina ve gerekli bildirilmelerin yapilmasinag, oy birligi ile karar verilmistir.
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati

AKFIS 500% 13.08.2026 20.08.2026

AKFYE 500%

AKSUE Tahsisli
ALKA Tahsisli

ALKLC 1100%

ALGYO 200% 1TL
ALVES 200% 1TL

ARMGD 1510,14935%

ARZUM Tahsisli

ATEKS 2023,80952%

ATSYH Tahsisli
AYES 233,33333%

BAGFS 1000% 1TL
BALSU Tahsisli

BARMA 204,76190%

BAYRK Tahsisli

BIGTK 180% 1TL
BLCYT 900%
BRKO Tahsisli

BSOKE Tahsisli

BUCIM 100%

BUCIM 100% 1TL
BULGS 646,26865%

BYDNR 615%

CASA 1000%

CEMAS 100%

CGCAM 1300%

CONSE 100% 1TL

CVKMD 170% 29.07.2026 07.08.2026 1TL
DERHL 401,40533%
DIRIT Tahsisli

DMSAS 50% 1TL
DNISI 334,31733%

DSTKF 1679%

DURKN 666,03773%
ERCB Tahsisli
ETILR Tahsisli

EUHOL Tahsisli

GLRMK Tahsisli

GRTHO 950%

GUNDG Tahsisli

GZNMI 1000%

HDFGS 100% 1TL
HEKTS Tahsisli

HKTM Tahsisli

HLGYO 56,2500%

HRKET 1300%

HUBVC 200% 1TL
IDGYO 250% 1TL
IMASM 15% 1TL
INFO 100%
IZINV 1327,55533%

KLRHO 80%

KLYPV Tahsisli

KONTR 200% 1TL
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Sermaye Artirim Tablosu

Hisse Kodu Bedelsiz Orani Bedelli Orani SPK Onay Odeme Tarihi Righan Fiyati

KORDS 1799,90121%

KRTEK 300% 29.07.2026 05.08.2026 1TL
KUVVA 1349,64852%

KUYAS Tahsisli

LIDFA 51,54270%
MARKA 300% 1TL
MEGAP 100% 1TL
MEGMT 860%
MERCN 200%
MERKO 100% 1TL
MHRGY 50%
MMCAS Tahsisli
MPARK 200%

ODINE 1212,21719%
ONCSM 1200%
ORCAY Tahsisli

ORGE 400% 13.08.2026

OTKAR Tahsisli

PKART 1218,68131% 24.04.2026

PRZMA 200%

PSDTC 100%

RALYH 148,04804%

REEDR 300%

RODRG Tahsisli

RUBNS 900%

RUZYE Tahsisli

RYGYO 50% 1TL
RYGYO 250%
SAMAT 200% 1TL
SDTTR 1000% 13.08.2026

SEGYO 250% 1TL
SEKFK 100% 16.07.2026 27.07.2026 1TL
SKBNK 40% 1TL
SMRTG Tahsisli

SNICA 100% 1TL
SNKRN 500% 1TL
TEKTU 100% 1TL

TERA Tahsisli

TZNTP 70%

TRHOL 300% 1TL
TRHOL 100%

ULAS Tahsisli

UMPAS Tahsisli
VANGD 300% 5TL
VRGYO 100%
VSNMD 55%

YESIL 200% 1TL
YKSLN 100% 1TL
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Temettu Haberleri

Veri yoktur.
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Temettu Tablosu

BEGYO (1. Taksit)
AHGAZ
ENERY
TGSAS
TURSG
SUWEN
TBORG
BRKSN (2. Taksit)
LIDER (3. Taksit)
AKFGY
BULGS (2. Taksit)
BIMAS (2. Taksit)
BIGCH
PETUN (2. Taksit)
GIPTA (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
TAVHL (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
MOPAS (2. Taksit)
LKMNH (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
KIMMR (2. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
AEFES (2. Taksit)
TRALT
ASTOR
EBEBK (1. Taksit)
BEGYO (2. Taksit)
BASCM
OSMEN (3. Taksit)
SRVGY (2. Taksit)
DESA (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
GOKNR (2. Taksit)
KBORU
GIPTA (4. Taksit)
DURKN

ASELS

Hak Kullanim Tarihi

20.08.2026

24.08.2026

25.08.2026

25.08.2026

27.08.2026

31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026

15.09.2026

15.09.2026

16.09.2026

18.09.2026

21.09.2026

22.09.2026

22.09.2026

22.09.2026

23.09.2026

25.09.2026

28.09.2026

30.09.2026

30.09.2026

30.09.2026

5.10.2026

6.10.2026

15.10.2026

15.10.2026

20.10.2026

21.10.2026

26.10.2026

26.10.2026

30.10.2026

6.11.2026

9.11.2026

10.11.2026

17.11.2026

18.11.2026

24.11.2026

Odeme Tarihi

24.08.2026

26.08.2026

27.08.2026

27.08.2026

31.08.2026

2.09.2026

4.09.2026

8.09.2026

10.09.2026

17.09.2026

17.09.2026

18.09.2026

22.09.2026

21.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

24.09.2026

25.09.2026

29.09.2026

30.09.2026

02.10.2026

02.10.2026

02.10.2026

7.10.2026

8.10.2026

19.10.2026

19.10.2026

22.10.2026

23.10.2026

30.10.2026

30.10.2026

3.11.2026

10.11.2026

11.11.2026

12.11.2026

19.11.2026

20.11.2026

26.11.2026

Net Temettu

0,030
0,049
0,014
0,255
0,127
0,151
8,092
0,050
0,03
0,013
0,093
2125
0,085
0,208
0,006
1,530
1,534
0,357
0,233
0,196
0,071
0,177
5,734
0,144
0,425
1,862
0,531
0,012
0,901
0,042
0,076
0,081
0,03
0,260
0,017
0,006
0,079

0,363

10

14

16

18

22

29

29

30

32

35

36

36

36

37

39

42

44

44

44

49

50

59

59

64

65

70

70

74

8l

84

85

92

93

99
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Temettu Tablosu

OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
SUMAS
TCELL
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
BEGYO (3. Taksit)
SRVGY (3. Taksit)
GOKNR (3. Taksit)
BEGYO (4. Taksit)
SRVGY (4. Taksit)
BEGYO (5. Taksit)
GOKNR (4. Taksit)
ACSEL
BEYAZ
BVSAN (2 Taksit)
CWENE
ELITE
FLAP
FORTE
GLYHO
GWIND
KLSYN
MEDTR (3 Taksit)
MERIT
NTHOL
PLTUR (2 Taksit)
RGYAS
SDTTR (2 Taksit)
SUNTK
TEHOL
TERA
TNZTP
VAKFN
VERTU
VERUS
YEOTK

YIGIT

Hak Kullanim Tarihi

25.11.2026

30.11.2026

7.12.2026

9.12.2026

15.12.2026

16.12.2026

21.12.2026

25.12.2026

8.02.2027

22.02.2027

25.02.2027

20.04.2027

10.05.2027

Odeme Tarihi

27.11.2026

212.2026

9.12.2026

1112.2026

17.12.2026

18.12.2026

23.12.2026

29.12.2026

10.02.2027

24.02.2027

1.03.2027

22.04.2027

12.05.2027

Net Temettu

0,357
0,081
1,843
3,400
0,531
2125
0,018
0,076
0,260
0,030
0,076
0,030
0,260
0,255
0,255
0,617
53,02005%
0,085
0,090
0,442
0,087
0,629
0,127
0,096
0,425
0,595
0,517
6,647
0,077
0,439
87,95178%
4.00%
70%
20%
0,3
0,085
58,76968%

0,165

100

105

12

14

120

121

126

130

175

189

192

246

266
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Genel Kurul

13.00 KERVN - Kervansaray Yatirim Holding A.S. Olagan Genel Kurul Toplantisi Gergeklestirilecek.
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VBTS Kapsaminda Islem Goéren Paylar

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
EDIP

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazl Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda
EDIP.E paylari 17/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 16/09/2026 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili iglemlere konu edilemeyecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdugu pazarin/platformun islem kurallari, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan iglem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna goére VBTS
tedbirleri diger duzenlemeler veya kararlarla uygulamaya alinan igslem esaslarinin gecerlilik siresinden ayri
olarak tedbir suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

SPK'nin 05/12/2024 tarihli karari uyarinca yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan paylarda agigya satig
yaplilabilmektedir.
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Aracl Kurum Dagilimi

llk 5 Kurum, Islem Hacmi Dagilim

Nat Alim Nat Satim
Net % | Met % g
4 .370,476,58 52.62] -1,069,378.8 12.8?{'
848,046,602, 10,21! WCIR -B73,268,373 10.51}
835,658,521 iﬂ.ﬂﬁi |BANK OF AMERICA Y -858 424,599 10.33|
817,409,815, 9.84 HALK -815,823,217 9.82/
! ki {
238,041,273 2.87 GARANTI |-786,438,063 9.47
1,196,434,21 14,40 Dider =3.902,733,9 45.99|
~ Tarih / Dénem Filtresi
|Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet | Araci Kurum | Net Miktar | % Maliyet | Araci Kurum | Toplam Lot | % Maliyet |
> 'GARANTE 5,269 25.354 16,207. TACIRLER | -4,395 21.148 16,286. 85,701 19.701 16,345,
TERA 4,406 21.201 16,291. " YATIRIM FINA| ~ -4,380 21.076 16,311 60,444 13.895 15,967.|
TEB 3,910 18.814 16,374 = AKX -3,789 18.232/ 16,380. 39,461 9.071 17,411.|
DENIZ 3,286 15.812) 16,214, STRATEJ] -1,880 9.046 16,310. 26,241  6.032 16,207.
BANK | 913 4,393 17,411, s -1,430 6.B81 15,967. A 22,910 5.266 16,374,
Dider 2,998 14.426 Dider 4,908 23.617 200,261 46.035
Mt Alim Net Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Aglisindan Bu Yana
Araci Kurum Net Miktar % Malivet Arac Kurum et Miktar % | Maliyet
YAPIKRED] 167,848 59.467 16,951. is -157,582 55.830 17,123.
TEB | 67,340 23.858 17,782 BANK OF AME|  -56,981 20.188 16,663.
. HSBC 23,468 B8.315 17,386. AK -18,719  6.632 17,308.
HALK _ 3,853 1.365 17,015. TACIRLER -8,517  3.018 19,099.
TERA | 3,792 1.343 15,498 GARANTT -8,482 3.005 13,965.
Diger 15,951  5.651 Diger -31,971 11.327|
Net Alim Net Satm
~ Tarih / Déném Filtresi
Araci Kurum  Net Miktar | 9% Maliyet Araci Kurum | Net Miktar | % | Maliyet | Araci Kurum  Toplam Lot % | Maliyet
BANK OF AME 60,660 54.633 48.401 DENIZ -71,578 64.467  48.402 DENIZ 105,106 33.684 48.402)
TERA 15,796 14.227 48.402 FIBABANK | -27,500 24.768 48.404 — BANK OF AME 65,992 21.149 48.401
' | 14,872 13,394 48.408 YATIRIM FINA -7,911 7.125 48.413 E= IBABANK 27,500 B8.813 48.404
GARANTH 5,975 5.381 4B8.403 MiDAS -2,813 2.534| 48.410 TERA 26,204 B.398 48.402)
GEDIK 5,173  4.659 48.401 K ] -B24 0.742) 48.4D4 18,312 5.869 48.408,
Dider 8,555 7.705 Diger -405  0.365 Diger 68,924 22,088
MNet Alim Net Satim Toplam Miktar
~ Kontrat Achsindan Bu Yana
Araci Kurum Net Miktar % Maliyet Arac Kurum Net Miktar % Maliyet
YKB BANK 1,094,716 22.721 49.403 YATIRIM FINA -686,280 14.244 48.619
_ AKBANK 11,014,326 21.053 48.742 DENizZ -684,261 14.202| 48.667
TEB | 531,898 11.040 48.686 | TERA -677,543 14,063 49.147
: IS BANKASI 438,000 9.091 48.676 be o is -659,511 13.688 49.157
QNB Fip j| 341,309 7.084 49.091 . YAPIKRE -529,321 10.986 4B.751
Digjer 1,397,818 29.012 Dijer -1,581,15 32.817

Net Alim

Net Satim

Veriler Foreks'ten alinmistir.

Basa Don 0
17




2026 Merkez Bankalari Ve Kredi Derecelendirme
Kuruluglari Takvimi

2026 MERKEZ BANKALARI TOPLANTI, KREDi DERECELENDIRME NOT ve MSCI ENDEKS DEGiSiKLIKLERi TARIHLERI

TEMMUZ AGUSTOS

2.Eyl 10.Eyl 16.Eyl 17.Eyl 18.Eyl

ARALIK

16.Eki 22.Eki 28.Eki 28.Eki 29.Eki 30.Eki 9.Ara 10.Ara 17.Ara 17.Ara

MSCI ENDEKS
DEGISIKLIGI ENFLASYON

RAPORU -1V
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Cekince

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanligr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin Arastirma Bélimii tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagclh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulomaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler
A.S. Arastirma B6lumi’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goérts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. A1 CAPITAL
Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve dider grup
sirketlerinin yatinm bankaciigi ve/veya diger ig iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari

arayiginda olabilecegini kabul ederler.

Al Capital Arastirma Uranudur

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Ozge BEYHAN - Arastirma Uzmani

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi

Yatirinm Artik Daha Kolay!

Al Capital'in guclu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilik¢i dijital cozimleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap A¢ Q a]cc:pitc:l.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/

Irtibat Biirolarimiz

Genel Mudurluk

)4 Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul

X E-Posta:info@alcapital.com.tr & Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Cinarli Mahallesi, Ziyapasa Bulvari, GUnep Ziyapasa ig
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan [ ADANA

Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Hosnudiye Mah. ismet In6nU 1. Cad. No:13
Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasgi [ ESKISEHIR

izmir

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

Ankara Tunali Hilmi — Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunall Hilmi Caddesi No:114 Daire:46
Cankaya [ ANKARA

Antalya

Antalya — Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyall Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa / ANTALYA

Bursa

Bursa — Telefon: 0224 233 30 83
Kagukbalikll Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA

Canakkale

Canakkale — Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyl AVM No:25-32 Merkez | CANAKKALE
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izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / iZzMIR

izmir Konak — Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72

Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak /[ iZMIR

istanbul

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL

istanbul BeylikdUzu — Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No:12
Kat:5 Daire No:41 Esenyurt [ iISTANBUL

istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL

istanbul Kadikdy — Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikéy [ iISTANBUL

istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis
No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / ISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Soka@i No:2 R3 Kule T242 Besiktag / iISTANBUL

B3 YouTube

“ | @alcapitalyatirim

Uzman Yorumlariyla Piyasalar

‘ Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik
Bl =, | borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.
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