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6ZEL BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. ve Bagl Ortakid'nin (“Grup”) 31 Mart 2022 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsami
gelir tablosu, konsolide zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigtimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Mart 2022 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’na (“TFRS'lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'nin bir pargasi olan Ba§imsiz Denetim Standartiar’'na (‘BDS'lere”) uygun olarak yiiriitilmUstir.

Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denefgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz.

Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiz(in olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gériigiimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindidi
Finansal yatinmlarin gercege uygun Calismayi gerceklestiren dederleme Grup'un teknik yeterliligi
degerinin belirlenmesi igin yapilan ve bagimsizigini dederlendirdik. S6z konusu dederleme
degerleme galismalari calismalarinda farkli yéntemlere gore hesaplanan degerler
agiriklandinlarak  rayic degerleri hesaplanmigtir.  Grup
Grup'un uzun vadeli olarak siniflandirilan yonetimi tarafindan kullanilan varsayimlarin ve ydntemlerin
207.598.241 TL tutarinda borsada islem degerlendiriimesinde ve degerleme Grup'un galismalarinin
g6rmeyen hisselerden olusan finansal yatinmi | kontroliinde PKF Istanbul biinyesinde yer alan degerleme
bulunmakta ve bu yatinm gergege uygun uzmanlarinin goriislerinden faydalandik. Yonetim tarafindan
degerinden muhasebelegtirimektedir. kullanilan iskonto ve nihai biiyime oranlari ile dizayn edilen
modellerin  teknik ve teorik  kontrolleri degerleme
Bu yatirmin gergede uygun dederinin uzmanlarimizin yardimi ile yapildi. Kullanilan nihai bliylime
belirlenmesinde Grup yonetimi tarafindan oranlarinin makul olup olmadigini makroekonomik verileri ile
uzman yardimiyla, net aktif deger, emsal karsilastirilarak degerlendirdik. Iskonto oraninin kabul edilebilir

deger, piyasa islem degeri ve indirgenmis nakit | araliklarda oldugunun kontrolii igin, dederleme konusu Grup
akim degerleme teknikleri kullaniimaktadir. dzelinde ve ayni sektorde yer alan halka agik dijer Grup'un
verileri ile karsilastirma yaptik. Varsayimlarin kullanilabilir

Adirlikl ortalama sermaye maliyeti, nihai araliklarda oldugu degerlendirildi. Calismalara temel olan,
bliylime orani, benzer Grup'un garpanlari, nakit dreten birimler igin hazifanmig projeksiyonlar, ilgili nakit
lretim miktari, operasyonel ireten birimin  gegmisteki  finansal performansi ile

biiyiime ve elektrik satig fiyatlar tahminleri karsilastirilarak degerlendirildi ve dniimiizdeki déneme iligkin
kullaniimistir. Bu tahminlerde gerceklesecek | tahminlerinin gergeklesme olasiliklar sorgulandi. Dederleme
degisiklikler finansal tablolarda degisiklige Grup'un hazirladiklarina ilaveten uyguladigimiz duyarlilik
sebep olacaktir. analizleri ile gergede uygun deger calismalarinin tutarsal
olarak ne kadar hassas oldugunu degerlendirdik.

Konunun etkisinin konsolide finansal tablolar | Gerge§e uygun de§er hesaplamalarinin  matematiksel
i¢in tutarsal olarak énemli bir seviyede olmasi, | dogrulugunu kontrol ettik.

tahminlerin kullaniimasi ve hesaplamalarin Gerekli dipnot agiklamalarinin yeterlili§ini TFRS kapsaminda
kontrol edilebilmesi igin uzmanlarin degerlendirdik.

kullaniimasinin gereklilijinden dolayi, bu konu
kilit denetim konusu olarak

dederlendirilmigtir.

4, Diger Bilgiler

Diger bilgilere iligkin sorumluluk Grup yénetimine aittir. Diger bilgiler Ek Dipnot'ta yer alan, TFRS kapsaminda bir
olciim kriteri bulunmayan “Portfdy Sinilamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrol{i”
raporundaki bilgilerden olugmakta ve konsolide finansal tablolar ile bu tablolara iliskin denetgi raporunu
kapsamamaktadir.

Finansal tablolara iliskin gériistimiiz diger bilgileri kapsamamakta olup, s6z konusu bilgilere iliskin tarafimizca
herhangi bir glivence sonucu da bildirilmemektedir.

Finansal tablolara iligkin yaptigimiz ba§imsiz denetimle baglantili olarak sorumlulugumuz diger bilgileri
incelemektir. Yaptigimiz bu inceleme kapsaminda dider bilgilerin; finansal tablolarla veya denetim sirasinda elde
etmig oldugumuz bilgilerle dnemli dlgiide tutarsizlik gosterip géstermedidi veya bu bilgilerin 6nemli yanlislik igerip
icermedidi ya da bu bilgilerin énemli yanhslik igerdigine isaret eden durumlarin mevcut olup olmadidi tarafimizca
degerlendirimektir. Yapmig oldujumuz galismaya dayanarak, diger bilgilerin énemli bir yanliglik |Qerd|g| sopucuna
varmamiz hélinde, bu durumu raporlamamiz gerekmektedir. Bu dodrultuda, raporlayacagimiz herhangl bir, hust
bulunmamaktadir. 4
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5. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara ligkin Sorumluluklar

Grup yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtigu i
kontrolden sorumludur. Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur. Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik igerip igermedidine iliskin makul giivence elde etmek ve
gorlislimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirttilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhghgin
her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi
makul Glglide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
siirdlirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belilenmekte ve dederlendirilimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

e  Grup'un ig kontroliintin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi de§erlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlidin mevcut olup olmadifi hakkinda ve
yonetimin igletmenin srekliligi esasinin kullaniimasinin uygunludu hakkinda sonuca variimaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gdriis
diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un
surekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerii ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir. Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizlida iliskin etik hiikiimlere uygunluk
sadladigimizi Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi
oldugu disiinilebilecek tiim ilikiler ve diger hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan
adimlar ile alinan énlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust yonetimden
sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddéneme ait finansal tablolarin badimsiz denetiminde en
gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doduracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1- 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Grup'un
01 Ocak 2022 - 31 Mart 2022 hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Grup esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yartitip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

Istanbul, 20 Mayis 2022

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

e, "g.’

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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PARDUS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)

31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis) ~ Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 242474 743.111
Ticari Alacaklar 7 5.146.516 -
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.146.516 -
Diger Alacaklar 8 47.283 26.386
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 47.283 26.386
Pesin Odenmis Giderler 9 200.249 365
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 24 57.510 -
Diger Dénen Varliklar 14.082.709 4.025
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 19.776.741 773.887
Finansal Yatirmlar 6 207.598.241 353.511.262
Diger Alacaklar 8 9.240 -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.240 -
Maddi Duran Varliklar 10 362.170.966 -
Pesin Odenmis Giderler 9 699 699
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 569.779.146 353.511.961
TOPLAM VARLIKLAR 589.555.887 354.285.848
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 5 1.297.869 -
Ticari Borglar 7 1.771.845 -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.771.845 --
Diger Borglar 8 75.585.293 33.560
lliskili Taraflara Diger Borglar 8-26 30.242.148 --
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 45.343.145 33.560
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 61.088 80.006
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 78.716.095 113.566
Uzun Vadeli Yikiimliliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 2.303.389 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 41.466 8.033
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 41.466 8.033
Ertelenmis Vergi YUkimluligu 24 54.266.785 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 56.611.640 8.033
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 141.000.000 120.000.000
Diger Yedekler 15 - 21.000.000
Paylara iliskin Primler 15 36.000.000 36.000.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 15 177.164.249 -
Donem Net Kéri/Zarari 15 27.283.39%4 177.164.249
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 72.780.509 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 454.228.152 354.164.249
TOPLAM KAYNAKLAR 589.555.887 354.285.848

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PARDUS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM S$IRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKIi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)

31 MART 2022 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden Gegmig)
Cari Dénem
1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2022
Hasllat 17 30.466.773
Satislarin Maliyeti (-) 17 -
Briit Kan/Zarari 30.466.773
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (710.216)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (+) 20 967.596
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (3.396.055)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 27.328.098
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 27.328.098
Finansman Gelirleri (+) 22 -
Finansman Giderleri (-) 22 (44.704)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/ZARARI 27.283.394
DONEM KARI/ZARARI 27.283.394
Donem Kari / Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 27.283.394
Kontrol Glicti Olmayan Paylar -
Pay Bagina Kazang
Surdurtlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 19,35%
DIGER KAPSAMLI GELIR -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 27.283.394

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PARDUS GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM $IRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)

1 OCAK - 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar

) Pay ihrag

Odenmig Diger _Primleri Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakliga Kontrol Giicii _ Toplam

Sermaye Yedekler Iskontolari Kar/ Zararlari Kan/Zaran | Ait Ozkaynaklar | Olmayan Paylar Ozkaynaklar

(Dipnot 15) | (Dipnot 15) | (Dipnot 15) (Dipnot 15) (Dipnot 15) (Dipnot 15)

Bakiye 31.12.2021 120.000.000 | 21.000.000 | 36.000.000 177.164.249 354.164.249 - 354.164.249
Onceki Dénem Karinin Transferi 177.164.249 (177.164.249) - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) 27.283.39%4 27.283.39%4 - 27.283.3%4
Sermaye Artirimi 21.000.000 - 21.000.000 - 21.000.000
Bagl ortakliklarda kontrol kaybi ile
sonuglanmayan pay orani degisikliklerine bagli
artis/azalis - 72.780.509 72.780.509
Diger dedisiklikler nedeniyle artis/azalis (21.000.000) - (21.000.000) - (21.000.000)
Bakiye 31.03.2022 141.000.000 36.000.000 177.164.249 27.283.394 381.447.643 72.780.509 454.228.152

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




PARDUS GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
1 OCAK - 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz Denetimden

Gegmis)

Cari Dénem

Dipnot 31.03.2022

A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 41.412.869

Donem Kan/Zarar 27.283.394
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (30.466.773)

Kidem Tazminat Karsiligi (2.078)

(30.468.851)

isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile igili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler

(14.841.881)
(28.965)
50.469.172

Toplam

44.598.326

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

(41.913.506)

Bagl Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yénelik Alislara lliskin Nakit Cikislari

(41.973.258)

Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 59.752
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari -
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artig (Azalig) (A+B+C) (500.637)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) (500.637)
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 743111
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 242.474

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ("Ana Ortaklik Grup'u"), 16 Haziran 2021 tarihinde istanbul
Ticaret Sicili'ne tescil edilmis ve 16 Haziran 2021 tarih, 10350 Sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilerek 120.000.000 TL kayitli sermaye tavani iginde 30.000.000.-TL ddenmis sermaye ile kurulmustur. Grup
Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Maslak Mahallesi, Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza A
Blok Kat:25 Sariyer/istanbul'da bulunmaktadir.

Grup’un, 24 Mart 2022 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul Toplantisi'nda ticari unvaninin “Pardus
Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhdi A.S.” olarak degistiriimesine karar verilmis olup, s6z konusu degisikligin
29.03.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Midirliigii tarafindan tescili ile ticari unvani “Pardus Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.” olarak degistirilmistir. Grup, Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak faaliyetlerini surdiirmektedir.

Grup, girisim sermayesi yatirnmlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek
diger varlik ve islemlerden olusan portfoyt isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek lizere kurulan ve sermaye
piyasas! mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumu niteliginde kayith
sermayeli anonim ortakliktir.

Grup sermayesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24.12.2021 tarihli onay ile 30.000.000 TL'den 120.000.000
TL'ye yukseltilmistir. S6z konusu sermaye artiriminin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.03.2022 tarihli
onaylyla 6denmis sermayesi 141.000.000 TL'ye kayitli sermaye tavani ise 600.000.000 TL'ye ¢ikarilmigtir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla gikariimis sermayesi 141.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Murat Guler (A Grubu) 15.001.000 10,6%  15.001.000 15.001.000 12,50 % 15.001.000
Murat Guler (B Grubu) 90.749.000 64,4%  90.749.000  74.999.000 62,50 %  74.999.000
Gler Yatirim Holding A.$.
(B Grubu) 35.250.000 25,0%  35.250.000  30.000.000 25,00%  30.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 141.000.000 100% 141.000.000 120.000.000 100,00 %  120.000.000

Grup'un sermayesi 141.000.000 TL olup 141.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir.

A Grubu paylarda yonetim kurulu Gyelerinin segiminde aday gésterme imtiyazi vardir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla personel sayisi 2 kisidir. (31 Aralik 2021 : 3 kisidir ).



PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket'i ("Sirket") 13 Aralik 2013 yilinda istanbul'da kurulmustur. Sirket'in
ana faaliyeti elektrik enerjisi Uretim tesisi kurmak, isletmelere kiralamak, Uretilen elektrik enerjisinin mUsterilere satigini
saglamaktir.

sirket'in faaliyet ve yonetim merkezi, Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi No:201 Levent Loft Plaza A Blok K:4 D:74
Sisli, Istanbul'dur.

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibari ile sermayesi 55.000.000 TL'dir. (31 Aralik 2021: 3.626.030 TL). Sirket hisselerinin
%50'si 28 Aralik 2021 tarihinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhidi A.S. tarafindan alinmistir. Sirket'in diger
ortagl Hamdullah CEYLAN'In sahibi oldugu ve Sirket paylarinin %25'ine tekabil eden paylar Pardus Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhgr A.S. tarafindan 1 Mart 2022 tarihinde satin alinmis olup yeni ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Hissedarlar Pay orani  Pay tutarni Pay orani Pay tutari
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (A Grubu) 24,55%  13.500.000 2,5% 90.651
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (B Grubu) 50,45% 27.750.000 475% 1.722.364

ICG Finansal Danigmanlik A.S. (A Grubu) 8,18%  4.500.000

ICG Finansal Danigmanlik A.S. (B Grubu) 16,82%  9.250.000 - -
Hamdullah Ceylan (A Grubu) - - 2,5% 90.651
Hamdullah Ceylan (B Grubu) - 475% 1.722.364
Toplam %100.00 55.000.000 %100.00 3.626.030

31 Mart 2022 tarihi itibariyla personel sayisi 3 kisidir (31 Aralik 2021 : 4 kisidir).

2.KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.a. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Grup'un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 11-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig® (“Teblig’)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’'un 5. maddesine gére Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tlrkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan
15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile, “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanli§i tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap Planini esas almaktadir.
Yabanci ulkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar ve istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri tlkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gergede uygun degerleri
ile gosterilen finansal varlik ve ylkimlulikler ile arsa ve binalar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi
olarak hazirlanmisgtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un ve konsolidasyona dahil edilen istiraklerinin ve bagl ortakliklarinin dniimtzdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yikumlillklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un, konsolide finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Mayis 2022 tarihinde yayimlanmasi
icin yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yénetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gbre diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka agik Grupler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Grup'un konsolide finansal tablolarinda, bu karar gergevesinde 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMS 29 “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamigtir.

Kamu Gézetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Ylksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili aciklamada bulunmus, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi
belirtilmigtir.

Para Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis dénemlerle karsilastirmali olarak TL'dir.

Netlestirme / Mahsup

Grup, finansal varlik ve yukimllUklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve islemi net
bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile ylkimlGligun yerine getirilmesini eg zamanl yapma niyetinin
bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gstermektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 Uzerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkina sahip oldugu Grupler “tam konsolidasyon yéntemine tabi
tutulmustur. Ana Ortaklik Grup kendi yararina mali ve idari politikalari belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir. Ana Ortaklik Grup’un, ydnetimine ve isletme politikalarinin belilenmesine katilma anlaminda devamli bir
baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesinde ylizde yirmi veya
daha fazla, ylizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu Grupler “6zkaynak
yontemi’ne tabi tutulmaktadir. Grup’un “6zkaynak yéntemi’ne gére konsolide ettigi istirak'i bulunmamaktadir.

Tam konsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon ydnteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen Gruplerin uyguladiklari muhasebe politikalari Ana Ortaklik Grup’un muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Grup’unin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ézkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakliklarin Ana Ortaklik Grup’'un muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil etti§i degerden mahsup edilmigtir.
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- Ana Ortaklik Grup ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri disindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/gikariimis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gdsterilmistir. Ana Ortaklik Grup
ile bagh ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagdli ortakliklarin net donem kér veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Glicli Olmayan Paylar” hesabinda gésterilir. Bagli ortakliklarin
sahiplik orani %100 oldugu igin ilisikteki finansal tablolarda ana ortaklik digi pay bulunmamaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Grup'un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine
sahip oldugu veya %50 Uzerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve
“tam konsolidasyon Yéntemi’ne tabi tutulmus Grupler asagidaki gibidir;

Ana Ortaklik Pay Orani Azinlik Payi
_Bagh Ortakliklar (Dogrudan) (Dogrudan+ Dolayh)
Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirket %75 %75 -

2.b. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Trkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi UGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistiriimesi de dahil olmak Uzere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2
degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. Bu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi (izerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliije girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar” kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iliskin degisiklikler; Mart
2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini
sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak Uzere gesitli sekillerde olabilir.

28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
odemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini
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kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
segebilirler.

Bu uygulama kolaylidi ¢odu zaman kira Odemelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi
dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliliklerin siniflandinimasina iligkin degisikligi;
yurdrluk tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan
haklara bagl olarak yikumltliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin
alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1’un bir ykimlaligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini
acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16°da
yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir.

a) TFRS 3 “isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
glncellemektedir.

b) TMS 16 “Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
uretilen Grlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan disuimesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tlr satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

c) TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar® da yapilan degisiklikler bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip ediimeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillk iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nin ilk kez uygulanmasi”, TFRS 9 “Finansal
Araclar’, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16’nin agiklayici drneklerinde kiigik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve
finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukimliliklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiinda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olusmasina neden olan iglemler tzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin, Grup'un finansal durumu ve performansi (zerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta s6zlesmeleri igin
uluslararasi gegerlilikte ik standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi
riskleri, k&rhliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.

TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'Un yerini almigtir. TFRS 4, sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel
muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda gok gesitli muhasebe
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yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalari giiglesmistir.

TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta
sirketleri agisindan TFRS 4'ln yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
yikumltllikleri tarihi maliyet yerine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir.

Bu bilgiler diizenli olarak glincellenecegdinden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS
17nin yrlrltk tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket'un finansal tablolari izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilastirmal Bilgiler (TFRS 17’ye lligkin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9un ilk Uygulamasi —Karsilagtirmali Bilgiler (UFRS 17'ye iliskin
Degisiklikler)'i yayimlamstir. ligili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17'ye lliskin Degisiklikler olarak 31 Aralik
2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik karsilastirmali bilgiler
bakimindan gegis hlkiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta sézlesme ylkimlilikleri
arasinda gecici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla karsilastirmali bilgilerin finansal tablo
kullanicilar agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS 17'ye lliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.

Sirket, TFRS 17 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari Gizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 4'teki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iligkin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sézlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli ylrGrlUk tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla
UMSK tarafindan yapilan degisiklik cercevesinde KGK tarafindan da degistiriimistir. TFRS 4'te yapilan degisiklikler
sigorta sirketleri icin uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak icin iki istege bagli ¢dzim sunmaktadir:

e TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya

e 1 Ocak 2023 tarihinden once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya baglh olan sirketler icin TFRS 9'u
uygulamaya iliskin istege bagli gegici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut olan
hikumleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4'te yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'un finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yiikiimluliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1'e gdre yukumldliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandinimasina yénelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yukumldltiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan
da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1'de Yapilan Degisiklikler - Yukimltliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi” bagligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylkimlllklerin uzun vadeli olarak siniflandiriimasina
iliskin ek agiklamalar ve ytkimliliklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara agiklik getirmistir.
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TMS 1'de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. YUkimluliklerin siniflandiriimasinda isletmenin ylikimlGlugu erteleme hakkinin raporlama dénemi sonunda mevcut
olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. isletmenin yikimliligi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yénetiminin beklenti ve amaglarinin,
yukUumliligln uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. isletmenin kendi 6zkaynak araclariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliklerin siniflandiriimasina iliskin ~hiikiimlerin
aglklanmasi.

Sirket'un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren geriye
donuk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son olarak, UMSK
tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yirGrlUk tarihinin 1 Ocak 2023
tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde
yayimlanmistir.

TMS 1'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'un finansal tablolari (izerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iligkin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergilerinde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iligkin
Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. llgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’e lligkin Degisiklikler olarak
27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten gekme
(sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil muhasebelestirmesi
gerektigini aciklia kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegcici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi dngdrilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten cekme karsiliklari icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecekir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme ylkumlillkleri gibi islemler icin gegerli olmadigina agiklik
getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya gikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten cekme yukumltlukleri icin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin, kargilagtirmali
olarak sunulan en erken dénemin bagslangicindan itibaren muhasebelestiriimesi gerekecektir ve herhangi bir kimulatif
etki onceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger Ozkaynak bilesenlerinde bir dizeltme olarak
muhasebelestirilecektir.

Bir sirket daha 6nce net yaklagim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukimlGlukleri Uzerinden ertelenmis

vergi muhasebelestirmisse, gegis Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri
sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.
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Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Sirket, TMS 12'e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolari izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.c. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup'un konsolide finansal durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin konsolide
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda muhasebe
poliikalarinda degisiklik yapilir. istege badli olarak muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi konsolide finansal tablolarda geriye doniik olarak
uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin
sayet varsa gegcis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye dontik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hilkkminiin yer
almadi§i degisiklikler geriye donuk olarak uygulanir.

2.d. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis konsolide finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklari degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli
araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolarda bulunan Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S 16 Haziran 2021 tarihinde kurulmasi sebebiyle
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanamamaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortilduginde yeniden siniflandirilir.

2.e. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosu igin nakit ve nakit benzeri de@erler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

Finansal Araglar
Siniflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercede uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak tg
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandidi is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagdli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

“ltfa edilmis maliyeti (izerinden dlgilen finansal varliklar’, sdzlesmeye bagli nakit akilarinin tahsil edilmesini

amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tiirev arag olmayan finansal varliklardir.
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Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari
alacaklar’ kalemlerini icermektedir. llgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri lzerinden
dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti izerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gercege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsil edilmesini ve finansal varliin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit
akislarinin bulundugu tlrev ara¢ olmayan finansal varliklardir.

ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satiimasi durumunda diger
kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siniflandirilir.

Grup, Ozkaynagda dayal finansal varliklara yapilan yatinmlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri déniilemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, itfa edilmis maliyeti (izerinden 6lgllen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olugmaktadir. S6z konusu varliklarin dederlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirimektedir.

Deger Distikliigii

1 Ocak 2019 tarihinden 6nce yirirlikte olan TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda
yer alan “gergeklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda “beklenen kredi zararlari
modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrli boyunca kredi zararlarinin
olasiliklarina gore agirliklandiriimig bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarari
deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecede yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diisuklugi hesaplamalari kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamay tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger disuklugine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger dusuklGgu zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6mir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olgmektedir.

Geri Alinmig Paylar

Geri alinan paylar, SPK'nin yayimladigi 1-22.1 sayili “Geri Alinan Paylar Tebligi” uyarinca konsolide finansal
tablolarda 6zkaynaklar icinde “Geri Alinmig Paylar’ hesabina kaydedilir. Ayrica, ilgili tebli uyarinca geri alinan
paylarin geri alim bedeli kadar tutari geri alinan paylara iliskin yedekler olarak “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler’
icerisinde siniflandirilir.
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Borglanma Maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak adlandirilirlar
ve Ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirmla ilgili kredinin
heniiz harcanmamis kisminin gegici stire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirm
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari
dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydediimektedir. 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde, maddi
duran varliklar tizerinde aktiflestirilmis borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinin diistk olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin
alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getiriimesi icin katlanilan
diger maliyetleri icerir. Maliyet, hammadde stoklari ve ticari mal stoklari igin agirlikli ortalama maliyet yontemi ile
degerlenmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, arsa, arazi ve binalar harig finansal tablolarda gelir yontemine gore belirlenen tutardan birikmis
amortisman paylari ve kalici deger kayiplari indirildikten sonraki net degerleri ile gdsteriimektedir. Arazi ve binalar
makul degerleri ile dederlenmistir. Borglanma maliyetlerinin isletme tarafindan imal edilen ézellikli varliklarin defter
degerinin bir unsuru olarak muhasebelestirimesi TMS-23'e gére yapiimaktadir. isletmeler maddi varliklarini
degerlemeye tabi tutabilir. Amortisman, dizeltilmis tutarlar Gzerinden ve asagida belirtilen duran varliklarin ekonomik
omdirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar, faydali émrinin
sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Beklenen faydali émdr, kalinti deger ve
amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin gdzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmdrleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Siire
Binalar 10yl
Yer alti ve yerustl dizenlemeleri 8-yl
Makine, tesis ve cihazlar 25yl
Tasit araglari 5yl
Ddseme ve demirbaslar 3-50 il
Ozel maliyetler Kira Suiresince - 5-10 yil

Maddi duran varliklar olasi bir deger dustkluginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari
ile net satig fiyatindan yliksek olani olarak kabul edilir.

Satis amaciyla elde tutulan maddi duran varliklara iliskin gercege uygun deger tespiti iceren degerleme raporlari

bulunmadidi igin, gercede uygun dederlerinden satis maliyetlerinin distlmesi yontemi uygulanamamigtir. Satis
amaclyla elde tutulan maddi duran varliklar mali tablolarda maliyet bedelleriyle gosterilmistir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini, marka, patent, lisans, bilgisayar
yazilimlari giderlerini ve diger tanimlanabilir haklar icermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar 3 -10 yil arasi tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa
edilirler. Sinirsiz faydali mre sahip maddi olmayan duran varliklar igin amortisman ayrilmamaktadir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢ulirler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatinm amagl gayrimenkuller, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklukleri digtldukten
sonraki tutar tzerinden gosterilirler.

Yatinm amagl gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belilenmesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilirlar. Yatirim amagli
gayrimenkulin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir
tablosuna dahil edilir.

Kiralama islemleri (1 Ocak 2019'dan itibaren uygulanmaya baslanmistir)
Kiraci olarak

Grup, bir sozlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteli§i tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. Sdzlesmenin, bir bedel karsihiginda tanimlanan varli§in kullanimini kontrol etme hakkin
belirli bir stre icin devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Grup, bir sozlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari g6z 6ninde bulundurur:

a) Sozlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanir.

b) Varligin islevsel bir boliminin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil
etmesi. Tedarikginin varligi ikame etme yoninde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda aglamasi
durumunda varlik tanimlanmig degildir.

¢) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi
d) Tanimlanan varligin kullanimini ydnetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagina iligkin
kararlarin dnceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir.
Grup varligin kullanimini yénetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i. Grup’un, kullanim stresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri icin baskalarini yonlendirmesi) ve tedarikcinin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi
veya
ii. Grup’un, kullanim stiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yGkimluliga yansitir.
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Kullanim hakki varligi
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a) Kira yakuamlaliginan ilk 6lguim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin distimesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) birikmis amortisman ve birikmis deder diguklugu zararlari dustimis ve
b) kira yukumlUlugindn yeniden 6lcimine gore dizeltilmis maliyeti Uzerinden Olger.

Grup, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken dogrusal amortisman yontemini uygular. Tedarikginin,
kiralama stresinin sonunda dayanak varligin milkiyetini Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakki varlig
maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, Grup kullanim hakki varhgini
kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin faydali émrinin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen basladigdi tarihten baslamak tzere s6z konusu varligin
faydali 6mri veya kiralama stresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varliginin deger disukligine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir
deder disuklugu zararini muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger DusukIUgu standardini uygular.

Kira yukumlilugu

Kiralamanin fiilen bagsladi§i tarihte, Grup kira yikumlGliginu o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinki
degeri tzerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz
oranini kullanir.

Kiralamanin fillen bagsladigi tarihte, kira ylkimlaliginin Slgimine dahil olan kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama stresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladi§i tarihte 6denmemis olan
asagidaki ddemelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tirlli kiralama tesvik alacaklarinin diigtiimesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dlgimi kiralamanin fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

c) Grup'un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

d) Kiralama siresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yikimluliginu asagidaki sekilde dlger:
a) Defter degerini, kira yukimlaligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapiimis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zu itibarlyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.
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Kiralama stresindeki her bir doneme ait kira yukimliligine iliskin faiz, kira yikumlGliginin kalan bakiyesine sabit
bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup'un alternatif borglanma
faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiillen basladi§i tarinten sonra, Grup, kira yukimliliginG, kira 6demelerindeki
degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden oélger. Grup, kira ylkimllliginin yeniden 6lgim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira ylkumlGlGgund, revize edilmis kira 6demelerini revize
edilmis bir iskonto orani izerinden indirgeyerek yeniden olcer:

a) Kiralama stiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira édemelerini revize edilmis kiralama slresine
dayali olarak belirler.

b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis
kira ddemelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama slresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup'un yeniden
degerlendirmenin yapildi§i tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asa@idaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde kira ylkimlGlGgund, revize edilmis kira 6demelerini
indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalinti deger taahhldi kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis
kira ddemelerini, kalinti deder taahhUdUu kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak
sekilde belirler.

b) Gelecekteki kira ddemelerinin belilenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu édemelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yikumliligini séz konusu revize
edilmis kira 6demelerini yansitmak icin yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden olger.

Grup, kalan kiralama stresine iligkin revize edilmis kira ddemelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagli demelere gore
belirler. Grup, bu durumda degistiriimemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandiriimasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayri bir
kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek, kiralamanin
kapsamini genigletmesi

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek basina fiyati ve ilgili sézlesmenin kosullarini yansitmak igin sz
konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Siresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan diisik degerli olarak belirlenen
kira sdzlesmeleri, standardin tanidiyi istisna kapsaminda degerlendiriimis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler
olustuklari donemde gider olarak kaydediimeye devam edilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gsterilen finansal varliklari diginda kalan her varlik igin her bir
finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gbsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit dreten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yliksekse deger dustkIigu meydana gelmigtir.
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Deger dlsukligu kayiplari ilgili dénem igerisinde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
dustkIigu kaybi, o varli§in geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger distkligunin kayitlara alinmasini izlieyen
dénemlerde ortaya gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger distkIGgu ayrilan tutari gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari
o Kidem Tazminati Yikimliligu

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve
kétd davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yikimltddr.

Grup, 31 Mart 2022 tarihinde sona eren doneme ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati
yukumlalaginu mali tablolarina yansitmistir.

Grup, lisikteki konsolide mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve
Grup'un personel hizmet stresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gecmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.
Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

e Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi
srece baska yikimlGlugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gdre ilgili ddnemlere personel giderleri olarak
yansitiimaktadr.

Gergege Uygun Degerlerin Belirlenmesi

Grup’un cesitli muhasebe politikalari ve dipnot agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yukumltliklerde gergede uygun degerin belilenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun degerler degerleme velveya
aciklama amaclyla asagidaki yontemlerle belilenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gergede uygun degerlerin
belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yukimlUluge iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmusgtur.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tretiimek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

Vergi
llisikteki konsolide mali tablolarda, vergi gideri dénem cari vergi karsili§i ve ertelenmis vergiden olusmaktadir. Dénem

faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin yikimlulikler icin bilango tarihinde gegerli olan yasal
vergi oranlari gergevesinde bir karsilik ayriimistir.
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Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve “borglanma” metodu kullanilarak cari
vergi orani Uzerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi borglanma metodu kullanilarak aktif ve pasiflerin raporlanan
mali tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amagli hazirlanan yasal mali tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar
lizerinden muhasebelestiriimektedir

Ertelenmis vergi pasifi genellikle tlim vergilendirilebilir veya dislebilir gegici farklar igin mali tablolara alinmakta;
ancak ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestiriimektedir. Zamanlama farklari (izerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis
vergi aktifleri, eldeki veriler 1s1§inda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadi§i durumlarda, vergi indirimleri
nispetinde azaltiimaktadir.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup, 1 Ocak 2019 ftarihi itibariyle yirirluge giren TFRS 15 “MUsteri Sozlesmelerinden Hasilat Standard)”
dogrultusunda asagida yer alan bes asamall model kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.
o  Msgteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yukimltlUklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi
islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitiimasi
Hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup, musterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal veya
hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhUdu ayri bir edim yakimlulugu olarak belirlemektedir.

Her bir edim yOkimliliga icin, edim yukimlUlGginin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine
getirilecegi sézlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliini zamanla devreder ve dolayisiyla
ilgili satiglara iligkin edim yukimlGlUklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yikumiGlUklerinin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alrr.

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti mlsterisine devrederek edim yUkimlliguni yerine getirdiginde veya
getirdikge, bu edim yUkimltligune tekabll eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarina kaydeder.
Mal veya hizmetlerin kontroli mUsterilerin eline gegtiginde (veya gegtikge) mal veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontrollinin misteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’'un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miusterinin mal veya hizmetin yasal mlkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahiplidi,
e) musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, misteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedidi tarih arasinda gegen surenin bir yil veya daha az olacagini ongormesi durumunda, taahhut
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi icin diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin
icerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas
faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili dénemlere kaydedilir.
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Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varli§in kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki do§gdugu zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutarinin glvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup'a akmasinin
muhtemel olmasi (izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara
alnir.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide mali tablolarin TFRS’na gére hazirlanmasi sirasinda Yénetim'un, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer
alan varliklar ve yakimliliklerin bilango degerlerini, bilango digi yukimlUltklere iliskin agiklamalari, ddnem igerisinde
olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gergek
sonuglar, bu tahminlerden farklilik gésterebilmektedir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz dnlinde bulundurularak
yapilan dnemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir.

Stpheli alacaklar karsiligi

Supheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar kargilayacagina inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve sCrekli
musteriler diginda kalan borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve konsolide finansal durum
tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gérustlen kosullar da
dikkate alinmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mdirleri

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin Gzerinden Dipnot 2.e’de belirtilen faydali émiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir. Faydali dmurlere iliskin agiklamalar Dipnot 2.e’'de agiklanmistir.

Dava karsiligi

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Grup
hukuk musavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendiriimektedir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati yukimlligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar ve galiganlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktueryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle,
s0z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar
Dipnot 18'de yer almaktadir.
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Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukumlulugt muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’'un gelecekte olusacak indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler gz
onunde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Mart 2022 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden
kaynaklanan gegici farklar Uzerinden ongorulebilir ve vergi kanunlari gergevesinde vergi indirim hakkinin devam
edebilecegi sure igerisinde yararlanilabilecedi sonucuna varilan kismi igin ertelenen vergi varligi olacagi tahmin
edilmis ve muhasebelestirilmistir. ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamalarina iligkin
detaylar Dipnot 24’de yer almaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiimliiliikler ve $arta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yokimltllk olmasi (hukuki veya yapisal yukumlulik), bu
yukumlligln gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yukumlUlik tutarinin givenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu
karsiliklar her bilango déneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitiimasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta badli yiikiimliiliikler ve sarta badll varliklar

Taahhit ve sarta bagl yukimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine
bagl durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik
tasimalari agisindan bilanco digi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya
olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yukdmltltkler Grup icin gider ve bor¢ olarak kabul
edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel g6ziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitiimaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestiriimektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zarari olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir. USD,
EURO, RUB ve GBP igin donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

usSD 14,6458 13,3290
EURO 16,3086 15,0867
GBP 19,2129 17,9667

Kur Degisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden varlik ve yukumlulukler ve ilgili alim ve satim taahhttleri kur riski dogurmaktadir. Tirk

Liras'nin yabanci doviz cinsleri kargisindaki deder kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un doviz
pozisyonunun Ust yénetim tarafindan izlenmesi ve pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Pay Basina Kazang / (Zarar)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang / (zarar), net dénem kari / (zararinin) ilgili dénem
icerisinde piyasada mevcut bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de Grupler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.

Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Diger Bilango Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitiimislardir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere, nakit akis tablolarini
dlzenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup'un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirm
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yUksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirmlari icermektedir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama déneminden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonra ortaya gikan hususlarin
duzeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir (Dipnot 27).
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Grup’un bélimlere gore faaliyet raporlamasini gerektirecek faaliyet alani bulunmamaktadir.

iligkili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli Gruplar, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa
kosullarina uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir. Grup ile yonetim iliskisine sahip Gruplerin dokimi asagidaki gibidir:

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kasa 3.930 -
Bankalar 46.470 2.829
- Vadesiz Mevduat 13.781 1.628
- Vadeli Mevduat 32.689 1.201
Borsa para piyasasindan alacaklar 192.074 740.282
Toplam 242.474 743.111
FINANSAL BORGLANMALAR
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
31 Mart 2022 31 Aralk 2021
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 1.297.869
Toplam 1.297.869
Uzun Vadeli Borglanmalar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Uzun vadeli banka kredileri 2.303.389
Toplam 2.303.389

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vadesel detay:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 337.416
3-12 ay arasl 960.453
1-5yilarasl 2.303.389
5 yil ve Gzeri -
Toplam 3.601.258
FINANSAL YATIRIMLAR
Gergege Uygun Degeri ile Yansitilan Uzun Vadeli Finansal Varliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Erham Enerji Uretim San.Ve Tic.A.S. (1) - 145.913.021
Turknet iletisim Hizmetleri A.S (2) 61.372.941 61.372.941
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 83.406.841 83.406.841
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 62.818.459 62.818.459
Toplam 207.598.241 353.511.262

(1) Erham Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S (Erham Enerji) 2013 yilinda kurulmustur. Grup'un esas faaliyet
konusu elektrik enerjisi Gretim tesisleri kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi,

uretilen elektrik enerjisinin musterilere satisi ile istigal etmektir.
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Grup tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Erham Eneriji'nin
%75 oranindaki paylari satin alinmistir. Erham Enerji'nin, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi Erham Enerji'nin gergede uygun degeri Vakif Katilim Menkul
Degerler A.$ tarafindan hazirlanan 22 Subat 2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu
degerleme raporu ile Erham Enerji'nin degeri 218.341.522 TL olarak hesaplanmistir. Erham Enerji'nin Grup
pay oraninda rayi¢ degeri bagimsiz degerleme galismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

Grup 01.03.2022 tarihinde KAP’ta duyurulan Erham Enerji sermayesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakligrnin %50 oranindaki pay! %75’e yukseltilmistir.

%25 oranindaki finansal yatirmlardaki artis icin maliyet bedeli “41.947.155” TL olarak belirlenmistir. Grup
yasal kayitlarinda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilan Uzun Vadeli Finansal Varliklarda bulunan Erham
Enerji'nin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 145.913.021 TL olan bakiyesi satin alma maliyetinin eklenmesiyle
birlikte “187.886.279” TL tutarina ulasmistir. SPK tarafindan yayinlanan standartlar kapsaminda Gergege
Uygun Degeri ile degerlenmesi zorunlulugu bulundugundan 22.02.2022 tarihi itibariyla Grup Erham Enerji'nin
rayi¢ degderinin belirlenmesi igin bagimsiz degerleme calismasi gerceklestirmistir.

Degerleme sonucunda Erham Enerji'nin rayi¢ bedeli “291.826.043” TL olarak belirlenmistir. 2 Mart 2022
itibariyla  Erham Enerji'nin paylarinin %75ni elinde bulunduran A1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S’nin olmasi gereken pay! “218.869.532" TL olarak tespit edilmistir.

Daha sonra Grup kayitlarinda maliyet bedeli “187.886.279” TL olarak bulunan Erham Enerji'nin Gergege
Uygun Degeri'nin tespiti kapsaminda asaidaki Finansal yatirmlar gercede uygun deger farki geliri
hesaplanmistir.

Erham Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S Maliyet Degeri 1 187.886.279
Degerleme Sonrasi Gergede Uygun Deg@er Toplami % 218.869.532
Finansal yatinmlar gergede uygun deger farki geliri 1 30.983.253

Diger yandan donem igerisinde gergeklesen finansal yatirimlara iliskin gergege uygun deger farklari geliri
hasilat kalemi igerisinde gergede uygun deger kayip/kazanaglari olarak kaydedilir.

Elde edilen “30.983.253" TL ‘lik tutar Girisim Sermayelerinin hasilat degerlendirmelerinin kapsaminda Hasilat
altinda Finansal Yatirimlarin Gergege Uygun Deger Farki Geliri olarak raporlanmistir.

Elde edilen bu gelir Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na
gore kurulan girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitiimadigina bakilmaksizin %15 oraninda
stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tiirlerine gére ya
da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagiimina gére farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

(2) Turknet lletisim Hizmetleri A.S (Turknet) 1995 yiinda kurulmus olup, telekom pazarinda bireylere ve
cesitli blyUklUkteki kurumlara telefon, toplu internet, Ozel Sanal A§ (IP MPLS VPN), veri merkezi ve
barindirma hizmetleri sunmaktadir.

Grup tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Turknet'un %4,92
oranindaki paylari 47.500.000 TL bedel ile satin alinmistir.

24



PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Grup’un, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdig
Turknet'un gercede uygun degeri Global Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanan 05.05.2022 tarihli
degerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu degerleme raporu ile Turknet'un degeri 1.247.417.500 TL
olarak hesaplanmistir. Turknetun Grup pay oraninda rayi¢ degeri bagimsiz de@erleme calismasindaki
degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(3) DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per. ihr. A.S (DMR) 2021 yilinda neV'i degisikligiyle limited
Grupten anonim Grupe dénlstlrtimistir. Grup’un esas faaliyet konusu her tirlii gida maddesinin dretimi
toptan ve perakende olarak alimi, satimi, dagitimini, ithalat ve ihracatini yapmaktir.

Grup tarafindan esas faaliyet konusu cergevesinde yapilan girisim yatirmlari kapsaminda, DMR’nin %4,88
oranindaki paylari 45.000.00 TL bedel ile satin alinmistir. Grup’un, gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi DMR’nin gercede uygun degeri Global Menkul
Degerler AS tarafindan hazirlanan 05.05.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu
degerleme raporu ile DMR’nin degeri 1.287.263.054 TL olarak hesaplanmistir. DMR'nin Grup pay oraninda
rayi¢ degeri bagimsiz degerleme galismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(4) Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Arf Bio) 23.09.2016 tarihinde kurulmustur. Arf Bio yenilenebilir
enerji sektoriinde faaliyet gostermekte olup, izmirun Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu giiciindeki
biyogaz tesisi ile blylkbas hayvan ati§i ile gesitli bitkisel hayvansal girdileri kullanarak elektrik Gretimi
gerceklestirmektedir. Firmanin dretim lisansi 2018 yilindan 2067 yilina kadar gecerli olacak sekilde 49 yillik
bir sureyi kapsamaktadir.

Grup tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Arf Bio'nun %4,98
oranindaki paylari 37.500.000 TL bedel ile satin alinmistir. Grup’un, gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdi§i Arf Bio’nun gercege uygun dederi Global Menkul
Degerler AS tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihli dederleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu
degerleme raporu ile Arf Bio'nun degeri 125.700.000 USD olarak hesaplanmistir. Arf Bio’nun Grup pay
oraninda rayi¢c degeri bagimsiz degerleme calismasindaki degerler ve Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
31.12.2021 tarihli ahs kuru ( 1 USD=13,32 TL) kuru baz alinarak hesaplanmistir.

7.  TICARI ALACAK VE BORGLAR

7.1. Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ticari alacaklar 5.146.516 -
-llikili taraflardan alacaklar (Dipnot 6) - -
-Diger ticari alacaklar 5.146.516 -

Alacak senetleri

Ertelenmis finansman gelirleri (-)
Supheli ticari alacaklar

Supheli ticari alacaklar karsiligi (-)
Diger ticari alacaklar

Toplam 5.146.516

7.2. Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Diger ticari borglar (! 1.771.845 --
Toplam 1.771.845

() Sirket ortaklarindan Hamdullah Ceyhan’in ortakliktan ayrilmasi nedeniyle kendisine olan borg tutari diger
borglar altinda gsterilmigtir.
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PARDUS GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Diger 47.283 26.386
Toplam 47.283 26.386
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Diger 9.240 -
Toplam 9.240

Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
lligkili taraflara diger borglar 30.242.148 -
Hamdullah Ceylan (*) 44 .453.664
Odenecek vergi ve fonlar 768.141 -
Diger gesitli borglar 121.340 33.560
Toplam 75.585.293 33.560

*

Erham Enerji paylarinin %25'inin satin alinmasi islemine iligkin olarak imzalanan pay devir sdzlesmesi

cergevesinde; Sirket'in ddviz cinsinden (Amerikan Dolari) olmak izere 3.035.250 USD tutarinda borcu
bulunmaktadir. Séz konusu déviz cinsinden borcun 01.07.2022 tarihine kadar Hamdullah CEYLAN'a
ddenmesi gerekmekte olup, bu slrecte Murat Gller tarafindan keside edilen ve Pardus GSYQ'ya ciro edilen
1 USD=14 TL Uzerinden hesaplanan 3.035.250 Amerikan Dolari karsiligi 42.493.500 TL tutarindaki 4
Temmuz 2022 tarihli ¢ek teminat olarak Hamdullah Ceylan’a teslim edilmistir. Borcun doviz olarak
odenmesini takiben ise Hamdullah CEYLAN'a verilmig olan TL cinsinden vadeli teminat ¢eki geri alinacakir.

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek aylara ait giderler 192.249 365
Verilen is avanslari 8.000 4.025
Toplam 200.249 4.390
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek aylara ait giderler 699 699
Toplam 699 699
Ertelenmis Gelirler

Grup'un ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
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10.  MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik hareket tablolari asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Yeralti ve
Yeriistii Tesis Makine )
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar Demirbaglar  Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 bakiye - - - - - - - -
Birlesme etkisi (*) 5.870.000 957.548 791.244 357.796.892 - 413.386 304.365  366.133.435
31 Aralik 2022 Kapanis Bakiyesi 5.870.000 957.548 791.244 357.796.892 - 413.386 304.365 366.133.435
Eksi: Birikmig Amortisman
1 Ocak 2022 bakiye - - - - - - - -
Birlesme etkisi (*) - (29.923) (19.781) (3.677.906) - (214.363) (20.496) (3.962.469)
31 Mart 2022 Kapanig Bakiyesi - (29.923) (19.781) (3.677.906) - (214.363) (20.496) (3.962.469)
31 Mart 2022 Net Defter Degeri 5.870.000 927.625 771.463 354.118.986 - 199.023 283.869 362.170.966

(*) Erham Enerji'nin raporlama dénemi itibariyle konsolidasyona girmesi nedeniyle Erham Enerji'nin sabit kiymetleri birlesme etkisi olarak gésterilmistir.
Sirketin badli ortagl Erham Enerji'nin maddi duran varliklarindan Génen/Isparta’da bulunan giines enerji santrali ve arsasi, Seydikemer/Mugla’da bulunan giines

enerji santrali ve arsasi, Bor/Nigde’de bulunan giines enerji santrali ve arsasi, Sirket ile iligkisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S tarafindan “Gelir Yontemi” ile degerlenmistir.
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(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
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11.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Grup’un maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur.)
12.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Karsiliklar
Uzun Vadeli Kargiliklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kidem Tazminati Karsiligi 41.466 8.033
Toplam 41.466 8.033

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem Basi 35.786 24.669
Hizmet Maliyeti - -
Faiz Maliyeti
Odenen Tazminat - -
Aktueryal Kayip/(Kazang) 5.680 (16.636)
Donem Sonu Bakiyesi 41.466 8.033

b-) Teminat Rehin ipotekler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar 2.358.476 3.460.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin ToplamTutari 987.500

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiritilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
lligkili Sirketler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3 Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 3.345.976 3.460.000

13.  TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
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PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yuakimliligi vardir. Ayrica,
halen yrrliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimlaligi bulunmaktadir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyle ddenecek kidem
tazminati, aylik 10.848,59 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimlligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlaligi, Grup’'un galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylkimliligin
buginki degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup'un
yikumliliiklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme ydntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorr.

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Personel licret borglari 1.188 20.000
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 17.219 29.821
Personele iliskin ddenecek sosyal glivenlik kesintileri 42.681 30.185
Toplam 61.088 80.006

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Grup, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére 120.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur.
28.03.2022 tarihinde 21.000.000 TL sermaye artisinda bulunmustur. Sermaye artisinin 5.250.000 TL kismi
Murat Gller (B Grubu) olup, 15.750.000 TL kismi ise Gler Yatirim Holding A.S. (B Grubu) eklenmistir. 31 Mart
2022 tarihi itibariyla ¢ikariimis sermayesi 141.000.000 TL olup, ortaklik yapisi agsagidaki gibidir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022
Adi Soyadi Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutan
Murat Giler (A Grubu) 15.001.000 10,60% 15.001.000
Murat Giler (B Grubu) 90.749.000 64,40% 90.749.000
Gler Yatinnm Holding A.S. (B Grubu) 35.250.000 25,00% 35.250.000
Odenmis Sermaye Toplami 141.000.000 100,00%  141.000.000

31 Aralik 2021

Adi Soyadi Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
Murat Giler (A Grubu) 15.001.000 12,50 % 15.001.000
Murat Giler (B Grubu) 74.999.000 62,50 % 74.999.000
Gler Yatirim Holding A.$. (B Grubu) 30.000.000 25,00 % 30.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 120.000.000 100,00 % 120.000.000

Grup'un sermayesi 141.000.000 TL olup 141.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir.
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PARDUS GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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A Grubu paylarda ydnetim kurulu Gyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir.

Grup’un 31 Mart 2022 tarihi itibariyla bilancolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Esas sermaye 141.000.000 120.000.000
Diger Yedekler 21.000.000
Paylara lliskin Primler 36.000.000 36.000.000
Gecmis yillar kar/(zararlarr) 177.164.249 -
Net dénem kari/(Zarar) 27.283.394 177.164.250
Toplam 381.447.643  354.164.250

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2022 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlari Gizerinden yillik %10 oraninda

ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

31 Mart 2022 31 Aralk 2021
Paylara iligkin Primler 36.000.000 36.000.000
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 177.164.250 -
Net dénem kari/(Zarari) 27.283.3%4 177.164.250
Toplam 240.447.643  213.164.250

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

31 Mart 2022 tarihi itibariyla diger donen varliklar yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Devreden KDV 14.082.709 4.025
Toplam 14.082.709 4.025

16.2. Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Pesin 6denen vergiler 41.466 8.033
Toplam 41.466 8.033
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16.3. Diger Duran Varlklar
Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
16.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)

17.  HASILAT
1 Ocak-
31 Mart 2022
Finansal yatinimlar gercege uygun deger farki geliri 30.455.243
Para piyasasi islemlerinden gelirler (net) 10.768
Hisse senetleri satis hasilati (net) 762
Briit Satiglar 30.466.773
Net Satiglar 30.466.773
Satislarin Maliyeti (-) -
Toplam 30.466.773
Briit Kar/(Zarar) 30.466.773
18.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Yoktur.
19.  GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak-
31 Mart 2022
Genel y6netim giderleri 710.216
Toplam 710.216
. . 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2022
Personel (cret ve giderleri 369.754
Kidem tazminati karsiligi i -
Sermaye Piyasasi Kurulu Kayrt Ucreti 42.000
Danigmanlik ve misavirlik giderleri 197.169
Vergi resim ve harglar 17.652
Noter ve mahkeme giderleri 4.805
Temsil agirlama giderleri 24.001
Diger giderler 9.911
Huzur hakki giderleri 44.924
Toplam 710.216
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak-
31 Mart 2022
Faiz gelirleri 52.780
Menkul kiymet satis karlari 75
Kur farki gelirleri 914.721
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 20
Toplam 967.596
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak-
31 Mart 2022
Kur farki giderleri 3.395.127
Komisyon Gideri 646
Diger giderler 282
Toplam 3.396.055
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Yoktur.
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
1 Ocak-
31 Mart 2022
Adat gelirleri -
Diger finansman gelirleri
Toplam
Finansman Giderleri (-)
1 Ocak-
31 Mart 2022
Faiz gideri 44.704
Toplam 44.704

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler
Yoktur.
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Yoktur.
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PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girigim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden
istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakiimaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir.
Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tlrlerine gore ya da portfoylerindeki
varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak
uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve dider sermaye piyasasi araclarinin elden gikariimasi ve elde tutulmasi sirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 doneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir
Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’
na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasin %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanclar Gzerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 (nci
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun 2006/10731 sayili karari ile
01.10.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere oran yizde sifira (% 0) indirilmigtir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden cikariimasi veya elde tutulmasi sirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hukimlere tabidir. Buna gére, bu kisim
portfdylin en az % 25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir. Bahsedilen bu dizenlemeler
cercevesinde, Grup'un 31 Mart 2022 tarihinde sona eren donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi
ayrilimamistir. Buna karsilik Erham Eneriji vergiye tabii oldugundan dolayi vergi hesaplamasi yapiimistir.

BAGLI ORTAKLIGA AIT GELIR VERGISI

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Pesin 6denen vergiler 57.510 53.286
Toplam 57.510 53.286
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiikiimliiliikleri 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ertelenen vergi varliklari - -
Ertelenen vergi yukumlulukleri 54.266.785 (56.054.453)
Ertelenmis vergi yukimliligi, net (54.266.785) (56.054.453)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kurumlar vergisi karsihg - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.787.668 1.463.573
Toplam 1.787.668 1.463.573
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1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmisg vergi gelir/giderinin mutabakati 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Dénem basl (56.054.453)
Ddnem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.787.668 -
Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi geliri/(gideri) (56.054.453)
D6nem sonu (54.266.785) (56.054.453)
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsiligi Mutabakati: 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar
%25 vergi orani Uzerinden hesaplanan vergi
Yasal vergi orani degisikliginin ertelenmis vergi tutari tzerindeki etkisi
(2018-2021 icin gegerli yerel vergi orani %20'den %22’e yukselmistir) 1.787.668 1.463.573
Vergi etkileri:
- Kanunen kabul edilemeyen giderlerin etkisi
- Diger
Gelir tablosundaki vergi karsiligi geliri /gideri 1.787.668 1.463.573
31 Mart 2022 31 Aralik 2021 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ertelenen vergi varliklan Toplam Toplam Varlik / Varlik /
ve yiikiimliiliikleri Gegici Farklar  Gegici Farklar  (Yikimliilik)  (Yiikimliliik)
Kidem tazminati karsihig 31.563 27.755 6.313 5.551
Aktleryal kayip / kazang 336.818 67.364
Kullanilabilir mali zararlar - 594.595 118.919
Maddi duran Varliklar 719.214 143.842
Finansal borglar 12.662 14.735 2.532 2.947
Diger duzeltmeler -
Ertelenen vergi varliklari 1.100.257 637.085 220.051 127.417
Maddi duran varliklar (274.947.657)  (273.690.180) (54.420.730) (54.738.036)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman farklari (330.530) (66.106)
Kur degerlemesi 0 (7.219.170) 0 (1.443.834)
Diger diizeltmeler -
Ertelenen vergi yukiimliiliikleri (275.278.187)  (280.909.350) (54.486.836) (56.181.870)
Toplam (274.177.930)  (280.272.265) (54.266.785) (56.054.453)
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25.

26.

27.

PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

PAY BASINA KAZANC
31 Mart 2022 tarihinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari asagidadir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Net dénem kari/(zarari) (TL) 27.283.394 177.164.249
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 141.000.000 120.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,19 1,48

ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

a) lliskili taraflarla borg bakiyeleri:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Guler Yatirim Holding A.S. 14.927.728
ICG Finansal Danismanlik A.S. 15.314.420
Toplam 30.242.148
b) ilikili taraflardan yapilan aliglar ve/veya ddenen giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.§ 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kira geliri 1.500 3.250
Alim satim komisyonu 646 142.172
Giiler Yatinnm Holding A.S.
Adat faiz geliri 44.665 -
Toplam 46.811 145.422
c) lligkili taraflardan yapilan satilar velveya ddenen gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
Erham Enerji Uretim Sanayi ve Tic.A.S. 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Adat faiz gelirleri 52.780 -
Giiler Yatirim Holding A.S.
Adat faiz gelirleri - 871.574
Toplam 52.780 871.574

d) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

31 Mart 2022 tarihi itibariyla, Ust dlizey yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler
toplami 149.870 TL'dir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (gercede uyugun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Grup’un risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi izerine odaklanmaktadir.
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PARDUS GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Kredi Riski

Finansal araglar karsl tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisikligune ugramamis

alacaklardan olugmaktadir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii

Faaliyetinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Iligkili Diger Iligkili Diger Iligkili Dijer Bankadaki  BorsaPara
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat Piyasasindan
Cari Donem (31 Mart 2022) Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 5.146.516 - - - 56.523 46.471 192.074
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 5146.516 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 5.146.516 - - - 56.523 46.471 192.074

B. Vadesi gegmis ancak deger dustikligiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiiklugiine ugrayan varlklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- - Deger disuklugi (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence alfina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dlstkligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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PARDUS GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii

Faaliyetinden Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Diger Iligkili Diger Iligkili Dijer Bankadaki  BorsaPara
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat Piyasasindan
Cari Donem (31 Aralik 2021) Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - - 26.386 1.628 740.282
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - 26.386 1.628 740.282

B. Vadesi gegmis ancak deger dustkligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiiklugiine ugrayan varlklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dlistkligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dlstkligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger Gruplerle paralel olarak Grup'un sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bollinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve
uzun vadeli yukimlilikler toplami) tutarindan dlstilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Toplam borclar 135.327.735 121.599
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (242.474) (743.111)
Net borg 135.085.261 (621.512)
Toplam 6zkaynaklar 516.532.904 353.542.737
Net borg/6zkaynaklar orani 26,15% (0,18%)

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Dénen varliklar 19.776.741 773.887
Kisa vadeli borclar 78.716.095 113.566
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 0,251 6,814

Faiz orani riski

Grup’un para piyasalarinda gergeklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulundurdugu varliklardan kaynakli faiz
orani riski bulunmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup
finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
Grupin faiz orani risk tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu
‘ 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
‘ Nakit ve Nakit Benzerleri 242.474 743.111
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PARDUS GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)

31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Grup'un faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Grup yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari

seviyede tutmaktadir.

Asa@idaki tablo, Grup'un tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimlliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yUkimlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken

tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arasl
31 Mart 2022 Degeri (1) kisa (1) arasi (Il) (L)
Sozlesme uyarinca vadeler
Tirev olmayan finansal
yikiimliliikler
Banka kredileri 3.601.258 3.601.258 337.416 960.453  2.303.389
Ticari Borglar 1.771.845 1.771.845 - 1.771.845 -
lliskili taraf - - -
Diger taraf 1.771.845 1.771.845 1.771.845
Diger Borglar 75.585.293 75.585.293 75.585.293
lliskili taraf 30.242.148 30.242.148 - 30.242.148 -
Toplam 80.958.396 80.958.396 337.416 78.317.591  2.303.389
Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil
Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12ay arasl
31 Aralik 2021 Degeri (=1 kisa (I) arasi (Il) (L)
Tirev olmayan finansal
yukumlaltkler
Ticari borglar - - -
Diger borglar 33.560 33.560 33.560
Toplam 33.560 33.560 33.560
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PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar ve yukumlUluklere sahip olma durumunda ortaya cikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para cinsinden varlik ve
yukuimlulugu agisindan kur riski agagidaki gibidir;

Cari donem
Déviz pozisyonu tablosu 31 Mart 2022

TL Karsihg usb EURO
(Fonksiyonel

para birimi)

1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Dénen Varliklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7)
9. Toplam Varliklar (4+8) - -
10. Diger Borglar 44.453.664 3.035.250
11. Finansal YUkumldlikler - -
12a. Parasal Olan Diger YukumlGlGkler
12b. Parasal Olmayan Diger YukimlUlukler - -
13. Kisa Vadeli Yiikumliikler (10+11+12) 44.453.664 3.035.250
14. Diger Borglar - -
15. Finansal YUkumldlikler
16 a. Parasal Olan Diger Yukimldlikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - -
18. Toplam Yiikiimluliikler (13+17) 44.453.664 3.035.250
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlk /
(Yikumltliik)

Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutan
19b. Pasif Karakterli Bilango DigI Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutan
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) 44.453.664 3.035.250
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliliik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)* 44.453.664 3.035.250
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28.

28.1.

PARDUS GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR)

Finansal Arag Kategorileri

Grup’un kullandigi baslica finansal araglar finansal yatirimlardir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden

ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araglara da sahiptir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 242474 743.111
Finansal yatirimlar 207.598.241 353.511.262
Diger alacaklar 56.523 26.386
Finansal ylkimliliikler
Diger borglar 75.585.293 33.560
Gergege Uygun Degeri ile Yansitilan Uzun Vadeli
Finansal Varliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Erham Enerji Uretim San.Ve Tic.A.S. (1) - 145.913.021
Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S (2) 61.372.941 61.372.941
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 83.406.841 83.406.841
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 62.818.459 62.818.459
Toplam 207.598.241 353.511.262

Finansal Varliklar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka mevduatlar dahil, maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla
kayitl deg@erlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki
piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir. Ticari alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri (zerinden degerlenmekte ve ilgili slipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yukumlalUklerin makul degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolayr makul degerleri
kayitl degerlerine yaklasmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gizerinden degerlenmekte ve busekilde
kayitli degerlerinin makul de@erlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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28.2

PARDUS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Gergege Uygun Deger

(1) Grup'un, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Erham Enerji Uretim San.Ve Tic.A.S.'nin Grup pay oraninda rayi¢ degeri 291.826.043 TL olup, bagimsiz
degerleme ¢alismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmigtir.

(2) lletisim hizmetleri ve telekominikasyon alaninda faaliyet gostermek amaciyla, sermayesinin %4,92'si
Grup’e ait olmak (izere 26.666.667 TL sermayeli Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S %4,92 oranindaki pay 47,5
milyon TL karsihdinda satin alinmistir. Grup’un, gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan girigim
sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi Tirknet iletisim Hizmetleri A.S 'nin Grup pay oraninda rayi¢ degeri
1.247.417.500 TL olup, bagimsiz dederleme galismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(3) Grup'un, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.lhr.A.S.'nin Grup pay oraninda rayi¢ degeri 1.287.263.054 TL
olup, bagimsiz degerleme calismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(4) Grup'un, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.’nin Grup pay oraninda rayi¢ degeri 1.674.836.155 TL olup, degerleme
calismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

Finansal varliklarin ve yukimltlUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, birbirinin ayni varlik ve yikuamlulikler igin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

3.Seviye gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31 Mart 2022 31 Aralk 2021

Finansal varliklar
Finansal yatirmlar 207.598.241 353.511.262
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PARDUS GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
(ESKi TICARET UNVANI A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI)
31 MART 2022 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Gergege Gozlenebilir Veriye
Finansal Gergegg Uygun Deger Degerlinj ¢ Onemli Gozlenebilir Veriye Dayanmayan Girdiler D.a yanmayan Girdiler
Varliklar Uygun Deger Sevivesi Teknigi ile Gergege Uygun

y Deger iligkisi
Turknet iletisim Hizmetleri A.S gelecekte ulasacagi éngbriilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari ile Agirlikl ortalama
. . vergi 6demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaclarinin ve sabit kiymet yatirmlarinin karsilasmasindan sonra saglayacagi sermaye maliyeti

Borsada Islem Indirgenmis serbest nakit akimlar hesaplanmaktadir. Serbest nakit akimlari ortalama %29,3 orani (izerinden indirgenerek nakit akimlarin arttikca, gergege uygun

Gormeyen Pay | 1.247.417.500 3. Seviye Nakit Akim bugiinkii degerine ulagmaktadir. Bunun sonucunda hesaplanan deger, finansal borglar dahil degeri ifade eden Firma degeri'dir. deder azalrr.
Senetleri Yontemi, Global pazarda telekomtinikasyon sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin FD/FAVOK carpani incelenmektedir. Sirket'in degerleme Pazar garpani

raporunda 2021 yili finansal verileri tim yili kapsamamasi nedeniyle tahmini 2021 yili 12 aya tamamlanmig FAVOK tutari azaldikga gercege
kullanilarak deger hesaplanmistir. Sirket degeri her iki yontem agirliklandirilarak sirket degeri hesaplanmaktadir. uygun deger azalir.
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. gelecekte ulasacag 8ngoriilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden elde edecegi Agirlikl ortalama
indirgenmi nakit yaratimlari ile vergi ddemelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet yatinmlarinin kargilasmasindan sermaye maliyeti

Borsada islem Naki% Ak|m§ sonra saglayacag serbest nakit akimlar hesaplanmaktadir. Serbest nakit akimlar ortalama %23,78 orani (izerinden indirgenerek | arttikca, gergege uygun

Gormeyen Pay | 1.287.263.054 3. Seviye Yéntemi nakit akimlarin bugiinkil degerine ulagmaktadir. Global pazarda gida sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin FD/FAVOK carpani deger azalrr.
Senetleri Carpan Anélizi incelenmektedir. Sirketin degerleme raporunda 2021 yili finansal verileri tiim yili kapsamamasi nedeniyle tahmini 2022 yilt FAVOK Pazar garpani

P tutari ve 2022 yili tahmini FAVOK garpani kullanilarak gosterge tahvilin 1 haftalik ortalamasi (%22,81) baz alinarak iskonto edilmistir. |  azaldikga gergege
Sirket degeri her iki yontem agirliklandirilarak sirket degeri hesaplanmaktadir. uygun deger azalir.
. . ARF Enerji'nin gelecekte ulagsacagi dngériilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari ile vergi Adirlikli ortalama
Borsada Islem Indirgenmis 6demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet yatirmlarinin karsilasmasindan sonra sadlayacag USD sgrma e maliveti
Gormeyen Pay | 1.674.836.155 3. Seviye Nakit Akim | cinsinde serbest nakit akimlari hesaplanmaktadir. Serbest nakit tiim yillar %13 orani (izerinden indirgenerek nakit akimlarin buguinkii ye maly
. ) . . o L R . ) o L - . arttikga, gercege uygun
Senetleri Yontemi degerine ulagmaktadir. Sirket'in projeksiyon dénemi sonrasinda tesis tasfiye degeri nakit akisina dahil edilmis ve haricinde terminal ded
N . o . L eder azalrr.
deger hesaplamasi yapilmamistir.Bunun sonucunda hesaplanan deger, finansal borglar dahil dederi ifade eden Firma degeri'dir.
. . Erham Enerji'nin gerecede uygun degeri bulunurken indirgenmis nakit akim ydntemi, Pazar garpani ve Net varliklar yonetmi Agirlikl ortalama
Indirgenmis | inimistrr. INA yénteminde gelecekte ulasacag Gngdriilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden el §i naki lari ile vergi liyeti
. nakitakim | kullni m|§.t|r. yontem|.nlde gelecekte u agacag ongorilen faa |.yet acmi ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari ile vergi sermaye maliyeti

Borsada Islem Sntemi. Pazar ddemelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaclarinin ve sabit kiymet yatirmlarinin karsilasmasindan sonra sadlayacagi serbest | arttik¢a, gergegde uygun

Gormeyen Pay | 291.826.043 3. Seviye yar am,ve Net nakit akimlari hesaplanmaktadir. Serbest nakit akimlari ortalama %13,8 orani Gizerinden indirgenerek nakit akimlarin bugtinki deger azalrr.
Senetleri ¢ E)/arllklar dederine ulagmaktadir. Pazar ¢arpani ydntemi uygulanirken BIST'de GES'i bulunan sirketlerin FD/MW ¢arpani orani kullanilarak Pazar garpani

yénetmi hesaplanmistir. Net varliklar yonetminde sirket'in 31.12.2021 tarihli Bagimsiz Denetim raporudaki 6zkaynak degeri dikkate alinmistir. azaldikga gercege

Sirket degeri her Ui¢ ydntem agirliklandirilarak sirket degeri hesaplanmistir.

uygun deger azalir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKIN UCRETLER

Grup’un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladi§i ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iliskin agiklamaya asa@ida yer verilmistir. Raporlama
dénemine ait bagimsiz denetim dcreti 15.000 TL 'dir. Bagimsiz denetim kurulusundan alinan denetim
disinda hizmet yoktur.
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EK DiPNO'I_'_: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLU

Portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroline iligkin ek dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis
ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-48.3 sayili
"Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg

ve toplam gider sinirina uyumun kontrollne iligskin hikumleri cercevesinde hazirlanmigtir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Te[l))ililggl:llzln:lglll Cari D?ngiz((')l'iz)

A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 194.252
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 426.467.773
C | Portfdy Yénetim Grupi ve Danismanlik Grupindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) -
D | Diger Varliklar 14.873.356
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 441.535.381
F | Finansal Borglar Md.29 -
G | Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) -
H | Ozsermaye 381.975.653
I | Diger Kaynaklar 59.559.727
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 441.535.380
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E?igggfeerﬁle"gm Cari Donem (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1 - (b) 2178

1. Hisse Senetleri Md.20/1 - (b) -

AT Tahviller Md.20/1 - (b) N
3.Fonlar Md.20/1 - (b) -

A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi | Md.20/1 — (b) 2.178
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) -
B3 | Halka Agik Girisim Gruplerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - (e) -
B4 | Ozel Amacl Grup Md.21/3 - (g) -
C1 | Portfdy Yonetim Grupine Istirak Md.20/1 - (e) -
C2 | Danismanlik Grupine Istirak Md.20/1 - (d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1 -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) -
I | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 -
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PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

__ Tebligdeki 31'12'2((:):; Asgaril
Portféy Sinirlamalari ) llgili Dénem Azami
Diizenleme Oran
(TL)
1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (b) | 0,0440% | < %49
2 | Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.221-(c)| 0,00% | <%10
3 | Girisim Sermayesi Yatinmlar Md.22/1-(b) | 96,59% | = %51
4 | Portfdy Yonetim Grupi ve Danismanlik Grupindeki istirakler Md.2211-(¢)| 0,00% | <%10
5 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.22/1-(e)| 0,00% | <%49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1-(h)| 0,00% | = %25
7 | Halka Agik Girisim Gruplerinin Borsa Digi Paylari Md.221-(f) | 0,00% | <%25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) | 0,00% | < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degderi Md.29 0,00% | = %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% | %200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1-(d)| 0,00% | <%10
12 | Disardan sadlanan hizmet giderleri Md.26/1 0,00% |=<%25
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