PARDUS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLICI A.S.

Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu

Bu tasarruf sahiplerine satiy duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
sesseveren]oeneen. tarihinde onaylanmistir.

Ortakb@mizin ¢ikarilmig sermayesinin 141.000.000 TL’den 191.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet (B)
Grubu paylarmin halka arzina iliskin duyurudur.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, halka arz
edilen 50.000.000 adet paym %20’sine tekabiil eden Ortakhigimizin mevcut ortaklarindan
Giiler Yatirrm Holding A.S.’ye ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu
pay ile mevcut ortaklardan Murat GULER’e ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000
adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B) grubu payin
toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin gerceklesmesi halinde
toplam 60.000.000 TL nominal degerli 60.000.000 adet (B) grubu payin halka arzi
gerceklesecektir.

Ancak izahnamenin ve isbu duyurunun onaylanmasi séz konusu belgelerde yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek
paylanin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
voktur.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 141.000.000 TL’den 191.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet (B)
Grubu paylarinin halka arzi i¢in hazirlanan izahname, Kurulca ....../....../........ tarihinde
onaylanmis olup, ortakhigimiz ve halka arz edilecek paylar ile ilgili ayrmtil bilgileri
iceren izahname ortaklifimizin (www.pardusgirisim.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...../...../.......
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.
Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari, izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1. PAYLARIN HALKA ARZINA ILISKIN BILGi
a) Halka Arz Siiresi:

Halka arz edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli PAVIAT ccoicsicsssncsnias ile
................ tarihleri arasinda 2 is giinii siireyle satisa sunulacaktir.

Bir paymn nominal degeri TL'den satiga sunulacaktir.

n tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin ilgili
indg /dt dnrumunda ise sermaye

‘



piyasast aract notunun ilgili kismina atif yapilacaktir. Bu kisimda ayrica bir bilgiye yer
verilmeyecektir.

¢) Basgvuru Yerleri: izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin
ilgili kismina, izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi durumunda ise sermaye
piyasasi aract notunun ilgili kismina atif yapilacaktir. Bu kisimda ayrica bir bilgiye yer
verilmeyecektir.

d) Paylarin Teslim Sekli: izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin
ilgili kismina, izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi durumunda ise sermaye

piyasasi araci notunun ilgili kismina atif yapilacakur. Bu kisimda ayrica bir bilgiye yer
verilmeyecektir.

. 2. TASARRUF SAHIPLERINE SATIS DUYURUSUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KISILER

Bu tasarruf sahiplerine satiy duyurusunda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tim bilgiler cercevesinde, gercefe uygun oldufunu ve tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin
her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage Sorumlu Oldugu
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklii A.S. Knm
Adi: Ayse
Soyadi: TERZI
Gorevi: Ydonetim Kurulu Bagkan Vekili
Imza:
Tarih: 2003202 PARD i TASARRUF
Adr: Hatice Ozge M':'m(jﬂ-' e antid r :f_: - SAH&%SJNE
MoK phersis NokoD01.21 $5.5210.0001 DUYURUSUNUN
Soyada: TOPCU TAMAMI
Gorevi: Genel Miidiir Yrd./Y6netim Kurulu Uyesi
Imza: (( ,é’,//?
Tarih: 29/03/2022




Halka Arz Eden

[*F]

Sorumlu Oldugu
Giiler Yatinm Holding A.S. Kisim
Adr: Murat
Soyadi: GULER
Gorevi: Yénetim Kugulu Bagkani
Imza:
- ING A.S.
LER YATIRIM HOLDING A.
' 29/03/2022 © Mieydan Sok. No:t Bt Oz Pz i et o
Tarih: Kat:2 D:5 Maslak | Sanyer / ISTA SAHIPLERINE
Maslak VL. 48037 SATIS
Ad: Ayse Mersis No:0148037173, DUYURUSUNUN
Soyadu: TERZI TAMAMI
Gorevi: Yénetim Kurulu Uyesi
imza:
Tarih: 29/03/2022
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Murat GULER Kisim
Adi: Murat TASARRUF
i SAHIPLERINE
Soyadi: GULER SATIS
2 % DUYURUSUNUN
Imza: TAMAMI
Tarih: 29/03/2022
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim
Adr: Ahmet Hulusi
Soyada: KONUK . i TASARRUF
Gorevi: Genel Miidiir Yardlmé\s{ ; ({ — SAHIPLERINE
. N . WAL \ SATIS
Imza: Nl O e e DUYURUSUNUN
o R TAMAMI
\\
Tarih: 29/03/2022 s




Adi:

Soyadu:

Gorevi;

Imza:

Tarih:

Mehmet Murat
DONMEZ

Genel Miidiir Yardimecisi

29/03/2022




PARDUS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... Fowuna /2022 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigimizin cikarilmis sermayesinin 141.000.000 TL’den 191.000.000 TL’ye ¢ikariimas:
nedeniyle artirilacak 50.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka arzina iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas; halinde, halka arz edilen
50.000.000 adet payin %20’sine tekabiil eden Ortakhimizin meveut ortaklarindan Giiler
Yatinm Holding A.$.’ye ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay ile
mevcut ortaklardan Murat GULER’e ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B)
grubu pay olmak iizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paym toplam pay
miktarna eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin gergeklesmesi halinde toplam 60.000.000 TL
nominal degerli 60.000.000 adet (B) grubu payin halka arz1 gerceklesecektir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirom kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (Wwww.pardusgirisim.com) ve halka arzda satisa aracilik edecek
Al Capital Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymumlanmstir. Ayrica
bagsvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrager sorumludur, Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikga
belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantir ve Thracer’min yonetim kurulu iyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin dier kisimlar:
ile birlikte okundugu takdirde 5zetin amiltic, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak
lizere, sadece dzete bagh olarak ileililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanls, yaniltici i flerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “distntilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar igermektedir. Bu tiir
agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve

beklentileri ggstermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkl: sonuglanmasina yo] acabilecektir,

PARDUS GiRIs] AYES
L}QT IGIA.S.
Baybi\@hz Plaza A Biok N 1125
aslak / Sariyer / Istanbul

- 001,218 8921 Tic.Sic.No 313897.5
ripNo: 0001.2158-9210-0001
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ICINDEKILER
Boliim Ad)

IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
OZET

BAGIMSIZ DENETCILER

SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

RISK FAKTORLERI

IHRACCI HAKKINDA BILGILER

FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

GRUP HAKKINDA BIiLGILER

MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

IHRACCININ FON KAYNAKLARI

ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR
EGILIM BILGILERI

KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
UCRET VE BENZERI MENFAATLER

YONETIM KURULU UYGULAMALARI

PERSONEL HAKKINDA BILGILER

ANA PAY SAHIPLERI

ILISKILi TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BILGILER

DIGER BILGILER

ONEMLI SOZLESMELER

ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE
TAAHHUTLER

HALKA ARZ GELIRI VE MAALIYETLERI

SULANMA ETKIiSI

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BILGI

INCELEMEYE ACIK BELGELER
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iz Plaza A Blok

ér [ Istanbul

/-

. 1 CAPITAL YATIRI
MENKULBDEGERLER A 9
MpuuettTy L 1z Py, -
Masl : i S| 188

Sayfa

I
26
26
27
37

56
58

59

66
69
69
70
71
7
77
83
83
85

86
95
97

100
111
122
122

125
126
127
128
129
132

133
134

bos




KISALTMA VE TANIMLAR

| KISALTMALAR | TANIMLAR

AB | Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

Aract Kurum, A1 Capital, Yetkili
Kurulus

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Aracilik Sozlesmesi

28.03.2022 tarihinde A1l Capital ile Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
imzalanan Halka Arz Aracilik ve Satig
Sozlesmesi

Arf Bio Arf Bio Yenilenebilir Enetji Uretim A.S.
Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

A.S. Anonim Sirket

Al Portfoy Al Portfoy Yonetimi A.S.

X1 Fagain Al Yagam Bilimleri fla¢ Tam Biyoteknoloji ve

Sanayi A.S.

BIST, BiAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa [stanbu] A_S.

BKK

Bakanlar Kurulu Karar

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Covid-19 Koronaviriis hastalig
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan
DMR Unlu Mamuller | Perakende [hracat A.S. ¥
EFT Elektronik Fon Transferi
Erham Enerji Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GES Gilines Enerjisi Santrali
GSYO Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliga

b 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim

GSYO Tebligi i, fliskin Esaslar):l“ebligi
Giiler Holding Giiler Yatinm Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliy
Halka Arz Edenler A.S., Giler Yatinm Holding A.S. ve Murat

GULER

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Giiler Yatinm Holding A.S. ve Murat GULER

ISIN

Menkul Kiymet Tamimlama Numaras:

ICG Finansal

ICG Finansal Danismanlik A.S.

Ihragg, Pardus GSYO, Sirket, Ortakhk

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig:
A.S.

[gili diizenlemeler cercevesinde Borsa Istanbul

Islem Giinii Al nezdindeki Pay Piyasasi’nin  islem
- DS, yap ere agik oldugu ilan edilen giindijr-
. SpKamuyu Aydinlatma O~ 2 pivar YATIR ..&
S ULER HOLD! MENKUL DE&S €R| ‘ FI-: AS
Meydan $Ok No aza - M/é# Tuor/ISTAND
| 3. Beybi Giz K\?‘ .2 D:§fasiak / Sdny o 7 e S No 270N
Viasiak / Safiyely Jul aslak VD 1§ Z / L kSl 4 ;
#.- 001 215 B821 ' Vic.Sic.N0:313857-5 _ 200017 g 4
: Me_'an;:. No: -.iu.!SJK,‘jfsw 92 1|_'.-h:_nlt':-’1 q > : : l’f \



LKHK | Kanun Hiikmiinde Kararname

IL(KT C ] Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
KVK 15520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
_ Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket ]
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ]
MW Megawatt
RTA Laboratuvarlarn &z‘;niagzgzﬁvgige?ggoﬂk Urtinler llag ve
SGK Sosya Giivenlik Kurumu
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kural

. ve BIAS tarafindan cikarl um tebligler,

Sermaye Piyasasi Mevzuat yiinetmelsikler? ilke kgr};r?jananv::uns]air bii(;gnzirl
mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S.
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
TL Tiirk Liras:
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TurkNet TurkNet {letisim Hizmetleri A.S.
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
vb. ve benzeri
VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu
YEKDEM R’/Ie:;(l;illl;lr):irl Enerji Kaynaklarini Destekleme
| YMM Yeminli Mali Miigavirlik

IM SERMAYES|
TAKLIGIAS.

- slak / Sanyer k anbul -
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I. BORSA GORUSU:

[Borsa Istanbul 8orugii ilerleyen asamalarda lamamlanacakuir. ]

PARDUS GIRigiM|SERMAY,
YATIRIM ORTAKLIG

Meydan Sk, Beyhi @I Plaza
Maslak ARMryer / |

Maslak VD.- 215 8821
Mersis\Np™ 0001-




IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Slrket mn paylarini halka arz etmes; j i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir kurumdan

PARDUS GIRISI 1 CAPIZAL YAT|
. NKUDEGERLER {.S.
YATIRIM : 1 HOLDL [k o e
Meydan Sk PrazaA 3 r._fljf'. -Ih 2 .I' I b W
| riyer / lsjgi(y . .
Maslak VD - §y215 8921 YEICAeR s .D. N
Mersig/No: 0001-2148,424¢



1. IZAHNAMENIN SORUML ULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis olduunu beyan ederiz.

B Ihraga Sorumlu Oldugu ]
Pardus Girisim Sermayesi Yaturim Ortaklig A.S. Kisim
Ada: Ayse
Soyadi: TERZI
Gorevi: Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Imza: .
Tarih: 29/03/2022 pA$ ? : Ksﬁg PT:EFS' e
Adx: Hatice Ozge M"""’}L-\m‘kl e s stk TAMAMI
Soyada: TOPCU Mersis Ng' 0001-2158-9210-0001
Gorevi: Genel Miidiir Yrd./Yénetim Kurulu Uyesi
Imza: . / / 4/:-:.‘_ : /[ A
LTarih: 29/03/2022
B Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Giiler Yatirim Holding A.S. Kisim
Adu: Murat
Soyadi: GULER
Gorevi:
Imza: 9 ;
GULER YATIRIM HOLDING A.S.
Tarih: 29/03/2022 _ Meydan Sok. No:1 Beybi GIISZTE:ZB?J ; iZAHNAMENIN
Adr: Ayse Mersis No0148037173200017 Aol
Soyadu: TERZI
Gérevi: Yénetim Kurulu Uyesi
Imza:
Tarih: 29/03/2022




e — N

Halka Ar? Eden Sorumlu Oldugu "
Murat GULER Kisim
Adr: Murat
Soyadi: GULE
Taizas - IZAHNAMENIN
TAMAMI
Tarih: 29/03/202
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS. Kisim
Adn: Ahmet Hulusi ;
Soyadi: KONUK mL I'
Gorevi: Genel Miidiir Yardimeis: [ |
imza: gl AT
Tarih: 29/03/2022 vy kb3S sl e, iZAHNAMENIN
Ada: Mehmet Murat . . TAMAMI
Soyadu: DONMEZ
Gorevi: Genel Mudiir Y
Imza: N
Brih: 29/03/2022
PA ISIM SERMAYES
ORTAKMGI A.S.
Me . Beybi Gid Maka A Blok N 1/25
asiak / Satiher / Istanbul 9
Mas =001 215 8921 Tic.SicNo:3 13897-5

Mersis No: 0003-2158-9210-0001




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler

¢ercevesinde, gercee uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadar.

Igili Bagimsiz Denetim Raporlarini Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim
Kurulus
Abdulkadir SAYICI 2021 Y1h Finansal Tablolarina iliskin
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Bagimsiz Denetim Raporu
| Sorumlu Denetci

Dgili Bagims1z Hukukeu Raporunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim

Kurulus

Sert Hukuk Biirosu
Av. Ahmet SERT

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

A
f

A1 CAPITAL YATIRIN
MENK UL ‘D/,ft RUERW.S.
: }: 3521 Tie N, N ..I
Wivw atl i 1l

! t;/L
PARDUS GIRISiM SERMAYES|
YATIRIM oi LIGIAS.

Meydan Sk, Beyt) Gi2'Plaza A Blok N v
Masiak / BAYiyer / Istanbul ; .

Maslak VD.- 001 2158921 Tic Sic. ué” 1
Mersis No: 8001-2158-921¢-0gfH
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2. OZET

n

A—GIRIS VE UYARILAR ]

Bashk

Agiklama Yiikiimliiliigii

Al Giris ve uyarilar

® Bu 06zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

® Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

® Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmasi durumunda, davaci yatiimei, halka arzin
gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal stirecler
baglatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatal;
Veya tutarsiz olmasi veya yatirimeilarin yatinim Kararin
vermesine yardimer olacak Snemli bilgileri saglamamas:
durumunda gidilir.

Izahnamenin sonraki
kullamimina iligkin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1 ihragg:lmn ticaret unvam ve

isletme adx

Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi

B.2 Ihrageimin  hukuki statiisii,
tabi oldugu mevzuat,

kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adresi: Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:25
Sariyer/ISTANBUL

B.3

Ana iriin/hizmet
kategorilerini de igerecek
sekilde ihrageimin  meveut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden onemli faktérlerin
tamm ile faaliyet gosterilen

sektorler/pazarlar  hakkinda
bilgi
o ¢

Sx

Sirket Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni
gergevesinde 16/06/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilerek A1 Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
ticaret unvaniyla kurulmustur. = Sirket’in ticaret unvant,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17/03/2022 tarihli  izni
gergevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
olarak degistirilmistir.
Sirket’in  faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari,
sermaye piyasasi araclari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portféyii
isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger
faaliyetlerde bulunmaktr.
Sirket’in ana faaliyeti olan girigim sermayesi yatirimlarina
iligkin bilgiler asagida Ozetlenmistir:
- 21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfsy
Yonetimi A.S. Perakende Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende
Ihracat A.$,'nin %4,88 oranindaki paylarimin 45.000.000 TL
bedel iizerinden satin alinmasina iliskin "Hisse Alim Satim ve
Ortaklik Sozlesmesi" imzalanmis olup, bu kapsamda Pardus
GSYO tarafindan DMR Unlu Mamuller’e %4,88 oraninda
istirak edilmigtir. DMR Unlu Mamuller’in faaliyet konusu
dondurulmug unlu mamuller {iretimi olup, biinyesindeki
fabrika ile baglica simit, pogaca, agma, pizza, bérek gibi
trtnlerin iiretimi saglanmaktadir.
- 23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio
ﬁni[enebi _Enerji JUretim A.S$.'nin 70.000.000 TL olan
ydenmis ser i 5.241.000 TL'ye artirilmast sirasinda
Pardus GSYO’¥a tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki
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&denerek Arf Bio'nun sermayesine istirak edilmistir. Arf Bio
yenilenebilir enerji sektsriinde faaliyet géstermekte olup,
Izmir/Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu giiciindeki
biyogaz tesisi ile biiyiikbag hayvan atigt ile c¢esitli
bitkisel/hayvansal girdileri (musir silaji, patates yesili vb.)
kullanarak elektrik iiretimi gergeklestirmektedir.

- 24.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet
lletisim Hizmetleri A.§.’nin sermayesinin %4,92’sine tekabiil
eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL
karsiiginda RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Iot Tech Girigim
Sermayesi Yatirtm Fonu’ndan devralmmigtir. TurkNet
telekom pazarinda bireylere ve gesitli biiyiikliikteki kurumlara
telefon, toplu internet, 6zel sanal ag (IP MPLS VPN), veri
merkezi ve barindirma hizmetleri sunmaktadir.

- 28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 3.626.030 TL nominal
degerli sermayesinin %50'sine tekabiil eden 1.813.015 TL
nominal degerli paylarmin  29.943.729 TL kargiliginda
devralinmasina ve Erham Enerji’nin 3.626.030 TL olan
&denmis sermayesinin 55.000.000 TL'ye yiikseltilmesine karar
verilmis olup, s6z konusu islemler neticesinde toplam
59.887.458 TL tutarindaki ddeme islemleri tamamlanmis ve
Pardus GSYO, Erham Enerji’nin  55.000.000 TL
sermayesindeki paylarin %50’sine istirak etmigtir. 01.03.2022
tarithinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde
Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A)
grubu paylarin 4.500.000 TL nominal degerli kismi ile
18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 9.250.000
TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250 ABD Dolari
kargihginda Hamdullah CEYLAN’dan satin alinmigtir. Erham
Enerji’nin ana faaliyeti elektrik enerjisi iiretim tesisi kurmak,
isletmelere kiralamak, tiretilen elektrik enerjisinin miisterilere
satigini saglamaktir, Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarindan
glnes enerjisinden elektrik iiretimi alaninda faaliyet
gostermekte olup mevcut durumda Isparta, Mugla/Fethiye ve
Nigde’de yer alan Giines Enerjisi Santrallerine sahiptir.

B.4a | Ihragaiyi ve faaliyet gdsterdigi | Covid-19 Kiiresel olarak Mart 2020 doneminde Diinya Saglik
sektorii etkileyen onemli en | Orgiitii tarafindan pandemi olarak ilan edilmistir. Tiim diinyay
son egilimler hakkinda bilgi etkisi altina alan Covid-19 salgiinin  etkileri, diinya
ekonomilerinde ve iilkemiz ekonomisinde olumsuz sartlara
sebep olmustur. Pandemi nedeniyle global sirketlerin
faaliyetlerinde kapasite diigiirmesi, arz — talep dengesini
bozmustur. Hammadde, yari mamul ve mamul iiretiminde
meydana gelen azalma ve gecikmeler, tedarik zincirinde
kinlmalara neden olmus ve bunun neticesinde miigteri
kontratlarindaki yiikleme siireleri, montajlar ve anahtar teslimi
projelerin galigtirilmasinda aksamalar meydana gelmistir. Bu
durumun sonucunda kiirese] diizeyde iiretim ve ticaret
hacimleri diismiig, ekonomilerde daralma goriilmiistiir.
Ekonomik daralmayla birlikte sirketlerin karliliklari da
olumsuz etkilenmistir.

Ulkemizde 2021 yilmin son ¢eyreginde déviz kurlarinda
meydana gelen artis sonucunda Sirket’in girigim sermayesi
yatirimlari arasinda yer alan &zellikle yenilenebilir enerji

F degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel ]

pyaurimias gelirlerini biiyiik lglide YEKDEM kapsaminda
ddvip€insinde de ettiiiicin gelirlerini Tiirk Liras1 cinsinden
/ 6limlu etkilemektedi -
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ticari ve siyasi iliskileri olan Tiirkiye iizerinde olumsuz etkiler
yaratmasi yiiksek olasiliktadir, Bu tilkelerdeki savas halinin
sonucunda Tiirkiye’nin bu iilkelerden elde edecegi ticaret ve
turizm gelirlerinde olumsuz etkilenme s6z konusu olabilir,
Ulke ekonomisinin cografi bolgedeki gelismeler sonucunda
olumsuz etkilenmesi nedeniyle GSYO’larin yatirim yaptig
sirketlerin  faaliyetleri ve finansal durumu  olumsuz
etkilenebilir, bu durum sektsrdeki ortakliklarin karliliklarinda

azalma yagatarak ortakliklarin  finansal performanslarini
B

i olumsuz etkileyebilir.

Ihra¢einin dahil oldugu grup | Pardus GSYO’nun lider sermayedari ve Sermaye Piyasasi
ve grup igindeki yeri Kanunu’nun 26’ne1 maddesi gergevesinde yénetim kontroliine
sahip ortagi Murat GULER’dir. Murat GULER, Pardus
GSYO’nun sermayesinde %25 oraninda pay sahibi olan Giiler
Yatirim Holding A.S.’nin sermayesinde ydnetim kurulu
liyelerinin yarisini aday gosterme imtiyazin1 saglayan (A)
grubu paylarin tamamina sahiptir. Giiler Yatirim Holding A.S.
paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren halka agik ortaklik
statlisiinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta
sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler olmak, ancak
bunlarla sinirli olmamak tzere, kar yaratma yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine
yatinm yapmaktir. Buna uygun olarak, Giiler Holding mevcut
durumda Pardus GSYO ve istirakleri disinda, Al Capital, Al
Portféy, RTA Laboratuvarlar, iCG Finansal, A1 Yasam’in
sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak olarak istirak
etmistir.
B.6 Sermayedeki veya toplam oy | Pardus GSYO’nun meveut  141.000.000 TL  gikarilmig
hakk icindeki paylan | sermayesinin izahname tarihi itibartyla ortaklari arasindaki
dogrudan veya dolayh olarak | dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir.

“%5 ve fazlasi olan kisilerin | | Pardus GSYO’nun Ortaklik Yapisi
isimleri/unvanlari1 ile her Sermaye Pay1 / Oy Hakki
L’:;’(ir?i“ pay sahipligi hakkinda S o?:;%‘;i‘::; et| Pay Izahname Tarihi Itibariyla

= Unvam Grubu Sermaye | Sermaye HOY
; akka
Ihra¢¢imin hakim ortaklarinm Payi(TL) | Payi (%) (%)
farkh oy haklarina sahip olup . A 15.001.000 10,64 10,64
olmadiklan hakkinda bilgi DAALELLER B | 90.749.000 | 64,36 | 64.36
Varsa dogrudan veya dolayl gg:z:n;axrém 33.250.000 25,00 ] 25,00
olarak ihra¢einin  yinetim TOPLAM 141.000.000 100% | 100%

hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihragayr  komtrol Sirket’in sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5’in
edenlerin  isimleri/unvanlan | iizerinde pay sahibi olan Murat GULER, Pardus GSYO’nun
ile bu Kkontroliin kaynag | sermayesindeki 15.001.000 TL nominal degerli (A) grubu
hakkinda bilgi imtiyazli paylarin tamamina sahiptir. Sirket esas sézlesmesinin
18’inci maddesi uyarinca Sirket’in 6 kisiden olusan yonetim
kurulu iiyelerinin bagimsiz iiyeler digindaki 4 iiyesi A Grubu
pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan olmak lizere,
genel kurul tarafindan segilir. Bununla birlikte, Sirket esas
sozlesmesinin 27°nci maddesinde genel kurul toplantilarinda
her pay sahibinin bir oy hakki oldugu diizenlenmistir. Bu
kapsamda, Sirket sermayesindeki veya toplam oy hakki
igindeki dogrudan paylan %5 ve fazlast olan gergek ve tiizel

: sahjp_ olduklart farkli oy haklan
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olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 26’nci

maddesi ¢ergevesinde yonetim kontroliine sahip ortagi Murat
GULERdir.

B.7 Segilmis finansal bilgiler ile
ihrageinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuglarinda meydana gelen
6nemli degisiklikler

L~ w
%;IM SERMAYES| o/ L

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibaryla finansal durum tablosu ve gelir
tablosundan segilmis bilgilere agagida yer verilmigtir.
31.12.2021 tarihi itibariyla Sirket’in dénen varhiklar: biiyiik
olgtide (toplam dénen varhklarin %95,6’s1) nakit ve nakit
benzerleri altinda izlenen 740.282 TL tutarindaki borsa para
piyasasindan alacaklardan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2021 tarihli bilangosunda en énemli unsuru
duran varliklar altinda finansal yatirimlar kaleminde izlenen
364.646.076 TL tutarindaki (toplam varliklarin  %99,8°1)
girisim sermayesi yatirimlart olusturmaktadir. S6z konusu
finansal yatirimlar gergege uygun degeri ile Sirket bilancosuna
yansitilmakta olup, her bir girisim sermayesi yatirimi bazinda
duran varliklar altinda izlenen finansal yatinmlarin gergege
uygun deferi agafidaki tabloda yer almaktadir:

Girisim Sermayesi
Yatinmlan (TL) gl12.2021 —‘
- Erham Enerji 145.913.021
- DMR Unlu Mamuller 65.571.438
- ArfBio 83.406.841
- TurkNet 69.754.776
TOPLAM 364.646.076

Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
girisim sermayesi yatinmi olarak simiflandirdigt  Erham
Enerji’nin gergege uygun degeri Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 22.02.2022 tarihli
degerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu degerleme
raporu ile Erham Enerji’nin degeri 291.826.043 TL olarak
hesaplanmigtir. Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2021 tarihi
itibariyla Erham Enerji’de %50 oraninda pay sahibi oldugu
dikkate alinarak Frham Enerji i¢in degerleme raporunda
belirlenen deger cercevesinde Sirket’in 31.12.2021 tarihli
finansal tablolarina 145.913.021 TL tutarinda ilgili finansal
yatirimin ger¢ege uygun degeri yansitilmistur.
Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi DMR Unlu
Mamuller’in gergege uygun degeri Global Menkul Degerler
A.$. tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihli degerleme raporu
ile belirlenmis olup, s6z konusu degerleme raporu ile DMR
Unlu  Mamuller'in  degeri 1.343.676.773 TL olarak
hesaplanmistir. Bu kapsamda, Sirket'in 31.12.202] tarihi
itibartyla DMR Unlu Mamuller’de %4,88 oraninda pay sahibi
oldugu dikkate alinarak DMR Unlu Mamuller i¢in degerleme
raporunda belirlenen deger gergevesinde Sirket’in 31.12.2021
tarihli finansal tablolarina 65.571.438 TL tutarinda ilgili
finansal yatirimin gergege uygun degeri yansitilmistir.
Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansttilan
girigim sermayesi yatirimi olarak smiflandirdigi Arf Bio’nun
gercege uygun degeri Global Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 29.12.2021 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, s6z konusu degerleme raporu ile Arf Bio’nun degeri
1 : @D [Jolari olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda,
N22021 tarihi itibariyly Arf Bio’da %4,98
ibi ijgkate” alinarak, Arf Bio igip
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Cumbhuriyet Merkez Bankas; 31. 12.2021 tarihli déviz alis kum
(I ABD Dolari = 13,32 TL) baz alinarak Sirket’in 31.12.2021
tarihli finansal tablolarina 83.406.841 TL tutarinda ilgili
finansal yatirimin gergege uygun degeri yansitilmigtir,
Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
girigim sermayesi yatrim olarak smiflandirdigi TurkNet’in
gergege uygun degeri Global Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 23.02.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, s6z konusu degerleme raporu ile TurkNet’in degeri
1.417.780.000 TL olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda,
Sirket’in  31.12.2021 tarihi itibariyla TurkNet’te %4,92
oraninda pay sahibi oldugu dikkate alarak TurkNet icin
degerleme raporunda belirlenen deger ¢ercevesinde Sirket’in
31.12.2021 tarihli finansal tablolarina 69.754.776 TL tutarinda
ilgili finansal yatirimin gerg¢ege uygun degeri yansitilmistur.
Sirket’in 31.12.2021 tarihli bilangosunun kaynaklar tarafinda
en dnemli unsur &zkaynaklardan olugmakta olup, 365.299.063
TL tutarindaki toplam 0zkaynaklar toplam kaynaklarin
799,97’sini olusturmaktadir. 16.06.2021 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil edilerek kurulan Sirket’in kurulus
sermayesi 30.000.000 TL olup, Sirket ybnetim kurulunun
13.12.2021 tarihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000
TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye artinminda 1 TL nominal
degerli her bir paym sati fiyatmin 1,40 TL olarak
belirlenmesine ve sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak
90.000.000 TL nominal degerli paylarin, ortaklarin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanarak ve tamami nakit olarak
kargilanmak suretiyle 74.999.000 TL nominal degerli kismimin
halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklarindan Murat GULER’e 15.001.000 TL nominal degerli
kisminin ise halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla
Sirket ortaklarindan  Giiler Yatirim Holding A.S.’ye
satilmasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye artirimi
30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022 tarih
ve 10487 sayili TTSG’de ilan edilmis, bu kapsamda Sirket’in
¢ikarilmis  sermayesi  120.000.000 TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in 6zkaynaklar1 arasinda yer alan 36.000.000 TL
tutarindaki paylara iligkin primler de bahse konu sermaye
artirimi kapsaminda nominal degerinin iizerinde 1,40 TL
bedelle ihrag edilen 90.000.000 adet paym ihraci sonucunda
olugmustur.

Pardus GSYO’nun 30.12.2021 tarihli yonetim  kurulu
toplantisinda 2021-2025 yillart icin gecerli olan Pardus
GSYO'nun kayith sermaye tavanimin 120.000.000 TL'den
600.000.000 TL'ye artirtlmasina ve kayith sermaye tavan
gegerlilik siiresinin 2022-2026 yillar arasinda olacak sekilde
degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikarilmis sermayesinin
120.000.000 TL'den 141.000.000 TL'ye arttirilmasina karar
verilmigtir. S6z konusu sermaye artirimi kapsaminda verilen
21.000.000 TL tutarindaki sermaye avansi 31.12.2021 tarihl;
finansal tablolarda Gzkaynaklar altinda diger yedekler
kaleminde izlenmistir. Sermaye artiriminin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun  17/03/2022 tarihli karart ile onaylanmasi
sonucunda Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 141.000.000 TL’ye
yiikselmistir.

Y Sirket’in\31.12.202] tarihi itibartyla toplam &zkaynaklarinin
751,551 N88.399.063 TL tutarindaki doénem net karindan
olugmaktadir]Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde net,

dé kaffnin_en Onemli uyssurlar Sirket’in, yukar
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detaylarma yer verilen girisim  sermayesi yatirmlarinm |
174.758.618 TL tutarindaki gergege uygun deger farki gelirleri
ile Sirket’in Borsa Istanbul pay piyasasinda gergeklestirdigi
islemler sonucunda olusan 11.603.111 TL tutarindaki hisse
senetleri net satig hasilatindan olusmaktadir.

Gelir tablosu kalemleri incelendiginde, Sirket'in hasilat:
finansal yatirimlar gergege uygun deger farki geliri, hisse
senetleri net satis hasilati ve para piyasasi islemlerinden net
gelirlerden olusmaktadir. 16.06.2021-31.12.2021 déneminde
ﬁﬁ(et’in hasilatinin kirtlimi asagidaki tabloda ver almaktadir;

(TL) 16.06.2021- |
31.12.2021
Finansal Yatirimlar Gergefe Uygun | 174.758.618
Deger Farki Geliri

Hisse Senetleri Satis Hasilat (Net) 11.603.111
Para Piyasasi Islemlerinden Gelirler (Net) | 1.921.413
TOPLAM 188.283.142

Finansal yatirimlar gergege uygun deger farki gelirleri,
Sirket’in duran varliklar altinda finansal yatinmlarinda izledigi
girisim sermayesi yatinmlarinin maliyet bedeli ile gergege
uygun degeri arasindaki farktan olugsmaktadir. Sirket’in
16.06.2021-31.12.2021 déneminde 174.758.618 TL olan
finansal yatirimlar gercege uygun deger farki gelirlerinin
86.025.563 TL tutarindaki kismi maliyet degeri 59.887.458 TL
olan Erham Enerji sermayesindeki paylara olan yatirimin
gergege uygun  de@erinin  145.913.021 TL  olarak
hesaplanmasindan, 20.571.438 TL tutarindaki kismi maliyet
degeri 45.000.000 TL olan DMR Unlu Mamuller
sermayesindeki paylara olan yatirimm gergege uygun
degerinin  65.571.438 TL olarak hesaplanmasindan,
45.906.841 TL tutarmdaki kismi maliyet degeri 37.500.000 TL
olan Arf Bio sermayesindeki paylara olan yatiimin gercege
uygun degerinin 83.406.841 TL olarak hesaplanmasindan,
22.254.776 TL tutarindaki kismi maliyet degeri 47.500.000 TL
olan TurkNet sermayesindeki paylara olan yatirimin gercege
uygun deferinin 69.754.776 TL olarak hesaplanmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde 11.603.111 TL
olan hisse senetleri net satig hasilati Sirket’in Borsa istanbul
pay piyasasinda gergeklestirdigi islemler sonucunda elde
edilen gelirlerden olugmaktadir. S6z konusu dénemde
Sirket’in hasilatinin %1,02 oranindaki kismi ise para piyasasi
islemlerinden elde edilen net gelirlerden olugmaktadir.
Sirket’in  faaliyet giderleri incelendiginde, 16.06.2021-
31.12.2021 doneminde Sirket’in genel yonetim giderleri
1.067.850 TL olarak gerceklesmis olup, s6z konusu giderlerin
477.171 TL tutarindaki kism1 personel tcret, prim, ikramiye
vb giderlerden, 240.000 TL tutarindaki kismi Sermaye
Piyasasi Kurulu kayit icretinden, 103.857 TL tutarindaki
kismi yetki belgesi harg giderleirnden, 246.822 TL tutarindaki
kismi ise diger cesitli giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde 354.369 TL olan
esas faaliyetlerden diger gelirlerinin 354.087 TL tutarindaki

kismi ¢vadeli uat faiz gelirlerinden, 142.172 TL
nutarindakd, esgS faaliyetlerden diger giderlerinin tamami ise
/) / o \)f komisyoyf giflerlerinden olusmaktadir,
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Yukarida 6zetlenen faaliyetler sonucunda, Sirket 16.06.202]-

31.12.2021 déneminde 188.299.063 TL net dénem kari elde
etmistir.

B.8 Secilmis  Gnemli

proforma | 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji
finansal bilgiler

sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL
nominal degerli (A) grubu paylarin 4.500.000 TL nominal
degerli kismi ile 18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismi1 toplam 3.035.250
ABD Dolar1 karsiliginda Hamdullah CEYLAN’dan satin

alinmis olup, Pardus GSYO’nun Erham Enerji sermayesindeki
pay orani ve oy hakki orani 31.12.2021 tarihi itibariyla %50,00
iken izahname tarihi itibartyla bu oran %75,00’e ylikselmistir,
Sirket, s6z konusu satin almanim finansman kayna@ olarak
Ortaklara Borglar hesabini kullanmis olup, bu kapsamda Sirket
ortagi Murat GULER’den 04.07.2022 vadeli 42.493.500 TL
tutarinda gek alinmistir,
Asagida yer verilen finansal tablo kalemleri séz konusu satin
almanin 31.12.2021 tarihinde gergeklesmis olmasi durumunda
bu alimin Sirket’in 31.12.2021 tarihli finansal durum
tablosunu ve kar veya zarar tablosunu nasi| etkileyebilecegine
dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanan proforma finansal
durum tablosu ve proforma kar veya zarar tablosunda
31.12.2021 tarihli finansal tablo kalemlerine gore degisiklik
gerceklesen finansal tablo unsurlaring gostermektedir:
(TL) Bagimsiz I Ocak 2022 | Bagimsiz
Denetimden | — 2 Mart | Denetimden
Gegmis 31 | 2022 Gegmemig
Arahk 2021 | Proforma 31  Aralk
Diizeltmeler | 2021
Nakit ve Nakit | 743.111 - 743.111
Benzerleri
Diger Alacaklar | 26.386 - 26.386
Pesin - Odenmis | 365 » 365
Giderler
Diger dénen | 4.025 - 4.025
Varliklar
Toplam Dénen | 773.887 - 773.887
Varhliklar
Finansal 364.646.076 | 72.956.511 437.602.587
Yatirimlar
Pesin - Odenmis | 699 - 699
Giderler
Toplam Duran | 364.646.775 | 72.956.511 437.603.286
Varlhiklar
Toplam 365.420.662 | 72.956.511 438.377.173
Varhklar
Caliganlara 80.006 - 80.006
Saglanan
Faydalar
Kapsaminda
Borglar
Diger Bor¢lar 33.560 42.493.500 42.527.060
- Iligkili Taraflara | - 42.493.500 42.493.500
- llikili Olmayan | 33.560 - 33.560
Taraflara
Taplam Kisa | 113.566 42.493.500 42.607.066
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Vadeli

Yiikiimliiliikler

Odenmig 120.000.000 | - I 120.000.00
|

21.000.000
36.000.000

Toplam  Uzun | 8.033 . 8.033 1
i

Sermaye
Diger Yedekler | 21.000.000 [
Paylara Iligkin | 36.000.000 -

Primler

Dénem Net | 188.299.063 | 30.463.011 218.762.074

Kari/Zararn

Toplam 365.299.063 | 30.463.011 395.762.074

Ozkaynaklar

Toplam 365.420.662 | 72.956.511 438.377.173

Kaynaklar

(TL) Bagimsiz 1 Ocak 2022 | Bagimsiz
Denetimden | - 2 Mart | Denetimden
Gegmis 31 | 2022 Gegmemis
Aralik 2021 | Proforma 31 Arahk

Diizeltmeler | 2021

Hasilat 188.283.142 | 30.463.011 218.746.153

Satiglarin - - -

Maliyeti

Briit Kar 188.283.142 | 30.463.011 218.746.153

Genel Yonetim (1.067.850) | - (1.067.850)

Giderleri

Esas 354.369 - 354.369

Faaliyetlerden
Diger Gelirler
Esas (142.172) % (142.172)
Faaliyetlerden
Diger Giderler
Esas  Faaliyet | 187.427.489 | 30.463.011 217.890.500
Kari
Finansman 871.574 - 871.574
Gelirleri
Dénem 188.299.063 | 30.463.011 218.762.074
KaryZaran
B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur. ]
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz
tablolara  iligkin  denetim | denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

raporlarindaki olumlu gériis
disindalki hususlarin icerigi

B.11 | Thraggimin isletme | [hracginin isletme sermayesi izahname tarihine miiteakip en az
sermayesinin meveut | 12 ay icinde ortaya ¢ikacak yiikiimliiliiklerini karsilamaya
yiikiimliiliiklerini yeterlidir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken ﬁnansa!
karsilayamamasi tablo donemleri itibariyle net isletme sermayesi asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2021
Dé&nen Varliklar 773.887
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.566
Net Isletme Sermayesi 660.321

C—SERMAYE PIYASASI ARACIT

€1 Ihrag edilecek ve/veya borsada | Isbu izahname kapsaminda 50.000.000 TL nominal degerli (B)
islem gorecek  sermaye | grubu Sirket paylan (ek satis halinde 60.000.000 TL nominal
piyasasi aracimin  menkul degerli (B) grubu Sirket paylart) halka arz edilecek ve Borsa
kiymet tammlama numaras: | istanbul’da islem gorecek olup, séz konusu paylara iligskin
(ISIN) dahil tiir ve gruplarina | ISIN kodu igbu izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
iliskin bilgi
C2 _Sermaye piyasast aracinin Paylar Tﬁrwral cinsinden satisa sunulacaktir.

ihrac edilecegi para birimi\ | /™
/) .r/\: .
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F C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen Gdenmis pay sayisi
ile  varsa bedeli tam
ddenmemis pay Sayis1

Her bir payin nominal degeri

Thraggi’nin ¢ikarilmis sermayesi 141.000.000 TL olup, bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde 15.001.000 adet (A)
grubu nama ve 125.999.000 adet (B) grubu hamiline olmak
lizere toplam 141.000.000 adet paydan olusmaktadir, Bu
sermayenin tamami denmistir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL’dir.

]

C4 Sermaye piyasast aracinm Thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
sagladips  haklar hakkinda asagidaki haklari saglamaktadir:
bilgi - Kardan pay alma hakki

- Ortakliktan ayrilma hakki
- Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki
- Tasfiyeden pay alma hakki
- Bedelsiz pay edinme hakk:
- Yeni pay alma hakk:
- Genel kurula davet ve katilma hakk:
- Oy hakki
- Bilgi alma ve inceleme hakk;
- Iptal davasi agma hakki
- Azinlik haklari
| - Ozel denetim isteme hakk:

CH Sermaye piyasasi aracinm | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve
devir ve tedaviiliinii kisitlayier | tedaviiliini kisitlayict  veya pay sahibinin  haklarins
hususlar hakkinda bilgi kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen sermaye | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar’da islem gérmesi
piyasasi araglarmm borsada | icin 29/03/2022 tarihinde BIAS’a bagvuruda bulunulmustur.
islem gormesi icin bagvuru
yapihip  yapilmadizi  veya
yapilip yapilmayacagi hususu
ile islem goriilecek pazara
iligkin bilgi

C7 Kar dagitim politikasi | Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sézlesme’nin “Yedek
hakkinda bilgi Akee” baghkli 36’ nct maddesi ile “Karm Tespiti ve Dagitim1”

bashikli 37°’nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gére,
Sirket’in kan, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gbre tespit
edilir.

D—RISKLER

D.1 ihrac;g:lya, faaliyetlerine ve ihrag:g:lya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:
icinde  bulundugu  sektére | o fhragcimin istiraklerinin karlilifinin azalmasi, [hragcinin

iligkin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Thragei yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulagmamis
sirketlere yatinm yapabilir. Bu sirketler ekonomik
konjonktiirden daha ¢ok etkilenebilir.

e lIhraggmnin istiraklerinin yasanmasi muhtemel &deme
giicliikleri nedeniyle fhraceinin nakit akigi olumsuz
etkilenebilir.

® Yeni yatirim planlan dogrultusunda ek faaliyet ve finansal
riskler s6z konusu olabilir. Dogru yatirimlar yapilmamasi,
[hragginin bilyiimesini olumsuz yonde etkileyebilir.

e fihrag¢inin yatrim yaptigi sirketlerin sayisinin artmas ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, ihragginin ysnetimsel
bagarisi azalabilir.

e lhraggimn istirak ettifi ya da etmeyi planladigi sektorlerde
iklimsel veya balgesel riskler olugabilir.

.- 001 215 B892
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e Thrager yakin zaman Oncesinde kurulmus olup, Thrageinin
Yapmis oldugu girigim sermayesi yatirimlarindan cikig
heniiz gerceklesmemistir,

® Yaurim yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal
prosediirlere iliskin riskleri bulunabilir, bu durumda
Ongoriilemeyen siire¢ler ve zorluklar yasanabilir.

o lhrager, karliliginin stirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

e lhraccmin yatirimlari, yatirimeilarin yatinm tercihleri ile
uyumlu olmayabilir.

e lhrageinin  menkul kiymetler  portf&yiiniin piyasa
kosullarina bagh olarak degerinin azalmas: siz konusu
olabilir.

® Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin  olasi
etkilerinin Thraggr ve yatirim yaptigi girisim sermayesi
sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalari, Thrag¢inin
finansal durumu ile faaliyet sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

e Ihrage: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarin Ihragg1 aleyhine sonuglanmasi
halinde [hraggimin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiiktimlaltigii dogabilir.

* Nitelikli isgiicii kaynaginin stirekliliginin saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz yénde etkileyebilir.

e Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve maliyetlerin
artmast halinde Ihrageinin finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Ihrag¢eimin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

e Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

® Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim igtahim ve
girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

* GSYO Tebligi hitkiimleri gergevesinde uyulmas: gereken
yasal mevzuat ve sinirlamalar bulundugundan, mevzuat ve
simirlamalara uyulmamas: halinde girisim  sermayesi
yatirim ortakliklarinin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
potansiyel karliliklar1 sinirlanabilir.

* Girigim yatinmlarindan yiiksek getiri beklentisi girisim
sermayesi yatirim ortakhiklarim riski yiiksek yatirimlara
yonlendirebilir.

e Tirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana
gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi ve Jjeopolitik
gelismeler GSYO’larin  yatirim yaptifi  sirketlerin
faaliyetlerini ve dolayisiyla sektdrdeki ortakliklarin
finansal durumu ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

D3 Sermaye piyasasi aracina Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
iliskin onemli risk faktorleri | o fhrageinin paylari ilk kez halka agik bir piyasada islem
hakkinda bilgi goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas: yasanabilir.

* Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden
diger Sirket paylarinin halka arz kapsaminda verilen,
dolasimdaki pay miktarin artirmamaya déniik taahhiitlere
iligkin stirenin dolmasinin ardindan bliylik miktarlarda
satilmas1 veya bu tiir satislarin gergeklesebilecegi olasiliz,

7 Hal rz Edilgn Paylarin piyasa fiyat {izerinde 6nemli
\ ve ol iy€ neden olabilir.

2
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® Halka arz sonras Ihrager’'nin  hakim ortagi, Sirket
sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkl: olabilir.

® lhragei, esas sézlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
hiikiimleri gercevesinde gelecek dénemlerde kar payi
G6dememeye karar verebilir ya da kar pay: dagitamayabilir.,

e Sirket’in halka agiklik orani sinirhidir ve paylarin likiditesi
ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisj olabilir.

e Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmemesi
Sirket’in pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylan Tiirk Liras: tizerinden islem gorecek olup,
Turk  Liras’min  degerindeki dalgalanmalar ~ Sirket
paylarinin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

° Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir,

E—HALKA ARZ

E.l

Halka

arza

iliskin

ihragcimin/halka arz edenin

elde edecegi

net

gelir ile

katlanacag: tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmeilardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda

bilgi

7

\ J\Birlikte

Halka arzdan Sirket [e] TL tutarinda, ek pay satig1 olmasi
halinde Sirket’in meveut ortaklarindan Giiler Holding [e] TL
tutarinda, Murat GULER ise [e] TL tutarinda briit gelir elde
edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin [e] TL (ek pay
satis1 olmasi halinde [e] TL), halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise [e] TL (ek pay satisi olmasi halinde [e] TL)
olacagi tahmin edilmektedir. Ek pay satisi olmas: halinde,
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin [@] TL, Sirket’in
meveut ortaklarindan Giiler Holding’in halka arzdan elde
edecei net gelirin [#] TL, Murat GULERin halka arzdan elde
edecedi net gelirin [e] TL olacag beklenmektedir.

Tahmini Halka Sirket Giiler Murat Toplam
Arz Maliveti | ”""°" | Holding* | GULER* | (TL)*
SPK Kurul

Oitieti [e] [e] [e] [e]
BIAS Kota

Alma Uc(:)reti [e] % [°] [e]
MKK Uyelik

Ucreti (BSMV [e] [e] [e] [e]
Dahil)

Aracilik

Komisyonu [e] [e] [e] [e]
(BSMV Dahil)

Bagimsiz . * "
Denetim [e] [e] [] [e]
Hukuki

Danigmanhk [e] [e] [e] Le]
Reklam,

Pazarlamave | [o] | [e] [e] [o]
Halkla Iliskiler

Rekabet Kurul

Uereti [e] [e] [e] [e]
Diger [e] [e] [e] [e]
Toplam ¥ . i x
Maliyet [e] [e] [e] [e]
Pay Basina & .
Maliyet [e] [e] [e] [e]

* Ek pay satigt olmas: halinde

Halka arzdan pay alacak yatirimeilardan, ihra¢ edilen paylarin
bedeli diginda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar
tarafindan islem komisyonu bedeli talep edilebilir. Bununla
ha puce herhangi bir araci kurumda chesabi
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bulL}nmayan yatmmeilar igin ise hesap acma iicreti vb.—'
maliyetler dogabilir.

Halka arzin gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin  kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket halka arzdan [e] TL tutarinda briit gelir elde edecektir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin [e] TL (ek pay satisi
olmast halinde [e] TL), halka arz edilecek pay bagma maliyetin
ise [#] TL (ck pay satisi olmasi halinde [e] TL) olacagi tahmin
edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin ise
[®] TL olacagi beklenmektedir.

Sirket paylarinin halka arzi ile; Sirket’in &zkaynaklarmin
giiglendirilmesi, yeni yatirim imkanlarinin artirilmasi sureti ile
rekabet giiciinii artirilmasi, Sirket’in meveut yatirimlarindan
kaynaklanan borg yiikiiniin azaltilmas), mevcut kurumsal
yapinin gelistirilerek giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Ek pay satis1 olmas: halinde, Sirket’in pay sahiplerinden Giiler
Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER’in meveut paylarinin
halka arzi sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde
etmeyecektir. Sirket’in sermaye artirimi yolu ile ihrag edilecek
50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarinin ihrag ve
halka arzindan elde edilecek fonun, halka arz giderleri
diigiildiikten sonra kalan kismina iliskin planlanan kullanim
yerleri asagidaki gibidir:

Mevcut Yatimmindan Kaynaklanan Borcun Odenmesi:
Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %50 oraninda istirak
edilmis olan ve fiili faaliyet konusu giines enerji
santrallerinden yenilenebilir elektrik enerjisi tiretmek olan
Erham Enerji’nin diger %50 oramindaki paylarmin %50’si
(toplam sermayenin %25°1) 01.03.2022 tarihinde Pardus
GSYO tarafindan satin  alinmustir. Boylelikle Pardus
GSYO’nun Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu paylarin
orani %75’e ulasmistir. Erham Enerji’nin %25%ine tekabiil
eden paylarinin alis bedeli 3.035.250 Amerikan Dolar’dir.
Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amerikan
Dolan tutarindaki kismi Erham Enerji’nin %25 oranindaki
paylarinin  alimindan kaynaklanan borcun &denmesinde
kullanilacaktir. )

Yeni Girisim Sermayesi Yatinmm: Imkanlarinmn
Finansman:

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylarinin
%25’inin alimimdan kaynaklanan borcun 6denmesi sonrasinda
kalan kisminin, bagta yenilenebilir enerji, otomotiv, ilag,
saglik, kimya, tarim ve bilisim teknolojileri olmak lizere,
biiylime potansiyeli olan sektdrlerde faaliyet gosteren girisim
yatimlarmun finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.
Halka arzdan elde edilen fonun, yukarida belirtilen borcun
Odenmesi ve yeni girisim yatirmmlarinin vapilmasina kadarki
stiregte, III-48.3 sayili  Girisim Sermayesi  Yatirim
Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 20, 21 ve 22 nci
maddeleri basta olmak {izere, sermaye piyasasi mevzuatinda
yer alan ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy
simrlamalarina iligkin hitkiimleri g6z 6niinde bulundurularak
degerlendirilmesi planlanmaktadir.

E.3

-

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nin onayt haricinde
halka arz edilen paylarin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goriigliniin alimmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket’in 141.000.000 TL olan ctkarilmisg
sermayesinin tamami nakit karsilig1 olarak 191.000.000 TL ye

¢ikarilmgsy neticesmde ihrag edilecek olan toplam 50.000.000
nominal\degetli (B) grubu hamiline payin satis1 suretiyle
gerceklestigilaektir. Halka arz edilecek 50.000.000 TL
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nominal degerli (B) grubu hamiline yazili paylarmn, Sirket’in
halka arz sonras: ¢ikarilmis sermayesine (191.000.000 TL)
orani %26,18 olacaktir.
Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla
olmasi halinde, halka arz edilen 50.000.000 adet payin
720’sine tekabiil eden Sirket’in mevcut ortaklarindan Giiler
Yatiim Holding A.§.’ye ait 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet (B) grubu pay ile mevcut ortaklardan Murat
GULER’e ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B)
grubu pay olmak iizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli
(B) grubu paymn toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satisin gergeklesmesi halinde toplam
60.000.000 TL nominal degerli 60.000.000 adet (B) grubu
payin halka arzi gergeklesecek olup, Sirket’in halka acikhk
oran1 %31,41 olacaktir,
Paylarin halka arzit A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit F iyatla Talep Toplama ve
Satis  Yontemi” kullamlarak Borsa Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin
stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka
arz tamamlanacaktir. Satigin 2022 yilinin ilk yarisinda
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangig ve
biti tarihleri SPK ve BIAS’m uygun goriisleri sonrasinda
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in
www.pardusgirisim.com uzantili internet sitesi ile halka arza
aracilik eden Al Capital’in www.al capital.com.tr uzantili
internet sitesinde ilan edilmis olacaktir. Halka arz edilecek
paylarmn satis1 A1 Capital tarafindan en lyi gayret aracihig ile
vapilacaktir.
1,00 TL nominal degerli paylarin satig fiyat1 [®] TL olacaktir.
Ihrag ve halka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslar
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi séz konusu degildir.
Kaydi paylar dagitimin kesinlestigi giinii takip eden azami 2
isglindi igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.
Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, satig siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarina
bagvuruda bulunmasi  gerekmekte olup, s6z konusu
kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadr.
Halka arz sonuclari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iligkin diizenlemelerinde ver alan esaslar cergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi
iginde yatinmeilarm yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Ihrage1
veya Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme yontemi
vasitast ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya veni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is gilinii iginde SPKn’nda
yer alan esaslar gercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
fbnamcnin defisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
anir.  Degisiklik veya yeni hususlarin
Agsiidan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
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yaxtm]anmasmdan itibaren 2 (iki) is giinil igerisinde taleplerini
geri alma haklarina sahi ptirler.

E.4 Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Sirkz_et, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar
lizerinden halka arz geliri elde edecektir. Ek pay satis1 olmas:
halinde, Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylan
satan Giiler Holding ve Murat GULER pay satis geliri, halka
arza aracilik eden yatirim kurulusu A1 Capital ise halka arza
aracihk komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik eden araci
kuruluslarm  halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danismanlik  biirosunun danigmanlik iicreti ve bagimsiz
denetim sirketlerinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile halka arza aracilik
eden yatirim kurulugu A1 Capital arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat gatismas: bulunmamaktadir. Halka arz
eden pay sahiplerinden Giiler Holding, Al Capital
sermayesindeki paylarin %44’iine dogrudan sahiptir. Halka arz
eden pay sahiplerinden Murat GULER ise Giiler Holding
sermayesindeki imtiyazli paylara ve Al Capital’in
sermayesinde %10 oraninda pay sahibi olan iCG Finansal’in
sermayesinin %10’una tekabiil eden paylara sahiptir. Al
Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon
hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmus bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Sirket paylarmin halka arzina iliskin bagimsiz hukukeu
raporunu hazirlayan Sert Hukuk Biirosu hukuki danigmanlik
tcreti, bagimsiz denetim kurulusu Aday Bagimsiz Denetim ve
SMMM AS. ise bagimsiz denetim raporu licreti elde
edecektir.

Sirket ve meveut paylarinin bir kismini halka arz eden pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER ile Sirket paylarmin
halka arzina iliskin bagimsiz hukukgu gériisiinii olusturan Sert
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat gatismas1 ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi bulunmamaktadir. Sert
Hukuk Biirosu ile Sirket ve meveut paylarmin bir kismini
halka arz eden pay sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER
arasinda herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi yoktur. Sert
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir,
Sert Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki
danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur.
Sirket ve meveut paylarinin bir kismini halka arz eden pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER ile Sirket’in finansal
tablolarinin &zel bagimsiz denetimini yapan Aday Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. arasinda herhangi bir menfaat
¢atigmast  ve herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi
bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
ile Sirket ve mevecut paylarinin bir kismin1 halka arz eden pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER arasinda herhangi
bir sermaye/ortaklik iliskisi yoktur. Aday Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS., Sirket’in %5 ve
~daha fazjasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Sirket’e sunulan
} denetim hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma

r. Bunlarin diginda halka arzdan Snemli menfaati olap
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E.5 Sermaye  piyasasi aracim | Halka arz eden meveut pay sahibi olarak (ek pay satig1 olmasi
hfll.k? _ arz eden | halinde) Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER
kisinin/ihra¢eimin ismi/unvani Ihrager olarak Pardus Girisim Sermayesi Yatirm Ortakl:g:
_ A.S. paylarini halka arz edecektir.

Kim tarafindan ve ne kadar Sirket 29/03/2022 tarihli 2022/10 sayill Yénetim Kurulu
siire ile taahhiit verildigi | kararina binaen verdigi 29/03/2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket
hususlarim  igerecek sekilde | paylarinin Borsa Istanbul A.§.’de islem gormeye basladig:
dolasimdaki pay miktarinm tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli
artirnlmamasina iliskin verilen Sérmaye artinmi yapilmayacagini  ve dolasimdaki pay
taahhiitler hakkinda bilgi miktarinin bu suretle artirilmayacagin, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagmni ve
bedelsiz sermaye artirimlari harig olmak iizere dolagimdaki
pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
karar almmayacagini, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz
sermaye artirimlart haric olmak iizere dolagimdaki pay
miktarimin artmasi neticesini doZuracak herhangi baska bir
agiklamada bulunulmayacagim taahhiit etmistir.  Sirket
ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER
29/03/2022 tarihli taahhiitleri ile, Pardus GSYO sermayesinde
sahip olduklari paylarin, Pardus GSYO paylarmin Borsa’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,
paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagini ve bu paylarin Borsa’da satilmas: sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagini ve
dolagimdaki pay miktarinin artirilmasi sonucunu doguracak
hi¢bir iglemde bulunulmayacagini, s6z konusu paylarm bir yil
siire icinde kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun &zel
durumlarin  kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde Gzel durum acgiklamasi yapilacagmi ve Borsa
disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

Sirket ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat
GULER 29/03/2022 tarihli taahhiitleri ile ayrica, Pardus
GSYO sermayesinde sahip olduklari paylarin, Pardus GSYO
paylarmm Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 180
gin siireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak, higbir
sekilde Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmayacagini, séz konusu paylarin kismen veya tamamen
Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda, satisa
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

E.6 Halka arzdan kaynaklanan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisinin
sulanma etkisinin miktar ve [¢] TL ve %[e] oraninda olacag hesaplanmaktadir. Halka arza
yiizdesi katilmayan mevcut ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin

Yeni pay alma hakk [¢] TL ve % [e] oraninda olacagi hesaplanmaktadir.
kullamminin  s6z  konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi
E.7 Talepte bulunan | Yetkili kuruluslar {icretlendirme politikalari cercevesinde
yatirimcilardan talep edilecek | yatirimeilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasas1 aracinin

tahmini maliyetler ha a 'ya uirman iicreti, yatirimeinin baska bir vetkili
/;Bilgi rulu.stak%né\irman ticreti, BFT ticreti, damga vergisi
ve di
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim

kuruluglarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluglarr ile
birlikte): '

Sirket’in 2021 yilina iligkin finansal tablolar1 Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmstir.

Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sorumlu Denetci : l

Adresi

Abdulkadir SAYICI
Resitpasa Mah. Eski Biiyt'lkdere' Cad. Park Plaza Apt.
No:14/10 Sariyer istanbul
0212 426 00 93
www.pkfistanbul.com
PKF International Limited, istanbul Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler Odas:

Telefon
Internet Adresi

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluglari

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinim/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasj,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden geemis 31.12.2021 tarihinde sona eren déneme iligkin finansal

durum tablosu ile gelir tablosundan secilen Gnemli finansal kalemlere asafidaki tablolarda yer
verilmistir,

YATIR

1 C .'J‘;- TAl

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 743.111
Diger Alacaklar 26.386
Pesin Odenmis Giderler 365
Diger Dénen Varliklar 4.025
Toplam Dénen Varhklar 773.887
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 364.646.076
Pesin Odenmis Giderler 699
Toplam Duran Varhklar 364.646.775
Toplam Varhklar 365.420.662
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 33.560
-Iliskili Taraflara Diger Borglar -
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 33.560
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler N\ /™~ 113.566
/adeli Yiikiimliiliikler
Védeli Kargilkdas| o s 8.033)

M



-Calisanlara Saglanan F aydalara Iliskin Uzun Vadel; Kargiliklar 8.033
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.033
Toplam Yiikiimliiliikler 121.599
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 120.000.000
Diger Yedekler 21.000.000
Paylara Iligkin Primler 36.000.000
Dénem Net Kar1/Zarar 188.299.063
Toplam Ozkaynaklar 365.299.063
Toplam Kaynaklar 365.420.662
Gelir Tablosu (TL) 16.06.2021-31.12.2021
Hasilat 188.283.142
Satislarin Maliyeti -
Briit Kar/Zarar 188.283.142
Genel Yonetim Giderleri (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 354.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (142.172)
Esas Faaliyet Kar: / Zaran 187.427.489
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 / Zaran 187.427.489
Finansman Gelirleri 871.574
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarar 188.299.063
Dénem Kari/ Zaran 188.299.063

Yatirimer, yatirim kararmi vermeden §nce Ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuclarina

iligkin ayrmntil bilgilerin yer aldig1 is bu izahnamenin 10 ve 23 no

almalidrr. :

5. RISK FAKTORLERI

’lu boliimlerini de dikkate

Halka arz edilecek Sirket Paylarina yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karart
alinmadan once asagida ele alinan risk Jaktorlerinin, ekleri ile birlikte isbu izahnamenin biitinii

kapsaminda  dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a
yapilacak herhangi bir yatirimi esash bir sekilde etkilleyebilecegini ongordigi risklerdir. Soz
konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri
diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kismimn kaybedilmesi soz konusu olabilir

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen

ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket 'in
Jaalyetlerinne, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
zarar verebilecek baska risk fuktorleri mevewt. olabilir Risk faktorlerinin asagidaki sunum
swralamast Sirket yonetiminin 56z
yaptigi bir degerlendirmeye go
PARDUS GIRISIM\SER
YATIRIM QRTAKLIC
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5.1. Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
fhmgg:mm istiraklerinin karltliginin azalmast, fhrag:cmm karltigint olumsuz etkileyebilir.

Thragg faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirrmlar1 yapmasi nedeniyle, hali hazirdaki
yatirimlar veya gelecekte yapacagi girisim sermayesi yatirmmlarn sonucunda, yatirim yapilan girisim
sirketlerinin karlarinin diismesi ya da bu sirketlerin zarar etmesi durumunda, Ihragcimin karlihig:
olumsuz etkilenebilir.

Ihrager yeni kurulmug veya yeterli biiyiiklige ulasmanug sirketlere yatirim yapabilir. Bu sirketler
ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir.

Ihrage1 gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yatinim yapmaktadir. Yatirim yaptig1 veya yapacagi
bazi sirketler yeni kurulmus veya yeterli biyiikliige ulasmamis sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiiglik 6lgekli sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Ihragginin finansal tablolarina olumsuz olarak yanstyabilir. Ayrica
ihraggmin s6z konusu yatirimlardan ¢ikisini geciktirebilir ya da engelleyebilir.

Thrageinin istiraklerinin yasanmast muhtemel odeme giicliikleri nedeniyle Ihraccinin nakit akist
olumsuz etkilenebilir.

Ihragg1 faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirimlar yapmig olup, yapmaya da devam
etmektedir. S6z konusu yatirimlar yapilirken segici davramilmaktadir. Ancak gosterilen azami
dikkate ragmen Ihrageinin istirakleri deme glicliigii ile karsilasabilir. Bu sekilde yasanabilecek
olumsuzluklar girisim sermayesi yatiimi yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyact dogurabilir. Bu
durum Ihragginin nakit akislarini olumsuz etkileyebilir.

Yeni yatirim planlar dogrultusunda ek faaliyet ve Sinansal riskler sé7 konusu olabilir. Dogru
yatirumlar yapiimamasi, Thragceinin biiyiimesini olumsuz yinde etkileyebilir.

Thrag¢1 yatinm yaparken, yatinm yaptigi sirketleri bircok farkli kriteri dikkate alarak ézenle secse
de Sngoriileri gergeklesmeyebilir. Yanhs yatirimlar Ihraggmnin biiyiimesini olumsuz etkileyebilir.
Thraggmin girigim sermayesi yatirimi yaptigy sirketlerde iflaslar s6z konusu olabilir. Yapilan
yatirimlar beklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yatiim geri dénmeyebilir. Girisim sermayesi
yaturimindan ¢ikig yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum Thrageinin biiyiimesini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihraceimn yaturim yaptigy sirketlerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraccinin yonetimsel basarist azalabilir,

Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketlerinin sayisinin artmas: durumunda, artisa paralel olarak
faaliyetlerin  operasyonel karmagikliginin, 6leeginin - ve Thrager  ydnetiminin ustlendigi
sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum yonetimin iizerinde baski olusturabilir.
Yatinmlarm verimli yonetilememesi [hragcinin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Thrageinin istirak ettigi ya da etmeyi planladigr sektorlerde ikilimsel veya bélgesel riskler
olusabilir.

[hragcinin girisim sermayesi yatirima yaptigi veya gelecekte yatirim yapacagi bazi sirketlerin

faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bglgesel rigklere duyarly ofz
meydana gelebilecek degisiklikler soz ko Sy sighetlerin fAahy<€tlerini olumsuz etkileyebilir. Bunun

: . i L
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Yatirim yapilan sirketlerin éngiriilere uymayan yatirim maliyetleri, Ihraccimin Sinansal
durumunu olumsuz etkile yebilir,

Istirak edilen/edilmesi planlanan sektérlerde iiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu sirketlerde yatirim maliyetleri planlananin
!Zizerinde gergeklesebilir. Bu durumda Thragcinin ek sermaye koymasi gerekebilir. Bu ilave kaynagi
Ihrag¢inin di kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Thrace: Yakin zaman éncesinde kurulmus olup, Thraccinin yapmis oldugu girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis heniiz gergeklesmemistir.

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni ¢ercevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1 Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklig A.S. ticaret
unvaniyla kurulmustur. Sirket’in ticaret unvan: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17/03/2022 tarihl izni
¢cercevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakl1g: A.S. olarak degistirilmistir. Pardus GSYO
2021 yihmn Arahk ayinda Arf Bio, DMR Unlu Mamuller, Erham Enerji ve TurkNet’e girisim
sermayesi yatirimlari yapmug olup, bu yatirimlarin herhangi birinden heniiz ¢ikis gergeklesmemistir.
Bu kapsamda, Pardus GSYO yapmis oldufu séz konusu girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
yapilamayabilir veya zararla ¢1kis yapilabilir.

Yatirim yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iliskin riskleri bulunabilir, bu
durumda éngériilemeyen sdregler ve zorluklar yasanabilir.

ihrageinin yatirim yaptigi veya gelecekte yatirim yapacag sirketlerde faaliyetlerin yiiriitilebilmesi
i¢in CED, yap, ¢alisma ruhsat: gibi yasal bagvurularin yapilmas: gerekebilir. Yasal prosediirler
olumlu sonug vermeyebilir. Faaliyetlerin yiiriitiilmesine engel sonuglar ortaya ¢ikabilir. Bu durum,
Ihrag¢inin finansal performansim olumsuz etkileyebilir, girisim sermayesi yatinminda ¢ikigins
geciktirebilir, engelleyebilir ya da zararla ¢ikisa sebep olabilir.

Ihraces, karlihiginin siirekliligi konusunda herh angi bir garanti verememektedir.

Thrageinin siirdiirtilebilir karlilik hedefine ulagmasi bircok faktsre baglidir. Bunlar arasinda, yatirim
yapugi ve gelecekte yapacag girigim sermayesi sirketlerinin bagarisi, gelecekteki olas: faaliyet
kar/zararlarimin bityiikliigii ve stiresi, yatinm yaptigi/yapacag girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikista elde edilecek kar/zararm bliyiiklGgi gibi birgok faktér siralanabilir. Thraggmin karliligini
stirdlirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglan ve paylarinin
performansi olumsuz etkilenebilir.

Ihragcinin yaturimlary, yatirimeilarin yatirim tercihleri ile uyumiu olmayabilir.

Ihrage1 girisim sermayesi yatirimlari diginda portfoyiin ¢esitlendirmek amaciyla Borsa’da islem
goren veya gdrmek iizere ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, ters repo islemlerine, Takasbank
Para Piyasasi islemlerine ve yatirim fonu katilma paylari ile TL ve déviz cinsinden vadeli-vadesiz
mevduat ve katilma hesabmna yatirim yapabilir. [hra¢cinin portfoytlindeki ¢esitlendirme
yatinmeilarin yatirim tercihlerine uyumlu olmayabilir. Thrace1 yitksek getiri beklentisi ile yliksek
riskli alanlara yatinm yapabilir, Ihragemin yaptigi bu tarz yatiimlar, yatirimeilarin risk tercihine
uygun olmayabilir.

Thraccimin menkul kiymetler po osullgrina bagh olarak degerinin azalmas: siz

konusu olabilir.
|
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Ihragey, bir girigim sermayesi yatirim ortaklid1 olarak menkul kiymetler portfsyiine sahip olabilir.
S6z konusu portfdy piyasa kosullarina gore deZer artis1 yasamasi ongoriisiiyle olusturulmakla
‘pirlikte, olumsuz piyasa kogullar portféyiin degerinin diismesine neden olabilir. Dolayisiyla
Thraggmnin karhlig: olumsuz etkilenebilir,

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast etkilerinin Ihracet ve yaturim yaptig girisim
sermayesi sirketleri lizerindeki olumsuz yansimalar, Thracgimin JSinansal durumu ile Jaaliyet
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Thrager Ongdriilerini yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisat1 dikkate almaktadir. Ekonomik
gelismelerdeki Ongorilemeyen olumsuzluklar, Thragginin ve/veya yatirim yaptig girisim sermayesi
sirketlerinin finansal durumunu olumsuz ctkileyebilir.

Ihracg faalivetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Thrace:
aleyhine sonuclanmas: halinde Ihragctmin JSaaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat édeme
Yikimliiligi dogabilir.

Ihraggmin meveut durum itibartyla lehte ya da aleyhte herhangi bir davasi bulunmamakia birlikte,
ontimiizdeki dénemde faaliyetleri ile davalara veya sair yasal islemlere muhatap olabilir. Bu
davalann bazilan yonetimin dikkatini ve kaynaklarini bloke edebilir. Ihragginin veya yatirim yaptig:
sirketlerin taraf olacag yasal iglemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmas: yiikiimliiliik
dogurabilecegi gibi Ihragcinin itibarini da zedeleyebilir,

Nitelikli  isgiicii  kaynaginn siirekliliginin  saglanamamas: Jaaliyetleri olumsuz yinde
etkileyebilir.

Ilhraq:(;lmn basarisi biiyiik 6lgtide genel miidiir ve diger Ust yonetim mensuplar1 dahil olmak iizere
profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iliskilerine ve devamliliina baghdir. Profesyonel
kadronun  devamliliginin saflanamamasi  IThragcinin faaliyetlerine iliskin  hedeflerin
gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir, Ihraggimin finansal durumu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

Dis kaynak ihtivacimin ortaya cikmast ve maliyetlerin artmast halinde Ihraccinin Sinansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Ihrageimin dniimiizdeki donemde faaliyetleri buytdiikge dis kaynak ihtiyaci ortaya cikabilir.
Thrageinin dig kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve séz konusu maliyetlerin artmasi halinde
Ihragginin finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

5.2. Ihraggimn iginde bulundugu sektsre iliskin riskler:

Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

GSYO Tebligi’nde ve sair mevzuatta yasanabilecek degisiklikler girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin faaliyetlerini sinirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarmin kurum kazanglari, kurumlar vergisinden istisna olmakla birlikte bu ortakliklarin
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglar ortaklara dagitilsin veya dagitilmasin, uygulanacak
stopaj oran1 %0 olarak belirlenmistir. Yasal mevzuatta yapilabilecek degisiklikler ile sektérdeki
ortakliklarin sahip oldugu vergi istisnalar1 ve muafi tleri ortadan kalkabilir. Buna baglh olarak
sektdrdeki ortakliklarin operasyone
PARDUS GISIM SERMAYESI
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Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim istahint ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarunn

Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebiliy.

Déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sekt6rdeki yatinm istahin olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte sektordeki ortakliklarm istirak ettigi sirketlerde d6viz kurunda meydana gelen
dalgalanmalar sonucunda fiyatlama ve karhlik riski olugabilir. S6z konusu sirketlerin dévize dayal
islemleri ile déviz pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde
faaliyetleri ve karlihg olumsuz etkileneceginden, sektsrdeki ortakliklarin girisim sermayesi
yatinmlarinin - olumsuz etkilenmesine, yatirimlardan ¢1kis  siiresinin  uzamasina va da
engellenmesine sebep olabilir.

GSYO Tebligi hiikiimleri gercevesinde uyulmast gereken yasal mevzuat ve sinirlamalar
bulundugundan, mevzuat ve stnirlamalara uyulmamast halinde girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karliliklar sintrlanabilir.

Sektdrdeki ortakliklar SPK’nin 111-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatirtm Ortakliklarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsamu, faaliyetlere iliskin sinirlamalar, portfdy sinirlamalar
gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu Teblige uyulmamas / Teblige aykin faaliyetlerde
bulunulmas: durumunda aykirihkta bulunan ortakliklar cesitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu
yaptinmlar para cezalari olabilecesi gibi ortakliklarin faaliyetlerinin sonlandirilmasma kadar
gidebilir.

Girisim yatirimlanindan yiiksek getiri beklentisi girisim sermayesi yaturim ortakitklarint riski
Viiksek yatiremlara yonlendirebilir.

GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve ¢ikarilmig sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde
etmek amaciyla gesitli yatirmmlara yonlendiren sermaye piyasasi kurumlar olup, GSYO’lar
kaynaklarini katma deger iiretecegine inandif1 gelecek vaat eden sirketlere yatirarak bu girketlerin
uretecegi katma degerden faydalanmay: ve pay sahipleri i¢cin getirinin maksimize edildigi noktada
yatrim yapilan sirketten ayrilmay: hedefler. Bu kapsamda, sekt6rdeki ortakliklar yliksek getiri
beklentisiyle yatinmlarimi riski yiksek alanlara yonlendirebilir. Bu yatirimlardan istenilen
sonuglarin elde edilememesi sektérdeki ortakliklarm finansal durumunu ve karhligim olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi ve
Jeopolitik gelismeler GSYO’larin yaturim yaptigi sirketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla sektordeki
ortakliklarin finansal durumu ve karliigini olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, olumsuz siyasi ve
Jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, salgin vb. durumlar, ekonomik
gliven ortaminin bozulmasina neden olabilecegi gibi talep kosullarinda olusabilecek azalmalar,
GSYO’larin yatirim yaptid1 girketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla sektdrdeki ortakliklarin finansal
durumu ve karlihigini olumsuz etkileyebilir.

Kiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler iiretim ve ticaret hacimlerini
onemli 6l¢iide etkilemektedir. Bu geligmeler sonucunda yasanacak igsizlik oranlarindaki artis, doviz
kurlarinda agirt dalglanmalar, firma borglukluklarinda ve faiz oranlarindaki art1 ciro ve karhliklar
lizerinde yarataE:_ olumsuz etkiler nedeniyle iiretim ve ticaret hacminin daralmas: sonucunda
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sektordeki ortakliklarin karliliklarinda azalma yagatarak ortakliklarin finansal performanslarini
olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’nin i¢inde bulundu Su cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirki ye ekonomisi
ve siyasetini 6nemli Slgiide etkilemes; s6z konusudur. Tiirkiye’nin bulundugu cografi konumda
meydan gelen Rusya-Ukrayna savaginin, her iki tlkeyle de ticari ve siyasi iligkileri olan Ttrkiye
lizerinde olumsuz etkiler yaratmasi yiiksek olasiliktadir. Bu iilkelerdeki savag halinin sonucunda
Tirkiye’nin bu iilkelerden elde edecei ticaret ve turizm gelirlerinde olumsuz etkilenme stz konusu
olabilir. Ulke ekonomisinin cografi bolgedeki geligmeler sonucunda olumsuz etkilenmesi nedeniyle
GSYO’larin yatinim yaptig sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, bu
durum sektordeki ortakliklarin karliliklarinda  azalma yasatarak ortakliklarin  finansal
performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6lgekli yasanabilecek olast salgin hastaliklar ve Tiirkiye’de meydana gelebilecek deprem,
sel gibi dogal afetler ticari faaliyetlerin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgim nedeniyle
baglayan kiiresel ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global 5lgekte
alinan 6nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse global ekonomi ile Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla GSYO’larin
yatnm yaptid sirketler ve sektor olumsuz olarak ctkilenebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihraccinn paylariilk kez halka agik bir piyasada islem géreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas:
yasanabilir,

Halka arz igleminden &nce Thrageinin paylan Tirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi bir
piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasanin olusacagina veya bu tiirden bir piyasa olugsa bile mevcudiyetini devam ettirecegine
dair hi¢ bir glivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara dair olusan
piyasamn likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin sayisina, yatirimeilarin halka
arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh
olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa
strdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar paylara
dair alim ve satum iglemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara
dair pazarin sinirli olmasi, halk arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarin islem gérdugii fiyatin degiskendigini etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gérdiigii fiyati ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica ihragein faaliyet sonuglari ya da finansal
performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktérleri veya difer kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatimmeilarin beklentilerini kargilayamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Thrageimn ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktdrleri
kapsaminda gle alinan kosullar ya
kalabilir, Jirag¢inin faaliyet sonuglarin

siM SFM\AYEsl
ORTARMGIAS.

[ an Si. Beywl bij
Maslak e~ 001 21592

4.94 889710} 01
Mersis No: §001-2158-8210-00




da yatirimeilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz kapsaminda aldiklar paylar halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin tizerinden satma imkanlar hi¢biz zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatirimeilar, halka arz edilen
paylara yénelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin halka arz
kapsamunda verilen, dolagimdaki pay miktarin arfirmamaya doniik taahhiitlere iliskin siirenin
dolmasinin ardindan biiyiik miktarlarda satimas: veya bu tir satislarin gerceklesebilecegi
olasthg, Halka Ar; Edilen Paylarin piyasa fiyatt iizerinde énemli ve olumsuz etkiye neden
olabilir.

Sirket 29/03/2022 tarihli 2022/10 sayil1 Yonetim Kurulu kararina binaen verdigi 29/03/2022 tarihli
taahhidl ile, Sirket paylarmin Borsa istanbul A.§.de islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1
(bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli Sermaye artinmi yapilmayacagim ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirllmayacagini, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir satig veya halka
arz yapilmayacagin ve bedelsiz sermaye artirimlar harig olmak tizere dolagimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagim, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirumlari harig
olmak iizere dolasimdaki pay miktarmin artmas: neticesini doguracak herhangi baska bir
agiklamada bulunulmayacagini taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan Giiler Yatimm Holding A.$. ve Murat GULER 29/03/2022 tarihli taahhtitleri
ile, Pardus GSYOQ sermayesinde sahip olduklan paylarin, Pardus GSYO paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle, paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagin: ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir isleme tabi tutulmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin artirilmas: sonucunu doguracak
hi¢bir islemde bulunulmayacagini, s6z konusu paylarin bir yil siire icinde kismen veya tamamen
Borsa disinda satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde &zel durum acgiklamas:
yapilacagim ve Borsa disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

Sirket ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER 29/03/2022 tarihli taahhitleri
ile ayrica, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklart paylarin, Pardus GSYO paylarinin Borsa’da
islem gérmeye baslamasindan itibaren 180 gun stireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak,
higbir sekilde Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, soz konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa
disinda satilmasi veya devredilmesi durumunda, satisa konu paylarin da bu siirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmisglerdir.

Yukanda belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artinmina gidebilir, meveut ortaklar
Murat GULER veya Giiler Yatirim Holding A.S. Sirket sermayesinde sahip olduklar1 (B) grubu
hamiline paylardan Borsa’da sati yapabilir. $6z konusu iglemler pay fiyatlar iizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Halka arz sonrasi Ihracci’min hakim ortagi, Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip
olmaya devam edecektir ve bu pay._sahiplerinin
menfaat] rifﬁen Sarkl olabilir.
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Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirket’in hakim ortai olan Murat GULER  Sirket
sermayesindeki imtiyazly paylara ve Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olacagindan,
Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Murat GULER ayrica Sirket’in
imtiyazli (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmas; sebebiyle, sahip oldugu (A) grubu paylar
lzerinden Sirket’in yénetim kuruly tyelerinin salt cogunlugunu aday gosterme imtiyazina sahiptir.
Bu nedenle ysnetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagiumu, yeni pay cikarilmas: gibi pay
sahiplerinin onaymi gerektiren iglemler iizerinde Sirket’in hakim ortaginin etkisi olabilecektir.

Ihracer, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasast hiikiimleri cercevesinde gelecek
donemlerde kar pay: odememeye karar verebilir ya da kar pay: dagitamayabilir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarin genel kurullar tarafindan
belirlenecek kar dagitimi politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitrlar. Bu gergevede Thrager’min gelecekte yatimcilara kar pay1 dagitacagina iliskin bir garanti
bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihrager’min kar payr dafitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Kar pay1 dagitilabilmesi i¢in dncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile tamamlamas; ve
varsa gegmis yillar zararlarimin mahsup edilmesi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar
oldugu dénemlerde genel kurul onay1 ile kar dagitabilir. Paylar1 Borsa’da islem goren anonim
sirketler karin1 nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag¢ ederek dagitabilir.
Aynica, Sirket’in yeterli kan olmayabilir veya karim Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar
verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda
istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 5deme yapilabilir.

Sirket’in halka agikltk orant simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyat: iizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra toplam 50.000.000 TL nominal degerli pay (ek satis halinde
60.000.000 TL nominal degerli pay) Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka arz sonrasi ulagilacak
191.000.000 TL ¢ikarilmis sermayeye gore halka aciklik orani %26,18 (ek satig halinde %31,41)
olacaktir. Bu sinirli halka agiklik oram paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilir ve bu durum da
pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin  gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi nedeniyle Sirket paylarinin halka
arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden varsayimlarin gergeklesmemesi halinde Sirket’in pay
fiyat1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket paylart Tiirk Lirast iizerinden islem gorecek olup, Tiirk Lirast’nin degerindeki
dalgalanmalar Sirket paylarinin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylan Tiirk Lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylann TL cinsinden 6denecektir. Dolaysiyla Tirk Lirasi’nin diger para
birimlerine gore degerinde olusabillge

edilecek paylar tiim y
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Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansi yel yatirimeimn bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlaml bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yaurimin sahip oldugu yatirim portfoytiniin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara crisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadi§1; Halka arz
edilen paylarin tiim kosullarim detayl1 bir sekilde kavrayamadi1 ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalarmn davraniglarina asina olmadigi ve yatinmini veya gecerli risklere
katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler, faiz oram faktorleri ve diger
faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek bagina veya finansal bir danigmanin
yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde,

Sirket’in Borsa’da islem géren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.
Potansiyel yatinmeilar:
- Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gbstereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylanin degeri iizerindeki etkilerini ve bu yatirimin
potansiyel yatinimcinin  yatirm portfGylinlin tamami iizerinde yaratacad: etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanliZa (tek basina veya bir finansal danismanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar. Yatirnmeilarin yatirim
faaliyetleri gegerli yatiim kanunlarina ve dizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun
diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimer icin s6z konusu yatirimin uygun olmama
riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye riski,
kredi riski, likidite riski, faiz oran: riski ve yabanci para riskidir.

5.4.1 Finansal riskler
5.4.1.1 Sermaye Riski:

Sermaye riski, Sirket’in borclan karsisinda Gzkaynagimin yetersiz kalmas: riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini stirdiiriirken olast bir finansal kayip yasamasi
durumunda yeterli diizeyde 0zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski net borg / toplam 6zkaynaklar oram kullanilarak izlenmektedir. Net borg, nakit ve
nakit benzeri varliklarin, toplam borg tutarindan diistilmesiyle elde edilmektedir. Bu oran isletmenin
varliklarini finanse ederken kullandig yabanci finansal kaynaklar ile isletme ortaklar: tarafindan
igletmeye konulan ve isletmenin urettigi 6zkaynaklar arasindaki iligkiyi gosterir. Oranmn diisiik
olmas: igletrgenin borglanarak degil, i ke apdan finansman sagladigin, yiiksek
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gereken finansal tablolar itibariyla, finansal tablo dipnotlar gergevesinde, net bor¢ / toplam
6zkaynaklar orani agagidaki tabloda gosterilmektedir:

31 Arahk 2021

Toplam borglar

121.599
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (743.111)
Net borg (621.512)
Toplam 8zkaynaklar 365.299.063
Net borg / 6zkaynaklar oram -0,0017%

Thraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo tarihi olan 31. 12.2021 tarihi itibariyla net
borg / toplam zkaynaklar oranu, Ihragginin nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borglarindan
yiksek olmasi nedeniyle, -0,0017% olarak gergeklesmistir.

5.4.1.2 Kredi Riski:

Kredi riski bir finansal araca yatirrm yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiini yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine
getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disiikltigiine
ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacakiar Finans Sektord Diger Alacaklar
Faaliyetinden Alacaklar
ligkili Tacal  Diger Taraf ligkili Taraf Diger Tarl  lligkili Tarf  Diger Taraf  Bankadaki Borsa Para
Mevduat  Piyasasindan

Can Dénem (31 Aralik 2021) Alacaklar
Raporiama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+4E) - - - - - 26.386 1628 140282
= Azami fiskin teminat v$ de givence altina alimmus kisou - - - - - - -

A. Vadesi gecmemig ya da deger dugaklgine
ugramanis finansal varlikiann net defter degeri - - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger dsuklagune
gramanus variiklann net defter degen
- Teminat ve e glvencs altn alinmis kicm i e = - = 5 ._ e
C. Deger daguklugune ugrayan varlikiann nel defter
_degerien & = - " - - = -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
-Defer diguiiaga )
- Net degern temnat. vs de ginence sina ahnmg
Kism - = - e = - %= o
- Yadesi gegmemig (brit defier degeri) - - - -
- Dejer disdkiigi (- 5 & . 5 " - .
- Net degenn teminat, vs iie gvence alina alinmig

26.386 1628 740282

]

|
]
]
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Kismi - S =
D. Bilanco disa kredi nski iceren unsuriar = - - & = e

5.4.1.3 Likidite Riski:
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31 Aralik 2021 Defter. Beklenen nakit Vadesi 3 aya 3-12 ay
Degeri cikislar toplam gecenler kadar arasi
Tiirev olmayan finansal yikimlilikler - 33.560 - 33.560 -
Ticari borglar - - - - -
Diger borglar - 33.560 - 33.560 -
- 33.560 - 33.560 -

5.4.1.4 Faiz Orani Riski:

Sirketin para piyasalarinda gergeklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulundurdugu varliklardan
kaynakl1 faiz oram riski bulunmaktadr. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir. Sirketin faiz orani risk tablosu agagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Arahik 2021 (TL)
Nakit ve Nakit Benzerleri 743.111

5.4.1.5 Yabanci Para (Kur) Riski:

Yabanct para varliklar ve yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmads 81 i¢in kur riskine maruz kalmamaktadur.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihracc;mm ticaret unvani ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvani Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme adi bulunmamaktadur.

6.1.2. ihrag:cmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza
A Blok No:1 I¢ Kapi No:25 Sariyer / ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Midiirliigii | Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigi

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi

Ticaret Sicil Numaras: 313897-5

6.1.3. Thra¢einin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket Istanbul Ticaret Sicili'ne 16/06/2021 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. ihra(;g:mm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin ad%i\, inLtﬁn.et agresi ve telefon ve fax numaralar:

Ticaret Unvani Pardus Gfﬁﬁ){ SennayWnﬁ Ortaklig1 A.S.
Ortafiizin Hukuki Statiisii Ano icket .
PAR IM SERMAYES]
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abi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke ]Tl‘irkiye Cumhuriyeti
Merkes Adres: Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza A Blok No:1

I¢ Kapi No:25 Sariyer / ISTANBUL
Telefon: 212 371 18 00

. Faks: 212 371 18 01
Internet Adresi waw.gardusgirisim.com

Telefon ve Faks Numaralar;

6.1.5.Thra¢g faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni cergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1 Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. ticaret
unvaniyla kurulmustur. Sirket’in ticaret unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022 tarihli
izni gergevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig: A.§. olarak degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatinmlar, sermaye piyasasi araglar1 ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olugan portfyii isletmek ve sermaye
piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket yonetim kurulunun 13.12.2021 tarihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan cikarilmis
sermayesinin 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000 TL’ye ¢ikanlmasina, sermaye artiriminda 1 TL
nominal deferli her bir payin satig fiyatinin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve sermaye artirimi
nedeniyle ¢ikarilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarn, ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanarak ve tamami nakit olarak kargilanmak suretiyle 74.999.000 TL nominal degerli
kisminin halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket ortaklarindan Murat GULER’e
15.001.000 TL nominal degerli kismimn ise halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.S.’ye satilmasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye
artirrmi 30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayili TTSG’de ilan
edilmigtir.

21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfsy Yonetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi
Yatinim Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S,'nin %4,88
oranindaki paylarmin 45.000.000 TL bedel iizerinden satin alinmasina iligkin "Hisse Alim Satim ve
Ortaklik Sozlesmesi" imzalanmig olup, bu kapsamda Pardus GSYO tarafindan DMR Unlu
Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir.

23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin
70.000.000 TL olan denmis sermayesinin 105.241.000 TL'ye artirilmasi sirasinda Pardus
GSYO’ya tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylarin %4,98'ine tekabiil eden beheri 1 TL
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel denerek Arf Bio'nun
sermayesine istirak edilmistir.

24.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet [letisim Hizmetleri A.$.’nin sermayesinin
%4,92°sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL kargiliginda
devralinmistir.

28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. nin
3.626.030 TL nominal degerli sermayesinin %50'sine tekabiil eden 1.813.015 TL nominal degerli
paylarimin 29.943.729 TI, karsiliginda devr ina ve Erham Enerji’nin 3.626.030 TL olan

toplam 59.887.458 TL tutarin
nerji’nin 55.000.000 TL se
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Pardus GSYO’nun 30.12.2021 tarihli yonetim kuruly toplantisinda 2021-2025 yillar i¢in gecerl;
olan Pardus GSYO'nun kayith sermaye tavaminin 120.000.000 TL'den 600.000.000 TL'ye
artirtlmasina ve kayitly sermaye tavam gegerlilik siiresinin 2022-2026 yillari arasinda olacak sekilde
degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikarilmis sermayesinin 120.000.000 TL'den 141.000.000
TL'ye arttinlmasina karar verilmis olup, s6z konusu Sérmaye artirimi 29/03/2022 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil edilmistir.

01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a
ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin 4.500.000 TL nominal degerli kismi ile
18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kism1 toplam
3.035.250 ABD Dolan karsiliginda Hamdullah CEYLAN’dan satin alinmugtir. Ayni tarihte ayrica,
PARDUS GSYO'nun iligkili tarafi olan iCG Finansal Danismanlik A.S. tarafindan Erham Enerji
sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin
4.500.000 TL nominal degerli kismi ile 18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin
9.250.000 TL nominal degerli kismu toplam 3.035.250 ABD Dolan karsiliginda Hamdullah
CEYLAN’dan satin alinmustir. S6z konusu devir islemi sonucunda Erham Enerji sermayesindeki
paylarin %751 Pardus GSYQ’ya; %25’ iCG Finansal Danigmanlik’a ait olmustur.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢min dnemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla yatinm portfoylinde yer alan girisim sermayesi sirketlerine
iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. i

Ticaret Unvam Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye

Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji

Yatirim Tarihi 28.12.2021

Toplam Yatinm (TL) 59.887.458 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi / Istirak Oram1 | 50,00

%)’

PARDUS GSYO’nun Oy Hakk (%) 50,00

Finansman Yéntemi Ozkaynak

Cikis Tarihi Devam Etmekte

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S. |

Ticaret Unvam DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan

Perakende Ihracat A.S.

Kurulus Yeri Tiirkiye

Faaliyet Konusu Dondurulmug unlu mamuller iiretimi

Yatirnm Tarihi 21.12.2021

Toplam Yatirim (TL) 45.000.000
'01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan arma Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL

3:500.000 TL nominal degerli (B) grubu

i (A) grubu paylarin 4.500.000 8
\Dolari karsihginda Hamdullah CEYLANdan

nominal de
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I::/A;IDUS GSYO’nun Sermaye Pay: / Istirak Oran; 4,88
0
PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (%) | 4,88 1
Finansman Yontemi | Ozkaynak ]
1kas Tarihi ] | Devam Etmekte

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
| Ticaret Unvam Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye

Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji

Yatirim Tarihi 23.12.2021

Toplam Yatirim (TL) 37.500.000

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay / Igtirak Oram | 4,98
(%)

PARDUS GSYO’nun Oy Hakk (%) 4,08

Finansman Yéntemi Ozkaynak

Cikis Tarihi Devam Etmekte

TurkNet Iletisim Hizmetleri A.S.

Ticaret Unvam TurkNet Iletisim Hizmetleri A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye

Faaliyet Konusu Telekomiinikasyon

Yatirim Tarihi 24.12.2021

Toplam Yatirim (TL) 47.500.000

PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi / Istirak Orani | 4,92

D‘/‘))

PARDUS GSYO’nun Oy Hakk: (%) 4,92

Finansman Yontemi Ozkaynak

Cikis Tarihi Devam Etmekte

Thraggmin girisim sermayesi yatirimlarimn izahnamede yer alan finansal tablo dénemi olan
31.12.2021 tarihli finansal tablolarindaki gergege uygun deeri agagida gosterilmistir:

Girisim Sermayesi Yatirumlar (TL) 31.12.2021
- _Erham Enerji 145.913.021
- DMR Unlu Mamuller 65.571.438
- ArfBio 83.406.841
- TurkNet 69.754.776
TOPLAM 364.646.076

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Erham Enerji 13.12.2013 tarihinde Istanbul’da kurulmugtur. Erham Enerji’nin merkez adresi
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Loft Residence Blok No: 201 I¢ Kap1 No:74 Sisli/istanbul’dur.
Erham Enerji’nin 31.12.2021 tarihi itibariyla Gdenmis sermayesi 3.626.030 TL olup,
sermayesindeki paylarn %50°si 28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 TL
karsiliginda satin alinmugtir. Daha sonra, Erham Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil edilen nakit sermaye artinmi ile 3.626.030 TL’den 55.000.000 TL’ye
¢ikarilmis olup, Pardus GSYO s6z konusu sermaye artirimina Erham Enerji sermayesinde sahip
oldugu pay1 oraninda katilmstir.
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3.035.250 ABD Dolan karsiliginda Hamdullah CEYLAN’dan satin alinmugtir. Ayni tarihte ayrica
Pardus GSYO'nun iliskili tarafi olan ICG Finansal Danismanlik A.S. tarafindan Erham Enerj;
sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin
4.500.000 TL nominal degerli kismi ile 18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin

9.250.000 TL nominal degerli kismu toplam 3.035.250 ABD Dolan karsilifinda Hamdullah
CEYLAN’dan satin alinmugtir. '

Bu kapsamda, Erham Enerji’nin izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Adi-Soyadi/ Unvani | Pay Grubu Sermaye Payi (TL) | Sermaye Paw1 (%) Oy Hakk (%)
A 13.500.000 24,54 24,54
Pard SY 3 .
BRISRSTD B 27.750.000 50,46 50,46
: : A 4.500.000 8,18 8,18
ICGF 2 2
G Finarisal B 9.250.000 16,82 16,82
TOPLAM 55.000.000 100,00 100,00

Etham Enerji’nin ana faaliyeti elektrik enerjisi tiretim tesisi kurmak, isletmelere kiralamak, iiretilen
elektrik enerjisinin misterilere satigini saglamakuir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarindan glines
enerjisinden elektrik {iretimi alaninda faaliyet gostermekte olup meveut durumda Isparta,
Mugla/Fethiye ve Nigde’de yer alan Giines Enerjisi Santrallerine sahiptir.

Erham Enerji biinyesindeki Isparta GES Nisan/2016’da, Mugla/Fethiye’deki GES Agustos/2016°da
devreye alinmistir. Erham Enerji 31.12.2021 tarihinde Nigde Ili, Bor Ilcesi, Badak K6yt sirlan
igerisinde Canak Mevkii’nde yer alan 127 ada 18-19-20-21-22-23-24 numaral: parseller iizerinde
kurulu 7,113 MWp / 6,69 MWe giice sahip Giines Enerji Santrallerinin (7 adet) 6.110.000 ABD
Dolari + KDV bedel iizerinden satin alinmas: icin Atasa Enerji Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS
ve Bor Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS ile sdzlesme imzalamis olup, s6z konusu santrallerin
devir ve 6deme iglemleri 12.01.2022 tarihi itibartyla tamamlanmustir.

Erham Enerji’nin mevcut durumda sahip oldugu GES’ler lisanssiz iiretim yapmakta olup, her bir
santral gegici kabul tarihlerinden itibaren 10 yil boyunca tirettikleri elektrigi YEKDEM kapsaminda
13,3 ABD Dolar1 cent/k Wh fiyatla devlete satma hakkina sahiptir. Bu dogrultuda Erham Enerji’nin
sahip oldugu Isparta GES’in Nisan/2026, Mugla/Fethiye GES’in Agustos/2026’ya ve Nigde’de yer
alan GES’lerin May1s/2025’¢ kadar firettikleri elektrigi 13,3 ABD Dolar cent/kWh sabit fiyatla
sisteme satma hakki bulunmaktadir. -

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S.

DMR Unlu Mamuller, DMR Turizm Sportif Faaliyetler Gida Tarm Ingaat Otomotiv Pazarlama ve
Ticaret Limited Sirketi’nin 27.04.2021 tarih ve 10317 sayil TTSG’de ilan tiir ve unvan degisikligi
ile DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S. unvanim almistr.

16.08.2021 tarih ve 10388 sayil1 TTSG’de ilan edilen kismi béliinme ile sermaye artinnmi sonucunda
DMR Unlu Mamuller’in sermayesi 100.000 TL’den 50.141.600 TL’ye artirilms olup, artirilan
50.041.600 TL sermayenin 50.041.596,85 TL’si Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi’niin 545990 sicil
numarasinda kayith Simit Saray1 Yatirim ve Ticaret A.$.’nin aktifinde yer alan 50.041.596,85 TL
toplam net mukayyet degerli aktifinde bulunan unlu mamuller tiretim tesisi, fabrika arsasi, binasi ve
mistemildinin, 5520 sayili Kurumlar isi /3-b ve 20’nci maddeleri ile 6102
J ile sermaye olarak

Mersis No: 000f




Maslak VD

05.10.2021 tarih ve 10423 sayili TTSG’de ilan edilen sermaye artirimi ile DMR Unlu Mamuller’in
sermayesi 50.141.600 TL’den 90.141.600 TL’ye yiikseltilmis olup, artiilan 40.000.000 TL
tutarindaki sermayenin 25.561.061 TL tutarindaki kismi Simit Sarayr Yatirim ve Ticaret A.S. nin,
12.000.000 TL tutarindaki kismi ise RE-PIE PortfGy Yonetimi A.S.’nin DMR Unlu Mamuller’den
olan alacagimin sermayeye ilave edilmesi suretiyle, bakiye 2.438.939 TL tutar: ise Simit Saray1
Yatrim ve Ticaret A.S. tarafindan nakden taahhiit edilerek denmistir.

21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Perakende Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.$,'nin %4,88
oranindaki paylarinin 45.000.000 TL bedel iizerinden satin alinmasina iligkin "Hisse Alim Satim ve
Ortaklik Sozlesmesi" imzalanmis olup, bu kapsamda Pardus GSYO tarafindan DMR Unlu
Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir.

Bu kapsamda, DMR Unlu Mamuller’in izahname tarihi itibartyla ortaklik yapisi asagida yer
almaktadir:

Pa Sermaye Pa Sermaye Pa Oy Hakki
Ad1-Soyadi / Unvam Gruiu (T);_;) o (';; ) b Y(% )
Simit Sarayi Yatirim ve Ticaret A.S. A 63.099.120 70,00 70,00
RJ.ETP.IE Portfoy Y_iinetirni A.S. Perakende B 22.643.480 25.12 25,12
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Pardus GSYO B 4.399.000 4,88 4,88
TOPLAM 90.141.600 100,00 100,00

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Arf Bio, 27.09.2016 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirligiine tescil olunarak kurulmustur.
23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin
70.000.000 TL olan &denmis sermayesinin  105.241.000 TL'ye artirilmasi sirasinda Pardus
GSYO’ya tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylarin %4,98'ine tekabiil eden beheri 1 TL
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel &denerek Arf Bio'nun
sermayesine istirak edilmistir. Izahname tarihi itibariyla Arf Bio’nun ortaklik yapisi asagida yer
almaktadir:

Sermaye Pay1 Sermaye Payr | Oy Hakk
Adi1-Soyad: / Unvam Pay Grubu (TL) (%) (%)
R}.E-.P_IE Portfoy Y_onet:ml A.S. ARF A 100.000.000 95,02 95,02
Girisim Sermavesi Yatirim Fonu
Pardus GSYO B 5.241.000 4,98 4,98
TOPLAM 105.241.000 100,00 100,00
Arf Bio yenilenebilir enerji sektériinde faaliyet 26 [zmir/Odemis ilgesinde yer alan
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Arf Bio’nun tiretim lisansi 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yillik bir stireyi
kapsamaktadir. Arf Bio Odemis’te bulunan biyogaz elektrik santralinde ilk deneme liretimini 31
Ekim 2018°de gergeklestirmistir. S6z konusu deneme iiretimi sonras1 4,8 MW’lik tesisin gegici
kabulu yapilmistir. Tesiste her biri 2,4 MW kapasiteli birbirine parallel iki hat mevcuttur. 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren yaklagik 2,4 MW kapasiteli birinci kistm devreye alinmigtir. Mart 2020
doneminde yaklagik 2,4 MW kapasiteli tesisin ikinci kismi devreye alinmustir. Arf Bio YEKDEM

kapsamina dahil olup, urettigi elektrigi YEKDEM kapsaminda 13,3 ABD Dolari cent/kWh fiyatla
devlete satma hakkina sahiptir.

TurkNet iletisim Hizmetleri A.S.

24.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet lletigim Hizmetleri A.S. nin sermayesinin
%4,92’sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL karsiliginda RE-PIE
Portfdy Yonetimi A.S. Iot Tech Girisim Sermayesi Yatiim Fonu’ndan devralinmigtir. Izahname
tarihi itibartyla TurkNet’in ortaklik yapis1 asagida yer almaktadir.

Pay Sermaye Pa Sermaye Pa Oy Haklk
Adi-Soyadi / Unvam Gibu (T}L) Ay (‘%’.) = y(% )
Cem Mehmet CELEBILER A 7.840.000 29,40 29,40
Mehmet izzi CELEBILER A 2.720.000 10,20 10,20
Nedim Halet CELEBILER A 3.200.000 12,00 12,00
Yunus Sami CELEBILER A 2.240.000 8,40 8,40
RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S. Iot
Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu e #323.050 33,08 35,08
Pardus GSYO B 1.310.937 4,92 4,92
TOPLAM 26.666.667 100,00 100,00

TurkNet telekom pazannda bireylere ve cesitli biyiikliikteki kurumlara telefon, toplu internet, Hzel
sanal ag (IP MPLS VPN), veri merkezi ve barindirma hizmetleri sunmaktadir. TurkNet, bireysel
miigteri segmentinde kullanicilara internet ve ses (telefon) hizmetlerini igeren tek paket ile hizmet
saglamaktadir. TurkNet, bireysel kullanicilarin ev i¢i iletisim ihtiyaglarini karsilayan yiiksek hizh
ve kotasiz internet (ADSL/VDSL) ve telefon hizmetléri sunmaktadir, Ayrica TurkNet’in
yiriitmekte oldugu fiber optic alt yapi yatirimlar ile belirli bolgelerde fiber internt hizmeti de
sunmaktadir.

- TurkNet’in ayrica kurumsal ve toptan sati segmentlerinde sundufu hizmetleri de
bulunmakta olup, ana tirtin/hizmetlerine iliskin detay bilgiler asagidaki gibidir:

- Internet erigimi: ADSL, G.SHDSL, MetroEthernet, yerel ve uluslararasi kiralik devre
- VPN erisimi: Subeler/ofisler aras: 6zel sanal ag (IP MPLS VPN)

- Sabit telefon hizmetleri: Yerel ve uzak mesafe telefon hizmetleri, numara tagima ve tahsisi
(cografi ve cografi olmayan numaralar), toptan hat kiralama, ¢oklu hatlar,

- Veri merkezi hizmetleri: Alan kiralama (Co-location), sanal sunucu kiralama, VPS/VDS,

kegintisiz internet erigimi
enlik yonetimi hizmetleri (s
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6.2.2. Thracer tarafindan Yapilmakta olan yatirtmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihra¢cmm yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik $nemli yatirnmlar hakkinda
ihraceiyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in sermaye artiimu yolu ile ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu

paylarinin ihrag ve halka arzindan elde edilecek fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan
kismina iligkin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

Meveut Yatirrmindan Kaynaklanan Borcun Odenmesi:

Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %50 oraninda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet konusu
glines enerji santrallerinden yenilenebilir elektrik enerjisi tiretmek olan Erham Enerji’nin diger %50
oranindaki paylarimin %50’si (toplam sermayenin %25°1) 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO
tarafindan satin almmustir. Boylelikle Pardus GSYO’nun Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu
paylarin oram1 %75’ ulasmistir. Erham Enerji'nin %25’ine tekabiil eden paylarinin alig bedeli
3.035.250 Amerikan Dolar’dir. Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amerikan Dolarn
tutarindaki kisem Erham Enerji’nin %25 oramndaki paylarinin alimindan kaynaklanan borcun
6denmesinde kullamlacaktir.,

Yeni Girisim Sermayesi Yatirimi imkanlarmnin Finansmani:

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylarinin %25’inin alimindan kaynaklanan
borcun ddenmesi sonrasinda kalan kisminin, basta yenilenebilir enerji, otomotiv, ilag, saghk, kimya,
tarim ve biligim teknolojileri olmak tizere, biiyiime potansiyeli olan sektdrlerde faaliyet gisteren
girigim yatirimlarimin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Halka arzdan elde edilen fonun, yukarda belirtilen borcun ddenmesi ve yeni girisim yatirrmlarinin
yapilmasina kadarki siirecte, 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklaria [liskin Esaslar
Tebligi’nin 20, 21 ve 22 nci maddeleri basta olmak lizere, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
ve girigim sermayesi yatirim ortakliklarmnin portfSy simirlamalarina iligkin hitkiimleri g6z &niinde
bulundurularak degerlendirilmesi planlanmaktadr.

6.2.4. Thrageiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

Yokuur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracqi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulunun 08/04/2021 tarihli izni cercevesinde 16/06/2021 tarihinde
istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek '
unvantyla kurulmustur. Sirket’in ticaret unva
izni gergevesinde Pardus Girisi

PARDUS GlRB'T $ERMAY
YATIRIM E] ,,-U@L_ptﬁ :
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rulu'nun 17/03/2022 tarihli
. olarak degistizilmistir. '
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Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlar, sermaye piyasasi araglar ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portftyii isletmek ve sermaye
piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun I11-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebli &1 uyarinca
bu Teblig’de tanimlanan nitelikteki girigim girketlerine yatirim yapmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 tarihi itibariyla
girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Ticaret Unvam Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji
Yatirim Tarihi 28.12.2021
Toplam Yatirim (TL) 59.887.458 TL
PAI}DUS GSYO’nun Sermaye Pay1 / Istirak Oram | 50,00
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakk: (%) 50,00
Finansman Yéntemi Ozkaynak
. Cikag Tarihi Devam Etmekte
DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S.
Ticaret Unvam DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan
Perakende Thracat A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faaliyet Konusu Dondurulmus unlu mamuller iiretimi
Yatinm Tarihi 21.12.2021
Toplam Yatirim (TL) 45.000.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi / Istirak Oram 4,88
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakk: (%) 4,88
Finansman Yéntemi Ozkaynak
Cikis Tarihi Devam Etmekte
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ticaret Unvam Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji
Yatirim Tarihi 23.12.2021
Toplam Yatirim (TL) 37.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay: / Istirak Oram 4,98
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakki (%) 4,98
Finansman Yéntemi Ozkaynak
Cikis Tarihi Devam Etmekte
TurkNet Iletisim Hizmetleri A.S.
Ticaret Unvam TurkNet Iletisim Hizmetleri A.S.
Kurulus Yeri Tirkiye
Faaliyet Konusu Telekomiinikasyon
Yatirim Tarihi 24.12.2021
Toplam Yatirim (TL) 47.500.000

#01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erha
nominal degerli (A) grubu paylarin 4.500.000 TL nomina
paylarin 9.250.

erjysermayesinde Hargdlah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL
egerli kismi i1.182500.000 TL nominal degerli (B) grubu
250 ABD Dblagd karsiliginda Hamdullah CEYLAN'dan_ /

satin alinmig6iup, Pardus GSYO’nun Erham Eneri f:sin' 3 731.12.2021 ta.rihiq\-
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PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1 / istirak Oram 4,92
%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (%)
Finansman Yéntemi
1kis Tarihi

IX) T
Ozkaynak B
| Devam Etmekte ]

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Erham Enerji 13.12.2013 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Erham Enerji’nin merkez adresi
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Loft Residence Blok No:201 I¢ Kapr No:74 Sisli/Istanbul’dur.
Erham Enerji’nin 31.12.2021 tarihi itibariyla Gdenmis sermayesi 3.626.030 TL olup,
sermayesindeki paylarn %50°si 28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 TL
kargihginda satin alinmistir. Daha sonra, Erham Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil edilen nakit sermaye artinm ile 3.626.030 TL’den 55.000.000 TLYye
¢ikarilmis olup, Pardus GSYO s6z konusu sermaye artirimina Erham Enerji sermayesinde sahip
oldugu pay1 oraninda katilmigtur.

01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a
ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin 4.500.000 TL nominal degerli kismu ile
18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismu1 toplam
3.035.250 ABD Dolar karsihiginda Hamdullah CEYLAN’dan satin almmugtir. Aym tarihte ayrica,
Pardus GSYO'nun iliskili tarafi olan ICG Finansal Damigmanlik A.§. tarafindan Erham Enerji
sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin
4.500.000 TL nominal degerli kismi ile 18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarmn
9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250 ABD Dolar1 karsiliginda Hamdullah
CEYLAN’dan satin alinmustir.

Bu kapsamda, Erham Enerji’nin izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Adi1-Soyadi / Unvam | Pay Grubu | Sermave Payi (TL) | Sermaye Payi (%) Oy Hakka (%)
A 13.500.000 24.54 24.54
Pardus G3YO B 27.750.000 50,46 50,46
T A 4.500.000 8.18 8.18
ICG Finansal B 9.250.000 16,82 16,82
TOPLAM 55.000.000 100,00 100,00

Erham Enerji’nin ana faaliyeti elektrik enerjisi tiretim tesisi kurmak, isletmelere kiralamak, tiretilen
elektrik enerjisinin miisterilere satisin saglamakuir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarindan glines
enerjisinden elektrik iiretimi alaninda faaliyet gostermekte olup meveut durumda Isparta,
Mugla/Fethiye ve Nigde’de yer alan Giines Enerjisi Santrallerine sahiptir.

Erham Enerji biinyesindeki Isparta GES Nisan/2016’da, Mugla/Fethiye’deki GES Agustos/2016°da
devreye alinmistir. Erham Enerji 31.12.2021 tarihinde Nigde Ili, Bor Ilgesi, Badak K&yii simrlari
icerisinde Canak Mevkii’nde ver alan 127 ada 18-19-20-21-22-23-24 numarali parseller {izerinde
kurulu 7,113 MWp / 6,69 MWe giice sahip Giines Enerji Santrallerinin (7 adet) 6.110.000 ABD
Dolar1 + KDV bedel tizerinden satin alinmasficin A Enerji Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS
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Erham Enerji’nin meveut durumda sahip oldugu GES’ler lisanssiz {iretim yapmakta olup, her bir
santral gegici kabul tarihlerinden itibaren 10 yil boyunca tirettikleri elektrigi YEKDEM kapsaminda
13,3 ABD Dolar: cent’kWh fiyatla devlete satma hakkina sahiptir. Bu dogrultuda Erham Enerji’nin
sahip oldugu Isparta GES’in Nisan/2026, Mugla/Fethiye GES’in Agustos/2026ya ve Nigde’de yer
alan GES’lerin May1s/2025%e kadar irettikleri elektrigi 13,3 ABD Dolari cent/kWh sabit fiyatla
sisteme satma hakki bulunmaktadir.

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S.

DMR Unlu Mamuller, DMR Turizm Sportif Faaliyetler Gida Tarim Ingaat Otomotiv Pazarlama ve
Ticaret Limited Sirketi’nin 27.04.2021 tarih ve 10317 sayili TTSG’de ilan tiir ve unvan degisikligi
ile DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S. unvanini almigtir.

16.08.2021 tarih ve 10388 sayili TTSG’de ilan edilen kismi boliinme ile sermaye artirimi sonucunda
DMR Unlu Mamuller’in sermayesi 100.000 TL’den 50.141.600 TL’ye artiilmis olup, artirilan
50.041.600 TL sermayenin 50.041.596,85 TL’si istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii’niin 545990 sicil
numarasinda kayitl Simit Saray1 Yatirim ve Ticaret A.$.’nin aktifinde yer alan 50.041.596,85 TL
toplam net mukayyet degerli aktifinde bulunan unlu mamuller iiretim tesisi, fabrika arsasi, binasi ve
miistemilatinm, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3-b ve 20°nci maddeleri ile 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159-179 maddeleri uyarmca kismi béliinme yolu ile sermaye olarak
konulmas: ile kargilanmgtir. Geriye kalan 3,15 TL nin tamami ise DMR Unlu Mamuller hissedar:
tarafindan nakden taahhiit edilmis ve tamam tescilden &nce odenmigtir. DMR Unlu Mamuller’e
béliinme yoluyla devrolunan Simit Saray1 Yatirim ve Ticaret A.S.’nin tretim operasyonlari olarak
2005 yilnda Samandira/Sancaktepe’de kurulmus olup, 3.600 metrekare kapali alana sahiptir.
Fabrika ile baslica simit, poZaga, agma, pizza, borek gibi Giriinlerin liretimi saglanmaktadir.

05.10.2021 tarih ve 10423 sayili TTSG’de ilan edilen sermaye artirimi ile DMR Unlu Mamuller’in
sermayesi 50.141.600 TL’den 90.141.600 TL’ye yikseltilmis olup, artirilan 40.000.000 TL
tutarindaki sermayenin 25.561.061 TL tutarindaki kismi Simit Saray1 Yatirim ve Ticaret A.S. nin,
12.000.000 TL tutarindaki kismi ise RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S.’nin DMR Unlu Mamuller’den
olan alacaginin sermayeye ilave edilmesi suretiyle, bakiye 2.438.939 TL tutar1 ise Simit Saray:
Yatiim ve Ticaret A.S. tarafindan nakden taahhiit edilerek Odenmistir.

21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfsy Yonetimi A.S. Perakende Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Thracat A.S,'nin %4,88
oranindaki paylarimin 45.000.000 TL bedel iizerinden satin alinmasina iliskin "Hisse Alim Satim ve
Ortaklik Sézlesmesi" imzalanmis olup, bu kapsamda Pardus GSYO tarafindan DMR Unlu
Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir.

Bu kapsamda, DMR Unlu Mamuller’in izahname tarihi itibanyla ortaklik yapisi asagida yer

almaktadir:
Pay Sermaye Pay Sermaye Pay1 | Oy Hakk
Ad1-Soyadi / Unvam Gabs (TL) (%) (%)
Simit Saray1 Yatirim ve Ticaret A.S. A 63.099.120 70,00 70,00
R{:",—_P_IE Portféy Y.onetlml A.S. Perakende B 22.643.4& 25.12 25.12
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu . _ o~
Pardus GSYO B/~ 4399900 4,88 4,88
= | TOPLAM " 96.141.600 100,00 100,00..
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Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Arf Bio, 27.09.2016 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf
70.000.000 TL olan &denmis sermayesinin 105.24
GSYQ’ya tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylarin

Mudiirliigiine tescil olunarak kurulmusgtur.

Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin
1.000 TL'ye artirllmasi sirasinda Pardus
%4,98'ine tekabiil eden beheri 1 TL

nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel 6denerek Arf Bio'nun

sermayesine istirak

edilmistir. [zahname tarihi itibariyla Arf Bio’nun ortaklik yapisi asagida yer

almaktadir:
Sermaye Pay1 Sermaye Pay1 | Oy Hakk:
Ad- .
di-Soyadi / Unyam Pay Grubu (TL) (%) (%)
RE-PIE Portfsy Yonetimi A.S. ARF
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu A LA0-000,0¢0 92,02 92,02
Pardus GSYO B 5.241.000 4,98 4,98
TOPLAM 105.241.000 100,00 100,00

Arf Bio yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermekte olup, Izmir/Odemis ilgesinde yer alan
4,8 MW kurulu giiciindeki biyogaz tesisi ile biiyiikbas hayvan atig: ile gesitli bitkisel/hayvansal
girdileri (musir silaji, patates yesili vb.) kullanarak elektrik tiretimi gergeklestirmektedir.

Arf Bio’nun tiretim lisans1 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yillik bir siireyi
kapsamaktadir. Arf Bio Odemig’te bulunan biyogaz elektrik santralinde ilk deneme tiretimini 31
Ekim 2018°de gergeklestirmistir. S5z konusu deneme iiretimi sonras: 4,8 MW’lik tesisin gecici
kabulu yapilmustir. Tesiste her biri 2,4 MW kapasiteli birbirine paralle]l iki hat mevcuttur. 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren yaklasik 2,4 MW kapasiteli birinci kisim devreye alinmustir. Mart 2020
déneminde yaklasik 2,4 MW kapasiteli tesisin ikinci kismu devreye alimmugtir. Arf Bio YEKDEM
kapsamina dahil olup, tirettigi elektrigi YEKDEM kapsamuinda 13,3 ABD Dolar centkWh fiyatla
devlete satma hakkina sahiptir.

TurkNet Iletisim Hizmetleri A.S.

24.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet Iletisim Hizmetleri A.S. nin sermayesinin
%4,92sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL karsiliginda RE-PIE
Portféy Yonetimi A.S. Iot Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’ndan devralinmistir. izahname
tarihi itibariyla TurkNet’in ortaklik yapis: agsagida yer almaktadir.
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Pa Sermaye Pa Sermaye Pay1 | Oy Hakk
Ad1-Soyadi / Unvam Gru}b;u (TL) o (%) (%)
Cem Mehmet CELEBILER A 7.840.000 29,40 29,40
Mehmet lzzi CELEBILER A 2.720.000 10,20 10,20
Nedim Halet CELEBILER A 3.200.000 12,00 12,00
Yunus Sami CELEBILER A 2.240.000 8.40 8.40
RE-PIE Portfsy Yénetimi A.S. Iot
Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu = 23210 35,08 33,08
Pardus GSYO B . 1.310.937 4,92 4,92
TOPLAM N T 26.666.667 100,00 100,00
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TurkNet telekom pazarinda bireylere ve gesitli biiyiikliikteki kurumlara telefon, toplu internet, 6zel
sanal ag (IP MPLS VPN), veri merkezi ve barindirma hizmetleri sunmaktadir. TurkNet, bireysel
miuisteri segmentinde kullanicilara internet ve ses (telefon) hizmetlerini iceren tek paket ile hizmet
saglamaktadir. TurkNet, bireysel kullanicilarin ey i¢i iletisim ihtiyaclarin kargilayan yiiksek hizli
ve kotasiz internet (ADSL/V DSL) ve telefon hizmetleri sunmaktadir. Ayrica TurkNet’in

yurtitmekte oldugu fiber optic alt yapi yatimlarn ile belirli bolgelerde fiber internt hizmeti de
sunmaktadir.

- TurkNet’in ayrica kurumsal ve toptan satiy segmentlerinde sundugu hizmetleri de
bulunmakta olup, ana iiriin/hizmetlerine iliskin detay bilgiler asagidaki gibidir:

- Internet erisimi: ADSL, G.SHDSL, MetroEthemet, yerel ve uluslararas: kiralik devre
- VPN erisimi: Subeler/ofisler aras1 5zel sanal ag (IP MPLS VPN)

- Sabit telefon hizmetleri: Yerel ve uzak mesafe telefon hizmetleri, numara tasima ve tahsisi
(cografi ve cografi olmayan numaralar), toptan hat kiralama, ¢oklu hatlar,

- Veri merkezi hizmetleri: Alan kiralama (Co-location), sanal sunucu kiralama, VPS/V DS,
kesintisiz internet erisimi, back up veya depolama, loglama, email / websitesi barimndirma,
giivenlik yOnetimi hizmetleri (sanal & yonetilen UTM)

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga cilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baslica sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragemin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatimlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek ve sermaye
piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun I11-48.3 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca
bu Teblig’de tanimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 06.07.1993 tarihinde yayimlanan Seri: VIII, No:21 sayili tebligiyle
girigim sermayesinin bir yatinm ortaklig1 seklinde kurulabilmesinin yolunu agmig ve bu sekilde
kurulan girisim sermayesi sirketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajindan istisna
edilmistir.

06.12.2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’nin I11-48.3

sayill Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarima lliskin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013 tarihinde
yayimlanmus olup, GSYO’lara iliskin meveut yiiriirliikteki mevzuat: teskil etmektedir.

Bununla birlikte SPKn ile Tiirkiye’de il
altyapi da olusturulmus ve bu fonlarm kuru

isim sermayesi yatirim fonlarina iligkin yasal
, faaliyetigrine, pitelikli yatirnmeilara satisina ve

[
'Sk, Byl Pldza A Biok
\aglak /| ‘er‘:' I Istanbu
N1 215 3921 Tic.SicNe:313857.4

£No: 1001-2158-9210-0001



Turkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan girisim sermayesi yatirim ortakliklari, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 111-48.3 sayili Teblig esaslarina dayal olarak girisim sirketlerine yatirim yapabilir,
gii'isim sirketlerinin ydnetimine katilabilir, bu sirketlere damsmanlik hizmeti verebilir, portféylerini
¢esitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem gbren sermaye piyasasi araglarina ve para
piyasasi araglarina yatirim yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar i¢in en son bagimsiz denetimden
gegmis mali tablolarinda yer alan 6z sermayelerinin yarisini, bir yil ve daha uzun vadeli olanlar i¢in
Oz sermayelerinin iki katin1 asmamak kaydiyla borglanabilir.

Turkiye’de kurulu girisim sirketlerine yaurm yapmak tizere yurtdiginda kurulan girisim sermayesi
fonlarma yatinm yapabilir. Ancak bu yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen
anapara miktari ile sinirli olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak damsmanlik hizmeti vermek iizere
yurti¢inde ve yurtdisinda kurulu damismanlik sirketlerine ortak olabilir.

Yurtiginde kurulu portfoy yénetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurtiginde kurulu girisim sirketleri olan portfoy ydnetim sirketlerine ortak olabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Tiirkiye’deki son
dénem egilimlerin incelendigi KPMG Tirkiye tarafindan hazirlanan “Girisim Ekosistemi
Yatirimlar Raporu’na® gére 2021 yihnmn ilk 9 ayhik déneminde Tiirkiye Girisim Ekosistemi 185
islemle 2020 y1linda gergeklesen toplam islem sayisi olan 155 islemin iizerinde bir saylya ulagmistir.
Toplam islem bityiikliigii olarak bakildiginda ise 2021 yihnmn ilk 9 ayhk déneminde gergeklesen
islemlerin hacmi 1,32 milyar ABD Dolar: olup, bu tutar 2020 yilinda gergeklesen islemlerin toplam
hacmi olan 143,2 milyon ABD Dolari’nin oldukea tizerindedir. Ceyreklik olarak bakildiginda ise
20217in Uglincl geyreginde Tiirkiye Girisim Ekosistemi, ikinci ¢eyrege kiyasla islem hacminde
diigiis yasansa da islem sayisinda 68 islemle geyreklik olarak iglem sayisinda rekor seviyeye ulasmis
ve yatinmlarin toplam islem hacmi 90,7 milyon ABD Dolar olarak gerceklesmistir. 20217in ligiinci
¢eyreginde islem hacmi bakimindan en fazla yatirim ¢eken alanlar e-ticaret, teslimat & lojistik,
mobilite, enerji ve pazaryeri olmustur.




Girisim Sermayesi Yatinmlarinin Ceyreklik Dénemlerde Detayi
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Son yillarda, diinyada oldugu gibi Turkiye’de de satin alma ve birlesme olarak dogrudan
yatnmlarin itici giicli olan girisim sermayesi sirketlerine/isine ve onlarin gergeklestirdigi
yatinmlara ilgi artig egilimindedir. Deloitte Tiirkiye 2021 Yih Birlesme ve Satin Almalar
Raporu’na* gére kiiresel birlesme ve satin almalar kiiresel ekonomideki canlanma, likidite fazlas
ve agilama oranlarindaki artis ile nemli bir ivme kazanmus olup, Diinyada gériilen bu geri déniigiin
Turkiye’ye yansimasi daha sinirli kalmakla birlikte hem islem adedi hem de islem hacmi 2020’ye
gore artis gostermigtir. 2021 yilinda Tiirkiye’de 390 adet birlesme ve satin alma islemi gergeklesmis
olup, bu say1 2020 yilinda gergeklesen 304 islem sayisimn %28,3 iizerindedir. Toplam islem hacmi
ise 2020 y1linda 9,0 milyar ABD Dolar: olarak gerceklesirken, 2021 yilinda %12,2 oraminda artiglar
10,1 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmistir. '

Turkiye'de Gergeklesen Satin Alma Biiyiikliigii
(Milyar Dolar)
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Turkiye'de Gergeklegen Satin Alma islem Sayisi
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2021 yilinda birlesme ve satin almalar pazarmmn gortinlimiinii, finansal yatinmeilar (girigim
sermayesi yatinm ortakliklari, melek yatinmeilar, fonlar vb) tarafindan gergeklestirilen islemler
belirlemistir. 2021 yilinda gergeklesen islem adedinin %63’ finansal yatirimeilar tarafindan
gerceklestirilmistir.

2021 yilinda yabanci yatirimeilarin islem hacmi 2020 yilina gore %28,3 oraminda artarak 4,6 milyar
dolardan 5,9 milyar dolara, yabane: yatinmeilarin toplam islem hacmindeki pay1 ise 2020 yilinda
%51°den 2021 yilinda %58’ yiikselmistir. Islem sayis1 agisindan bakildiginda ise 2021 yilinda
yabanci yatinmeilann islem sayis1 2020 yilina gdre %4,9 oraninda artarak 82 islemden 86 isleme
yiikselmekle birlikte, yabanci yatirimeilarin toplam iglem sayisindaki payr 2020 yilinda %27°den
2021 yilinda %22’ye gerilemistir.

Yerli ve Yabanci Yatirimeilarin Satin Alma
islem Hacimleri (Milyar Dolar)
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Yerli ve Yabanci Yatinmeilarin Satin Alma
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2021 yilinda yabanc: yatirimeilarm Tiirkiye’de birlesme ve satin almalar toplam islem hacminin
%62’si Kuzey Amerika iilkelerinden, %29°u Avrupa iilkelerinden, %7°si Asya-Pasifik tilkelerinden,
%2’si ise Korfez iilkelerinden saglanmustir. Islem sayilani acisindan bakildiginda ise yabanci
yatimeilarin 2021 yilinda Tiirkiye’de birlesme ve satin almalar toplam islem sayisinin %49°u
Avrupa tilkelerinden, %37’si Kuzey Amerika tilkelerinden, %81 Asya-Pasifik iilkelerinden, %6s1
ise Korfez tilkelerinden saglanmigtir.

Yabane! Yatirimlarin Birlesme&Satin Alma islem Hacmi Dagilimi (2021)

WAvrups mKuzey Amerika I Asya Pasifk . Korfez
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Yabanci Yatirimlarin Birlesme&Satin Alma islem Sayisi Dagilimi (2021)
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Tirkiye’de meveut durum itibariyla paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren 6 adet girisim sermayesi
yaurim ortaklifi bulunmakta olup, séz konusu ortakliklara iligkin bilgiler asagida tabloda

ozetlenmektedir:
Ozkaynaklar = Piyasa Degeri Piyasa Degeri
i (L122021) | OkaynakPay: (31.12.23%1) Payleg
Gézde GSYO A.S. 11.417.897.895 81,90%: 3.484.250.000 53,86%
Is GSYO AS. 275.530.489 1,98% 621.855.158 9.61%
Verusaturk GSYO A.S. 1.513.928.759 10,86% 1.284.400.000 19.85%
Hedef GSYO A.S. 511.778.259 3,67% 729.600.000 11,28%
HUB GSYO A.S. 200.713.857 1,44% 273.000.000 4,22%
RHEA GSYO A.S. 21.921.440 0,16% 76.036.500 1,18%
TOPLAM 13.941.770.699 100,00% 6.469.141.658 100,00%

Pardus GSYO halka agildiktan sonra 31.12.2021 tarihli finansal cergevesinde, halka agik girisim
sermayesi yatinm ortakliklar arasmda 365.299.063 TL tutarindaki Ozkaynagi ile 6zkaynak
biiyiikliigii kapsaminda sektériinde %2,55 pay ile 4’lincti sirada yer alacaktir.

Pardus GSYO’nun faaliyet gosterilen sektordeki avantaj ve dezavantajlart bashca asagida

siralanmustir:

Avantajlar
- Tecriibeli bir yonetim kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayiginin olmasi
- Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda arac: kurum (A1 Capital) ve portfoy yonetim sirketi (A1

Portfsy) bulunmas: nedeniyle genis bir is aga sahip olmasi
- Dusiik maliyetli yonetim anlayigina saki
- Yiksek getirihi

olmasi

238979




Dezavantajlar

- Yakin zamanda kurulmus olmasi nedeniyle sektdriinde yeni sirketlerden olmasi
- Diisiik sermayeye sahip olmas:

- Yeni yatinmlar i¢in nakit ihtiyaci olmast

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net satis
tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagilm hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyla hasilatinn dagilim
asafidaki tabloda gosterilmektedir:

16.06.2021-31.12.2021 (TL) Hasilat Tutan Hasilat Pay: (%)
Finansal yatirimlar gercege uygun deger farki geliri 174.758.618 92,82
Hisse senetleri satis hasilati (net) 11.603.111 6,16

Para piyasasi iglemlerinden gelirler (net) 1.921.413 1,02
Toplam hasilat 188.283.142 100,00

Sirket 16.06.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek kurulmugs olup, Sirket’in
16.06.2021-31.12.2021 déneminde hasilatinin blyiik bélimiini (%92,82) Sirket’in portfoytinde
bulunan girisim sermayesi yatirimlarimn gereege uygun degerlerinde meydana gelen artig
sonucunda olusan finansal yatrimlar gercege uygun deger farki gelirlerinden olugmaktadir,
Thragginin faaliyetleri sirket merkezinin de bulundugu Marmara Bélgesi’nde gerceklestirilmekte
olup, bu kapsamda Sirket’in hasilatinin tamami da bu cografi bélgede gergeklesmistir.

Net satiglar igerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde kurulu
sirket veya kuruluslar iizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahnamenin “Risk Faktorleri” baslikli 5. boliimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler,
Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam
disinda kalan diger riskler ile bu risklerin olas: etkileri detayl olarak ag¢iklanmugtir.

7.4. Ihragemnn ticari faaliyetleri ve karlihg: acisindan énemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar ile ihragemin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. ihracemm rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Faaliyet ggsterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yayimlamis olduklarn kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

KPMG Girigim Ekosisterni Yatinmlart Raporu
Deloitte 2021 Y1ili Birlesme ve Satin Almalar Raporu
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KPMG, Adres: Is Kuleleri Kule 3, Kat:2-9 Levent, 34330 Istanbul, Telefon: +90 212 316 60 00,
https://home.kpmg/tr/tr/home html

Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Biiyiikdere Cad. Maslak No:1 34485 Sartyer/Istanbul,
Telefon: +90 212 366 60 00, https://www2 .deloitte.com/tr/tr. html

Finnet, FINNET Elektronik Yaymcilik Data [letisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Adres: Yildiz
Teknoloji Gelistirme Bélgesi Teknopark YTU Davutpasa Kampiisit D2 Blok, Ofis No: 1802 34220
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7.6. Personelin ihraceiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragginm dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageryla olan iligkileri ve ihragemin grup icindeKki yeri:

Pardus GSYO’nun lider sermayedan ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 26°nci maddesi
gergevesinde yonetim kontroliine sahip ortagi Murat GULER’dir. Murat GULER, Pardus
GSYO’nun sermayesinde %25 oraninda pay sahibi olan Giiler Holding’in sermayesinde yénetim
kurulu tiyelerinin yarisim aday gésterme imtiyazini saglayan (A) grubu paylarin tamamina sahiptir.
Giiler Holding’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapis1 agagida yer almaktadir.
Giiler Holding’in Ortaklik Yapis:

Sermaye Pay

ftasm Adi Sovads Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay1 (%)
Murat GULER - 300.000 0,25
Diger/Halka Ac¢ik 119.700.000 99,75
TOPLAM 120.000.000 100%

Giiler Yatinm Holding A.S. paylari Borsa Istanbul’da islem goren halka agik ortaklik statiisiinde
olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gdsteren sirketler
olmak, ancak bunlarla sinirli olmamak tizere, kar yaratma yetene8ine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatinm yapmaktir. Buna uygun olarak, Giiler Holding mevcut
durumda Pardus GSYO ve istirakleri diginda, Al Capital, Al Portféy, RTA Laboratuvarlari, iCG
Finansal, A1 Yasam’in sermayelerine dogrudan veya dolayl: olarak olarak istirak etmistir.

Al Capital, 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.§. adiyla kurulmus olup,
ticaret unvam &nce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al
i olarak yapilan ticaret unvam degisikligiyle

: A.S. olarak degistirilerek

Al Capital’in ticaret unvami Al Capital Ya ér

27.05.2015 ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret




piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir.

asagidaki tabloda gosterilmistir:

Al Capital’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi

Al Capital’in Ortakhk Yapis:

Ortagin Adi Soyad / Ticaret Sermaye Payi
Unvam Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Payi (%)
Giiler Holding 44.000.000 44,00
RTA Laboratuvarlar 43.000.000 43,00
ICG Finansal 10.000.000 10,00
Fatma KARAGOZLU 3.000.000 3,00
TOPLAM 100.000.000 100%

ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’in ana faaliyeti kurulmus
veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlan
dogrultusunda kaynaklar kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda

danigmanlik yapmaktir. ICG Finansal’in izahname tarihi itibartyla ortaklik yapis1 asagidaki tabloda
gosterilmistir:

ICG Finansal’mn Ortakhk Yapisi
Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Sermaye Payi
Unvam Sermaye Pay: (TL) Sermaye Pay1 (%)
Giiler Holding 18.000.000 90,00
Murat GULER 2.000.000 10,00
TOPLAM 20.000.000 100%

RTA Laboratuvarlar: 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve hayvan
sagihiginda kullanilan her tiirlii ag1, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik {riinler gibi
biyolojik ftiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet

gostermektir. RTA Laboratuvarlar’nin ortaklik yapisi asagidaki tabloda gsterilmistir:

RTA Laboratuvarlari’nin Ortaklik Yapisi
Ortagin Adx Soyadi / Ticaret Sermaye Pay1
Unvani Sermaye Pay: (TL) Sermaye Paw (%)
ICG Finansal 7.392.324,59 17,20
Giiler Holding 5.237.891,15 12,19
Diger/Halka A¢ik 30.339.998,26 70,61
TOPLAM 42.970.214 100%

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak kurulmus olup, faaliyet izni
ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.02.2022 tarihinde olumlu
kargilanmistir. A1 Portfy’iin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun il gili mevzuat
hiiktimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmas: ve yonetimidir. Al Portfoy’iin izahname tarihi

itibartyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda gOsterilmistir:

RTA Laboratuvarlar’’min Ortakhk Yapisi

Ortagin Adi1 Soyadi / Ticaret
Unvani

Sermaye Pay:

Sermaye Pay1 (TL)

Sermaye Pay1 (%)

Murat GULER

3.001.200

Giiler Holding

AOPLAM

>
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8.2. Thragginin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢inin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yiénetim kurulu

karari uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 tarihi itibariyla
herhangi bir maddi duran varlig: bulunmamaktadir.

9.1.2. Thraggmin maddi duran varhklarinm kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracex bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla maddi olmayan duran
varlig1 bulunmamaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihragemmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmas: halinde, ihrager bilgi
dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar i¢in yapilan
gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarmn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarmn kullanimini ve
diger lasitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,

bilgi dekiimaninda yer almasi gereken finansal tablo d
yol acan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

ya satisim kisitlayan sézlesmeler veya

ihracel

onemleri itibariyla serefiye edinimine

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thra¢einn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden geemis 31.12.2021 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal

durum tablosuna asagida yer verilmistir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 743.111
Diger Alacaklar 26.386
Pesin Odenmis Giderler 365
Diger Dénen Varliklar 4.025
Toplam Dénen Varhklar 773.887
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 364.646.076
Pesin Odenmis Giderler 699
Toplam Duran Varhklar 364.646.775
Toplam Varhklar 365.420.662
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 33.560
-Iligkili Taraflara Diger Borclar -
-lligkili Olmayan Taraflara Digier Borglar 33.560
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.566
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.033
-Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 8.033
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.033
Toplam Yiikiimliiliikler 121.599
(")zkaynaklar
Odenmis Serfffaye 120.000.000 7
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Paylara Iliskin Primler 36.000.000
Doénem Net Kari/Zarari 188.299.063
Toplam Ozkaynaklar 365.299.063
Toplam Kaynaklar 365.420.662

31.12.2021 tarihi itibartyla Sirket’in dénen varliklar biiytik 6l¢iide (toplam dénen varliklarin
%95,6s1) nakit ve nakit benzerleri altinda izlenen 740.282 TL tutarmdaki borsa para piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2021 tarihli bilangosunda en 6nemli unsuru duran varliklar altinda finansal
yatirimlar kaleminde izlenen 364.646.076 TL tutarindaki (toplam varliklarin %99,8°i) girisim
sermayesi yatinmlari olusturmaktadir. S6z konusu finansal yatinmlar ger¢ee uygun degeri ile
Sirket bilangosuna yansitilmakta olup, her bir girisim sermayesi yatinmi bazinda duran varliklar
altinda izlenen finansal yatirimlarin gergege uygun degeri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Girigim Sermayesi Yatirimlari (TL) 31.12.2021
- Erham Enerji 145.913.021
- DMR Unlu Mamuller 65.571.438
- Arf Bio 83.406.841
- TurkNet 69.754.776

TOPLAM 364.646.076
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Erham Enerji’nin 31.12.2021 tarihi itibariyla odenmis sermayesi 3.626.030 TL olup,
sermayesindeki paylarm %50’si 28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 TL
karsilifinda satin alinmigtir. Daha sonra, Erham Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil edilen nakit sermaye artiimu ile 3.626.030 TL’den 55.000.000 TL’ye
¢ikarilmus olup, Pardus GSYO séz konusu sermaye artinmina Erham Enerji sermayesinde sahip
oldugu pay: oraninda katilmustir.’

Sirket’in, gercege uygun defer farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirmi olarak
siuflandirdigt Erham Enerji’nin gercege uygun degeri Vakif Yatim Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan 22.02.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu
degerleme raporu ile Ertham Enerji’nin degeri 291.826.043 TL olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda,
Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla Erham Enerji’de %50 oraninda pay sahibi oldugu dikkate
alarak Erham Enerji i¢in degerleme raporunda belirlenen deger ¢ergevesinde Sirket’in 31.12.2021
tarihli finansal tablolarina 145.913.021 TL tutarinda ilgili finansal yatinmin gergege uygun degeri
yansitimigtir.

Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan s6z konusu 22.02.2022 tarihli de gerleme
raporunda Erham Enerji i¢in deger tespiti calismasinda indirgenmis nakit akimlar, firma
degeri/kurulu giic garpam ve net varlik degeri yontemleri esit oranlarda apirhiklandinlarak
kullanilmis ve sonug olarak 291.826.043 TL ozkaynak degerine ulagilmistir. Bu kapsamda, Vakaf

*01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enenyi
nominal degerli (A) grubu paylarin 4.500.000 TL nominal deg
paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250"%R
satin alinpus olps, nun Erham Enerjigse i




Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda bulunan sonuglar

agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Orcrmave MW Bagina MW Bagina

Degerleme Yontemi Degeri (TL) Agirhk Ozsermaye Ozsermaye

Degeri (TL) | Degeri (USD)
Indirgenmis Nakit Akimlari 238.008.259 %333 21.118.745 1.551.446
ga‘?a'.‘ naln Youemi (Fiows | om0 o6 | %ass | 30974455 | 2aisdve

egeri/Kurulu Gii¢)

Net Varlik Degeri Yntemi 288.387.749 %33.,3 25.588.975 1.879.842
Ozsermaye Degeri 291.826.043 %100,0 25.894.059 1.902.254

Kaynak: Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 22.02.2022 tarihii degerleme raporu

21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Perakende Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende fhracat A.$,'nin %4,88
oranindaki paylarinin 45.000.000 TL bedel {izerinden satin alinmasina iligkin "Hisse Alim Satim ve

Ortaklik Sézlesmesi" imzalanmis olup, bu kapsamda Pardus GSYO tarafindan DMR Unlu
Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir.

Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak
siuflandirdizt DMR Unlu Mamuller’in gercege uygun deferi Global Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu
degerleme raporu ile DMR Unlu Mamuller’in degeri 1.343.676.773 TL olarak hesaplanmistir. Bu
kapsamda, Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla DMR Unlu Mamuller’de %4,88 oraninda pay sahibi
oldugu dikkate alinarak DMR Unlu Mamuller i¢in degerleme raporunda belirlenen deger
gergevesinde Jirket’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolarina 65.571.438 TL tutarinda ilgili finansal
yaurimin gergege uygun degeri yansitilmigtir.

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan séz konusu 29.12.2021 tarihli degerleme
raporunda DMR Unlu Mamuller igin deger tespiti calismasinda gelir yaklasimi kapsaminda
indirgenmis nakit akimlari yontemi, pazar yaklagim kapsaminda ¢arpan analizi uygulanmistir. S6z
konusu ydntemler esit oranlarda agirliklandinlarak DMR Unlu Mamuller i¢in sirket degeri
1.343.676.773 TL olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan degerleme raporunda bulunan sonuglar agsagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Degerleme Yintemi Hesaplanan Deger (Bin TL)
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi 1.385.031
Carpan Analizi Yéntemi 1.302.323
Sirket Degeri 1.343.677

Kaynak: Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihli degerleme raporu

23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin
70.000.000 TL olan &denmis sermayesinin 105.241.000 TL'ye artirilmast sirasinda Pardus
GSYO’ya tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylarin %4,98'ine tekabiil eden beheri 1 TL
nominal deferdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel ddenerek Arf Bio'nun
sermayesine istirak edilmistir,

ermayesi yatirimi olarak

Sirket’in, gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan

simiflandirdig Bio’nun gergege uyg Degerler A.S. tarafindan
hazirlana .2 ihli degerleme rapo p, s0z konusu degerleme,raporu__ )
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ile Arf Bio’nun degeri 125.700.000 ABD Dolar: olarak hesaplanmigtir. Bu kapsamda, Sirket’in
31.12.2021 tarihi itibartyla Arf Bio’da %4,98 oraninda pay sahibi oldugu dikkate alinarak, Arf Bio
igin degerleme raporunda belirlenen deZer gergevesinde ve Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi
31.12.2021 tarihli déviz alig kuru (1 ABD Dolan = 13,32 TL) baz alinarak Sirket’in 31.12.2021
tarihli finansal tablolarina 83.406.841 TL tutarinda ilgili finansal yatirmmin gergege uygun degeri
yansitilmistir.

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan s6z konusu 29.12.2021 tarihli degerleme
raporunda Arf Bio i¢in deger tespiti calismasinda Indirgenmis nakit akimlar yontemi uygulanmigtir.
Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda bulunan
sonuglar asagidaki tabloda ézetlenmektedir:

2021/12 (Bin Dolar)
Net Nakit Akimlarindan Elde Edilen Girigim Degeri 135.375
Tasfiye Degerden Elde Edilen Girisim Degeri 36
Toplam Girisim Degeri 135.412
() Toplam Finansal Borglar 9.993

-) Diger Borglar 2227

(=) Yatirima Iliskin Borglar 1.102

-) Vadesi Gegmis, Taksitlendirilmis Vergi Borcu 24

(+) Hazir Degerler 3.587
Ozsermaye Degeri 125.654

Kaynak: Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihii degerleme raporu

24.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet fletisim Hizmetleri A.$.’nin sermayesinin
704,92’ sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL karsiliginda RE-PIE
Portfdy Yonetimi A.S. lot Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’ndan devralinmistir.

Sirket’in, gergege uygun deper farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak
siiflandirdig1 TurkNet’in gercege uygun degeri Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
23.02.2022 tarihli deZerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu degerleme raporu ile
TurkNet’in degeri 1.417.780.000 TL olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2021
tarihi itibartyla TurkNet’te %4,92 oraninda pay sahibi oldugu dikkate alinarak TurkNet igin
degerleme raporunda belirlenen deger gercevesinde Sirket’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolarina
69.754.776 TL tutarinda ilgili finansal yatirimin gergege uygun degeri yansitilmigtir.

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan séz konusu 23.02.2022 tarihli degerleme
raporunda TurkNet i¢in deer tespiti calismasinda gelir yaklagim1 kapsaminda indirgenmis nakit
akimlant yontemi, pazar yaklasimi kapsaminda ¢arpan analizi uygulanmigtir. Degerleme
calismasinda s6z konusu yontemlerden indirgenmis nakit akimlar1 yéntemi %75 oraninda, carpan
analizi yontemi %25 oraminda agirliklandirilarak TurkNet icin sirket degeri 1.417.780.000 TL
olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda bulunan sonuglar asagidaki tabloda &zetlenmektedir:

Degerleme Yontemi Tutar (Milyon TL) Agirhiklandirma
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi 1.625.,36 %75
Carpan Analizi Yéntemi 795,03 %25
Sonug¢ 1.417,78 %100
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Sirket’in 31.12.2021 tarihli bilangosunun kaynaklar tarafinda en énemli unsur 6zkaynaklardan
olugsmakta olup, 365.299.063 TL tutarindaki toplam &zkaynaklar toplam kaynaklarin %99,97’sini
olusturmaktadir. 16.06.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek kurulan Sirket’in
kurulug sermayesi 30.000.000 TL olup, Sirket yonetim kurulunun 13.12.2021 tarihli toplantisinda,
Sirket’in 30.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000 TL’ye
¢ikarilmasina, sermaye artinminda 1 TL nominal deZerli her bir payin satig fiyatinin 1,40 TL olarak
belirlenmesine ve sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarin,
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak ve tamami nakit olarak kargilanmak suretiyle
74.999.000 TL nominal degerli kisminin halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklarindan Murat GULERe 15.001.000 TL nominal degerli kisminun ise halka arz edilmeksizin
1,40 TL beher fiyatla Sirket ortaklarndan Giiler Yatirm Holding A.S.’ye satilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artirimi 30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022
tarth ve 10487 sayili TTSG’de ilan edilmis, bu kapsamda Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi
120.000.000 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 6zkaynaklar arasinda yer alan 36.000.000 TL tutarindaki
paylara iliskin primler de bahse konu sermaye artirimi kapsaminda nominal degerinin iizerinde 1,40
TL bedelle ihrag edilen 90.000.000 adet payin ihrac1 sonucunda olusmustur.

Pardus GSYO’nun 30.12.2021 tarihli y6netim kurulu toplantisinda 2021-2025 yillar igin gegerli
olan Pardus GSYO'nun kayith sermaye tavammn 120.000.000 TL'den 600.000.000 TL'ye
artirilmasina ve kayitli sermaye tavan gecerlilik siiresinin 2022-2026 yillar1 arasinda olacak sekilde
degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikarilmis sermayesinin 120.000.000 TL'den 141.000.000
TL'ye arttiriimasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye artirimi kapsaminda verilen 21.000.000
TL tutarindaki sermaye avansi 31.12.2021 tarihli finansal tablolarda ozkaynaklar altinda diger
yedekler kaleminde izlenmistir. Sermaye artirimmm Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli karari ile onaylanmasi sonucunda Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 141.000.000 TL’ye
yiikselmistir.

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklarinin %51,55°1 188.299.063 TL tutarindaki
donem net karindan olugmaktadir. Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde net dénem karinin
en nemli unsurlari Sirket’in yukanda detaylarina yer verilen girisim sermayesi yatinmlarinin
174.758.618 TL tutarindaki gercege uygun deger fark gelirleri ile Sirket’in Borsa Istanbul pay
piyasasinda gergeklestirdigi islemler sonucunda olugan 11.603.111 TL tutarindaki hisse senetleri
net satis hasilatindan olusmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonu¢larina iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gelir tablosuna iliskin
kalemler agagidaki tabloda yer almaktadur.

Gelir Tablosu (TL) 16.06.2021-31.12.2021
Hasilat 188.283.142
Satislarin Maliyeti -
Briit Kar/Zarar 188.283.142
Genel Yonetim Giderleri (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 354.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
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Esas Faaliyet Kar1/ Zarar: 187.427.489
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 / Zarar: 187.427.489
Finansman Gelirleri 871.574
Siurdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zaran 188.299.063
Dénem Kar1/ Zarar 188.299.063

Sirket’in hasilati finansal yatirimlar gergege uygun deger farki geliri, hisse senetleri net satig hasilati
ve para piyasasi islemlerinden net gelirlerden olugmaktadir. 16.06.2021-31.12.2021 déneminde
Sirket’in hasilatimin kinlimi agagidaki tabloda yer almaktadar:

(TL) 16.06.2021-31.12.2021
Finansal Yatinmlar Gergege Uygun Deger Farki Geliri 174.758.618
Hisse Senetleri Satig Hasilat: (Net) 11.603.111

Para Piyasasi Islemlerinden Gelirler (Net) 1.921.413
TOPLAM 188.283.142

Finansal yatinmlar gergege uygun deger farki gelirleri, Sirket’in duran varliklar altinda finansal
yatirimlarinda izledigi girisim sermayesi yatirimlarmin maliyet bedeli ile gercege uygun degeri
arasindaki farktan olusmaktadir. Bu kapsamda, her bir yatirim kalemi bazinda finansal yatirimlar
gergege uygun defer farks gelirinin olusumu asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Yatim Kalemi | Maliyet Bedeli (TL) | Gercege Uyzun Degeri (TL) Ge;:f?m" gz’ﬁ:,‘i"(.})z)ge"
Erham Eneri 59.887.458 145.913.021 86.025.563
DMR Unlu Mamuller 45.000.000 65.571.438 20.571.438
Arf Bio 37.500.000 83.406.841 45.906.841
TurkNet 47.500.000 69.754.776 22.254.776
TOPLAM 189.887.458 364.646.076 174.758.618

Bu kapsamda, Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 doneminde 174.758.618 TL olan finansal yatirimlar
gergeZe uygun deger fark: gelirlerinin 86.025.563 TL tutarindaki kismi maliyet degeri 59.887.458
TL olan Erham Enerji sermayesindeki paylara olan yatirimin gerege uygun degerinin 145.913.021
TL olarak hesaplanmasindan, 20.571.438 TL tutarindaki kismi maliyet degeri 45.000.000 TL olan
DMR Unlu Mamuller sermayesindeki paylara olan yatirimin gercege uygun degerinin 65.571.438
TL olarak hesaplanmasindan, 45.906.841 TL tutarindaki kismi maliyet degeri 37.500.000 TL olan
Arf Bio sermayesindeki paylara olan yatnmin gercege uygun degerinin 83.406.841 TL olarak
hesaplanmasindan, 22.254.776 TL tutarindaki kismi maliyet degeri 47.500.000 TL olan TurkNet
sermayesindeki paylara olan yatinimin gercege uygun degerinin 69.754.776 TL olarak
hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde 11.603.111 TL olan hisse senetleri net satis hasilati
Sirket’in Borsa Istanbul pay piyasasinda gergeklestirdigi islemler sonucunda elde edilen gelirlerden
olusmaktadir. S6z konusu dénemde Sirket’in hasilatinin %1 ,02 oramindaki kismi ise para piyasas:
islemlerinden elde edilen net gelirlerden olusmaktadir.

$1rket in faallyet giderleri incelendiginde,
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Sermaye Piyasasi Kurulu kayit ticretinden, 103.857 TL tutarindaki kismi yetki belgesi harg
giderleirnden, 246.822 TL tutarindaki kismi ise diger gesitli giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 ddneminde 354.369 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirlerinin
354.087 TL tutarindaki kismi vadeli mevduat faiz gelirlerinden, 142.172 TL tutarindaki esas
faaliyetlerden diger giderlerinin tamam ise komisyon giderlerinden olusmaktadir.

Yukarida zetlenen faaliyetler sonucunda, Sirket 16.06.2021-31.12.2021 déneminde 188.299.063
TL net dénem kar elde etmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hasilatinm dagilimi
agagidaki tabloda gsterilmektedir:

16.06.2021-31.12.2021 (TL) Hasilat Tutan Hasilat Payi (%)
Finansal yatirimlar gercege uygun deger farki geliri 174.758.618 92,82
Hisse senetleri satis hasilati (net) 11.603.111 6,16

Para piyasasi islemlerinden gelirler (net) 1.921.413 1,02
Toplam Hasilat 188.283.142 100,00

Finansal yatirimlar gercege uygun deger farki gelirleri, Sirket’in duran varliklar altinda finansal
yaurimlarinda izledigi girisim sermayesi yatirimlarinin maliyet bedeli ile gergege uygun degeri
arasindaki farktan olusmaktadir. Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde 11.603.111 TL olan
hisse senetleri net satig hasilati Sirket’in Borsa Istanbul pay piyasasinda gergeklestirdigi islemler
sonucunda elde edilen gelirlerden olusmaktadir. S5z konusu dénemde Sirket’in hasilatinin %1,02
oranindaki kismu ise para piyasasi islemlerinden elde edilen net gelirlerden olugmaktadir.

10.2.3. Thra¢einin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ulkemizde 2021 yilinin son ¢eyreginde d6viz kurlarinda meydana gelen artis sonucunda Sirket’in
girisim sermayesi yatirimlar arasinda yer alan Ozellikle yenilenebilir enerji yatirimlan gelirlerini
biiytik slgiide YEKDEM kapsaminda déviz cinsinden elde ettigi icin gelirlerini olumlu etkilerken,
girisim sermayesi yatirimlarinin déviz cinsinden borglarin1 olumsuz yénde etkilemektedir.

Diger taraftan, Tiirkiye nin bulundugu cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna savasinin,
her iki tilkeyle de ticari ve siyasi iligkileri olan Tiirkiye iizerinde olumsuz etkiler yaratmasi yiiksek

olasiliktadir. Bu iilkelerdeki savag halinin sonucunda Tiirkiye’nin bu iilkelerden elde edecei ticaret

ve turizm gelirlerinde olumsuz etkilenme s6z konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cografi bslgedeki
gelismeler sonucunda olumsuz etkilenmesi nedeniyle GSYOQ’larin yatinm yaptigi sirketlerin
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, bu durum sektdrdeki ortakliklarin
karliliklarinda azalma yasatarak ortakliklarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Bu kapsamda, Thragginin gelecek dénemde faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek hususlar
kisaca agagidaki gibi siralanabilir:

e Makro ekonomik risk faktsrleri

i ve jeapolitik olaganiistii geligmeler
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® Komsu iilkelerdeki karisikliklar

e Finans sektoriinde yaganabilecek olumsuzluklar

e Doviz kurlarindaki dalgalanma

® Yurtici ve yurt disi talep yetersizligi

10.3. Thrageinin borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.566
Garantisiz / Teminatsiz 113.566
II]J:;: Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan 8.033
Garantisiz / Teminatsiz 8.033
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 121.599
Ozkaynaklar 365.299.063
TOPLAM KAYNAKLAR 365.420.662
Net Bor¢luluk Durumu (TL)

A. Nakit 1.628

B. Nakit Benzerleri 741.483
C. Ahm Satim Amagh Finansal Varliklar -

D. Likidite (A+B+C) 743.111
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin K.Vadeli Kismi -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar -

L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G-+H) -

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -743.111
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) -

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -743.111

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Ihragemnn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

[zahnamede yer almasi gereken 31.12.2021 tarihli finansal tablo dénemi itibariyla Sirket’in fon

kaynaklarimin dagilimi asagida gosterilmistir.

Kaynak Dagilimi (TL) 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler .
Diger Borglar LN 33.560 .
-Iliskili Taraflara Diger Borq:lar -
PARDUS Gl
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Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.566
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.033
-Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 8.033
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.033
Toplam Yiikiimliiliikler 121.599
ﬁzkaynaklar
Odenmis Sermaye 120.000.000
Diger Yedekler _ 21.000.000
Paylara iligkin Primler 36.000.000
Donem Net Kari/Zarar 188.299.063
Toplam Ozkaynaklar 365.299.063
Toplam Kaynaklar 365.420.662

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in toplam ytkiimliilikleri 113.566 TL kisa vadeli, 8.033 TL
uzun vadeli olmak tizere 121.599 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklarimin neredeyse tamami (toplam
kaynaklarin %99,97’si) &zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklar icerisinde en onemli pay1
dénem kar1 ve 6denmis sermaye olusturmaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemi itibariyle nakit akis tablosu asagida
yer almaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 16.06.2021-31.12.2021

Isletme faaliyetlerinden nakit akislart (176.256.889)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarn -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 177.000.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) 743.111

Dénem basi nakit ve nakit benzerleri =

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 743.111

16.06.2021 — 31.12.2021 déneminde Sirket’in isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 -176.256.889
TL olup, bu tutarda en belirleyici etken duran varliklar altinda finansal yatirimlarda izlenen girisim
sermayesi yatirimlari kapsaminda yapilan harcamalar olmustur. Diger taraftan, Sirket’in finansman
faaliyetlerinden nakit akiglart gergeklestirilen sermaye artirimi/pay ihraclar ile 177.000.000 TL
olarak gergeklesmistir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla borgluluk durumu ile
s6z konusu borglarin 6zkaynaklara oran asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31 Aralik 2021

Toplam borglar 121.599
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (743.111)
Net borg (621.512)
Toplam 6zkaynaklar 365.299.063
Net borg / Gzkaynaklar orani -0,0017%

Thraggimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 tarihi itibariyla net
borg / toplam 6zkaynaklar orany, [hragginin nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borglarindan
yiksek olmasi nedeniyle, -0,0017% olarak gergeklesmistir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in net isletme sermayesi “donen varhiklar — kisa vadeli yiikiimliiliikler” seklinde

hesaplanmaktadir. Sirket’in isbu izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem igin yeterli
igletme sermayesi bulunmaktadir.

Net Isletme Sermayesi Durumu (TL) 31.12.2021
Dénen Varliklar 773.887
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.566
Net Isletme Sermayesi 660.321

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almas gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat, rehin
veya ipotek bulunmamaktadir. Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak Gnemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklar i¢in 6ngériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in sermaye artirimi yolu ile ihrag¢ edilecek 50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarimin ihrag ve halka arzindan elde edil
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Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %50 oraninda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet konusu
glines enerji santrallerinden yenilenebilir elektrik enerjisi tiretmek olan Erham Enerji’nin diger %50
oranindaki paylarimin %350’si (toplam sermayenin %25°i) 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO
tarafindan satin alinmustir. Béylelikle Pardus GSYO’ nun Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu
paylarin oram %75’e ulasmustir. Erham Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylarinin alis bedeli
3.035.250 Amerikan Dolari’dir. Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amerikan Dolar
tutarindaki kismi Erham Enerji’nin %25 oramndaki paylarinin alimindan kaynaklanan borcun
ddenmesinde kullanilacaktir.

Yeni Girisim Sermayesi Yatirimi Imkanlarinin Finansman:

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylarin %25’inin alimindan kaynaklanan
borcun 6denmesi sonrasinda kalan kisminin, basta yenilenebilir enerji, otomotiv, ilag, saglik, kimya,
tarim ve biligim teknolojileri olmak tizere, biiyiime potansiyeli olan sektdrlerde faaliyet gésteren
girigim yatinmlarinin finansmaninda kullanilmas: planlanmaktadir.

Halka arzdan elde edilen fonun, yukarida belirtilen borcun denmesi ve yeni girigim yatirrmlarinin
yapilmasina kadarki siiregte, I111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina [liskin Esaslar
Tebligi’nin 20, 21 ve 22 nci maddeleri basta olmak tlizere, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
ve girisim sermayesi yatiim ortakliklarimin portfSy sinirlamalarina iligkin hiikiimleri g6z oniinde
bulundurularak degerlendirilmesi planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢min arastirma
ve gelistirme politikalar: ile sponsorluk yapug: aragtirma ve gelistirme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERi

13.1. ﬁreﬁm, satig, stoklar, maliyetler ve sati fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Covid-19 Kiiresel olarak Mart 2020 déneminde Diinya Saghk Orgiitii tarafindan pandemi olarak
ilan edilmistir. Tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salgiminin etkileri, diinya ekonomilerinde
ve tilkemiz ekonomisinde olumsuz sartlara sebep olmugtur. Pandemi nedeniyle global sirketlerin
faaliyetlerinde kapasite diiglirmesi, arz — talep dengesini bozmugtur. Hammadde, yar1 mamul ve
mamul tiretiminde meydana gelen azalma ve gecikmeler, tedarik zincirinde kirilmalara neden olmus
ve bunun neticesinde miisteri kontratlarindaki yiikleme siireleri, montajlar ve anahtar teslimi
projelerin ¢aligtirilmasinda aksamalar meydana gelmistir. Bu durumun sonucunda kiiresel diizeyde
iretim ve ticaret hacimleri diismiis, ekonomilerde daralma goriilmiigtiir. Ekonomik daralmayla
birlikte sirketlerin karliliklar1 da olumsuz etkilenmistir.

Ulkemizde 2021 yihmin son ¢eyreginde ddviz kurlarinda meydana gelen artig sonucunda Sirket’in
girisim sermayesi yatinmlar: arasinda yer alan 6 She ;

Rerjl yatirimlar gelirlerini
gelirlerini olumlu etkilerken,




Diger taraftan, Tiirkiye nin bulundugu cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna savasginin,
her iki iilkeyle de ticari ve siyasi iligkileri olan Tirkiye tizerinde olumsuz etkiler yaratmas: yiiksek
olasiliktadir. Bu iilkelerdeki savag halinin sonucunda Turkiye’nin bu tilkelerden elde edecegi ticaret
ve turizm gelirlerinde olumsuz etkilenme s6z konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cografi bolgedeki
gelismeler sonucunda olumsuz etkilenmesi nedeniyle GSYO’larin yatirrm yaptifi sirketlerin
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, bu durum sektdrdeki ortakliklarin
karhliklarinda azalma yasatarak ortakliklarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

13.2. Ihragcinm beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bélimiinde ortakhifa ve iginde bulundugu sektdre iliskin riskler ile ilgili
bsliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, ylikiimliliikler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihrageimn kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle kargilagtirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihrageimin genel organizasyon semas:

®

?

Denetim
Komitesl

f

Riskin Erken

CE==

Saptanmasi Komites|

®

Cenel Mudur
Yardimcis|

Genel Muduar

Kurumsal
Yanetim Komitesi

?—

@ Proja Yénetimi

© Proje geligtirme ve uygulama

@

0 Kurumeal iletigim ve yatirimet lligkileri

© Satig ve pazarlama

© Finansal raparlama, bltce yénetimi,

muhasebe ve operasyon

ST

6210-0001

15.2. Idari yap:
15.2.1. Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda G:n'e\f Serni:)ayedekl
- Ortaklikta | Stresi ey
Ad Soyad: Gorevi Is Adresi - i /Kalan
Ustlendigi Carey L) | (%)
Gorevler Ly (T i
Siiresi
— Maslak, Meydan
Murat \I’émetllm Sokak, Beybi Giz 3Yil/2 Y1l i )
GULER “E‘ = Plaza, Kat:25 5 2 Ay
Baskam1 | g, veriSTANBUL
Yonetim Maslak, Meydan
: Kurulu Sokak, Beybi Giz 3Yil/2Yil
Ayge TERZI Baskan Plaza, Kat:25 ) 2 Ay ) i
Vekili Saryer/ISTANBUL
Yonetim Maslak, Meydan
I\fézlin;;;et Kurulu Uyesi | Sokak, Beybi Giz ) 2YU2Ay/ | i
: / Genel Plaza, Kat:25 2 Xil.2 Ay
TUNGBILEK Miidiir Sariyer/ISTANBUL
Yonetim Whssiate, M
~ b aslak, Meydan
Hatice Ozge Kuzl:ucl}uiifem Sokak, Beybi Giz ) 2Y1l 8 Ay/ i )
TOPCU Ml'fd‘iir Plaza, Kat:25 2Y1l2 Ay
S /ISTANBUL
Yardimcis: R I{{ h/\ §\ )/\
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Maslak, Meydan

Dilek %ﬁigf‘z Sokak, Beybi Giz 3Yil/2 Vil
SARMAN | "~ Ijm .| Plaza, Kat:25 - 2 Ay ) )
uraiu UYesl | garyer/iSTANBUL
% Maslak, Meydan
Ayse Hiimay %,a,_g‘“;isr‘f Sokak, Beybi Giz 3Yi1l/2Yil
YILDIZ |, OI“EU | Plaza, Kat:25 - 2 Ay " -
e i Sariyer/ISTANBUL

Sirket yonetim kurulu tiyelerinden Murat GULER, Ayse TERZI, Dilek SARMAN ve Ayse Hiimay
YILDIZ, ilk yénetim kurulu tiyesi olarak, Sirket’in 16.06.2021 tarihli kurulusundan itibaren 3 yil
stireyle gorev yapmak tizere secilmislerdir.

Sirket yonetim kurulu iiyelerinden Hatice Ozge TOPGU, Sirket’in 05.10.2021 tarihli ydnetim
kurulu karar ¢ercevesinde yénetim kurulu tiyeligi sona eren ilk yonetim kurulu iiyelerinden Ahmet
Hulusi KONUK "un yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak lizere ydnetim kurulu tiyesi
olarak se¢ilmistir.

Sirket y&netim kurulu iiyelerinden Mehmet Selim TUNGCBILEK, Sirket’in 23.03.2022 tarihli
yonetim kurulu karar ger¢evesinde yénetim kurulu tiyeligi sona eren yonetim kurulu iiyelerinden
Haluk LAP’1n yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak lizere ySnetim kurulu tiyesi olarak
se¢ilmigtir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda | Sermaye Pay

Ll . ; Thraggida
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi TL %
Gorevler
5 Maslak, Meydan Sokak,
1}[,4&”;;18522 Genel Miidiir | Beybi Giz Plaza, Kat:25 - - -
Sartyer/ISTANBUL
Maslak, Meydan Sokak,

Genel Miidiir

Hatice Ozge TOPCU Yardimeist

Beybi Giz Plaza, Kat:25 - = -
Sartyer/ISTANBUL

15.2.3. Ihragei son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise ihrageinin kurucular: hakkinda bilgi:

$irket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni ¢ergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1l Girigim Sermayesi Yatinim Ortakhig1 A.S. ticaret
unvamyla kurulmustur. $irket’in ticaret unvani, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17/03/2022 tarihli
izni gergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. olarak degistirilmistir. Sirket’in
kuruculan Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER dir.

Giiler Yatirm Holding A.S. paylan Borsa Istanbul’da islem goren halka agik ortaklik statiisiinde
olup, Giller Holding’in faaliyet konusu bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler
olmak, ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, kar yatatma yetenedine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim ya
Pardus GSYO sermayesindeki paylarin %25’ine
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Pardus GSYO’nun diger kurucusu olan Murat GULER, izahname t
sermayesindeki paylarin %75’ine ve Giiler Holding’in sermayesindeki

tamamina sahiptir. Murat GULER "¢ iliskin bilgiler

arihi itibariyla Pardus GSYO
(A) grubu imtiyazh paylarin
asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

eh Son 5 Yilda / I
Gorevi | . .| Ihrageida Ihrace disinda Sermaye Payi
Sovaii biadres Ustlendigi | yiiriittiikleri snemli faaliyetler
Gorevier (TL) (%)
Maslak, - Giler Holding Yone‘um Kurulu
Meydin Bagkani
s . - RTA Laboratuvarlar Yénetim
N Yonetim | Sokak, Beybi Kurulu Baskan;
GULER | Kurulu | Giz P_Iaza, ) - ICG Finansal Yénetim Kuruly | 103-750.000 | 75,00
Baskani Kat:25
Sariyer/ Bagan)
iISTANBUL - Al Yagam Yénetim Kurulu
L Bagkani

15.2.4. Thraceinin mevent yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile

ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus

bilgi:

Ihrage1 16.06.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Sirket’in kurucularinin, yénetim kurulu tiyelerinin ve

birinin arasinda akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda

Miidiirliigiine tescil edilerek kurulmus olup,
ydnetimde sz sahibi olan personelin herhangi

15.3. Thragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette | Is Tecriibesi i
Unvani Adu, Soyadi Bulundugu (YaD) D i
urumu
Siire (Yil)
Yonetim Kurulu Bagkani Murat GULER . 32 Lisans
Yonetim Kurulu Bagkan ; ;
Vekili Ayse TERZI - 28 Lisans
Yonetim Kurulu Uyesi / Mehmet Selim ) 19 Yiiksek
Genel Miidiir TUNCB_I_LEK Lisans
Yonetim Kurulu Uyesi / Hatice Ozge i g ftmme
Genel Miidiir Yardimcisi TOPCU
Bagimsiz Yonetim Kurulu : Yiiksek
Dyesi Dilek SARMAN - 35 ¥ hcitie
Bagimsiz Yénetim Kurulu Ayse Hiimay :
Uyesi YILDIZ % 16 Lisans

Murat GULER - Yénetim Kurulu Bagkan:

01.02.1971 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Uludag Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Elektronik

Miihendisligi béliimiinden mezun olmustur. 1990-1996
D1s Tic. Ltd. Sti.’nde kurucu ortak ol
arasinda sirasiyla Ar1 Menkul Degerler A‘. .
Degerler A.S.’nde Hisse Senetleri Piyasast U Temsilciligi g
Bagkent Yatirim Ort AS. i §1di

e S RMA%@‘ 3
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yillari aras1 Giilmer Elektronik Sanayi ve
gorev yapmugir. 1995 Apgustos ve 2011 Kasim tarihleri



ortagi ve Yo6netim Kurulu Bagkani, RTA Laboratuvarlari, ICG Finansal ve A1l Yasam’in y6netim
kurulu bagkanidur.

Ayse TERZI - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun
olmustur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.S.’de Hukuk Mugaviri olarak goreve baglamig
olup, 2008-2011 yillar1 arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu iyeligi gérevinde bulunmustur.
Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarimin igerisinde bulunmas: nedeni ile Istanbul Ticaret
Mahkemelerinde bilirkisi olarak gorev yapmaktadir. 2006 yilinin Subat ayindan itibaren, Baskent
Menkul Kiymetler Yatim Ortakhg A.$.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliik
gorevlerini tistlenmistir. 2011 yilimin Agustos aymda ticari unvam Giiler Yatirim Holding A.S.
olarak degistirilen Sirkette Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir olarak gorevlerine devam
etmektedir. Ayn1 zamanda A1 Capital’de yénetim kurulu baskani, ICG Finansal’da yonetim kurulu
bagkan vekili ve RTA Laboratuvarlar’mn yonetim kurulu iiyesidir.

Mehmet Selim TUNCBILEK ~ Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1988 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltes Maliye Béliimii’nde lisans, 1989 yilinda Istanbul
Universitesi Isletme Fakiiltesinde yiiksek lisans egitimini tamamladiktan sonra ;

1990-1992 Bahadir Menkul Degerler A.S: Borsa Uye Temsilciligi

1992-1994 Alan Menkul Degerler A.S : Borsa Uye Temsilciligi

1994-2007 Form Menkul Degerler A.S: Gen.Md.Yrd

2007-2011 Bagkent Menkul Degerler A.S: Gen.Md.Yrd

2012-2013 Tag Yatirim Ortaklig A.S: Yon.Kur.Uyesi/Genel Miidiir

2013-2019 Dagi Yatinm Holding A.S: Yo6n.Kur.Uyesi/Genel Miidiir

2019-2019 Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.$: Yon.Kur.Uyesi/Mali Isler Koord.

Hale hazirda A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Yon.Kur.Uyesi gorevini yiirtitmektedir..

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasast ve Hisse Senedi Piyasas1 Uye Temsilci
Belgeleri ile Sermaye Pivasasi Kurulunun “Tleri Diizey Lisans1”, *’Tiirev Araglar Lisans1”,
“Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisans1”, “Kredi Derecelendirme Lisansi” ve *Gayrimenkul
Degerleme Lisans1” belgelerine sahiptir. 2013 yilindan bu yana Adalet Komisyonu biinyesinde
Borsa ve Sermaye Piyasalari konularinda, akredite olarak bilirkisilik yapmaktadir.

Hatice Ozge TOPCU — Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimers

1989 yilinda Ankara’da dogdu. 2007-2012 yillarinda Hacettepe Universitesi Maliye egitimini
tamamladi. 2014 yilinda Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM AS§’nde yaklagik 1 yil
stireyle denet¢i yardimeist olarak gorey yapmustir. Kasim 2014 - Agustos 2021 déneminde Sermaye
Piyasas1 Kurulu Denetleme Dairesinde uzman olarak calismis, halka acik sirketlerin Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsaminda denetlenmesi gorevini tistlenmistir. 2021 yilx Agustos aymnda Pardus
Girisim Sermayesi Yatinim Ortakligi A.S. biinyesinde genel miidiir yardimeis: olarak goreve
baglamis olup, halihazirda Pardus Girisim Se ¥ Yatirim akh 3 A.S.’nde yonetim kurulu

etmektedir,
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Ayse Hiimay YILDIZ - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 2004 yilt mezunudur. 2008 yilinda, Marmara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Ozel Hukuk B&liimii’nde tezli yuksek lisans yapmistir.

Istanbul Barosu’na 2006 yilinda kaydolmustur. Hasel¢in Hukuk Biirosu’nda 2006 yilindan bu yana
ozellikle, sermaye piyasasi hukuku, sirketler hukuku ve 15 hukuku alanlar: tizerinde ¢aligmakta ve
avukatlik ve hukuki danismanlik hizmeti sunmaktadir.

Dilek SARMAN - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

02.02.1964 tarihinde Istanbul’da dogmustur. 1988 yilinda Mimar Sinan Universitesi Giizel Sanatlar
Fakiiltesi Sinema-Tv Boliimii’ne mezun olmustur. 26.04.1988 tarihinde Aragtirma Gérevlisi olarak
Mimar Sinan Universitesi’nde ¢aligmaya baglamistir. 1990 yilinda yiiksek lisans ve 1992 yilinda
doktora galismalarini tamamlamistir. 1990-1992 yillar1 arasinda Manchester University, Leeds
University, BBC, Ingiliz Ulusal Film Arsivleri’nde aragtirmalar yapmis ve workshoplara katilmigtir.,
1992 yilinda Yard. Doc unvanim almig ve 1992-1996 yillart arasinda Mimar Sinan Universitesi’nde
akademisyenlik yapmistir. 1996 yilinda akademiden ayrilarak ozel sektorde gorev almaya
baglamistir. 1996-2012 yillari arasinda iilkemizin nde gelen post-prodiiksiyon stiidyolarindan biri
olan Sinefekt’te yonetici olarak gdrev almugtir. Bu dénem igerisinde Sinemaj isimli telesine
firmasinin kurulugunda yer almistir. Ulkemizin ilk kadin coloristi olarak bir¢ok uzun metraj, reklam,
belgesel ve miizik videolarinin renk diizenleme islemlerini yapmstir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yinetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Giorevine Devam | Sermaye
Edip Etmedigi | Payi (%)

Adi Soyadi Sirket Unvani Goreyi

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Yonetim Kurulu Bagkam Devam Etmekte 75,00

Ortakhg1 A.S.
Al Portfoy Yoénetimi A.S. - - 50,02
Gitler Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani | Devam Etmekte 0,25

RTA Laboratuvarlari Biyolojik
Uriinler ilag ve Makine Sanayi Yonetim Kurulu Bagkani | Devam Etmekte -
Ticaret A.S.

Murat GULER | {CG Finansal Damgmanlik A.§. | Yonetim Kurulu Baskan1 | Devam Etmekte 10,00

Al Yagam Bilimleri [lag Tan
Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.
Al Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.
Cosmos Yatirim Holding A_S. Y&netim Kurulu Bagkani | Devem Etmiyor -
Gen Yatirim Holding A.S. (ICG
Yatirim Holding A.S.)

Pardus Girisim Sermayesi Yatmm | Yénetim Kurulu Bagkan

Yénetim Kurulu Bagkam: | Devam Etmekte -

Yonetim Kurulu Baskam | Devam Etmiyor -

Yonetim Kurulu Uyesi Devem Etmiyor -

Devam Etmekte -

Ortakligi A.S. Vekili
Giiler Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Etmekte -
Al Capital Yatinnm Menkul

. Yonetim Kurulu Bagkan1 | Devam Etmekte -
Ayse TERZI Degerler A.S.
RTA Laboratuvarlan Biyolojik

Uriinler flag ve Makine Sanay Yongtim KurulpUyesi Devam Etmekte -
Ticaret A.S. N

ICG Finansal Damsmanllw. Jr N 7 Devam Etmekte n
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Dinamo Tamir ve Bakim Uriinleri
San. ve Tic. A.S.

Yénetim Kurulu Oyesi

Devem Etmiyor

Cosmos Yatirim Holding AS.

Yénetim Kurulu Uyesi

Devem Etmiyor

Gen Yatirm Holding A.S. (ICG

Yonetim Kurulu Bagkan

Devem Etmiyor

Yatirim Holding A.S.) Vekili
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi /
Mehmet Selim Ortaklig1 A.S. Genel Midir Pevan Emekis )
TUNGCBILEK Al Capital Yatirim Menkul : . .
Degerler A S, Yo6netim Kurulu Uyesi Devem Etmekte -
Hatice Ozge | Pardus Girigim Sermayesi Yatim | Yonetim Kurulu Uyesi / B il i
TOPCU Ortaklig1 A.S. Genel Miidiir Yardimeis =
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Bagimsiz Yonetim Kurulu i
Ayse Hiimay Ortaklig1 A.S. Uyesi Devam Etmekte i
T Giiler Yatirim Holding A.S. Bagmsiz Eigz?m Arln Devam Etmekte -
= - = e
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Bagimsiz Y_'onepm Kurulu Biover i _
5 Ortakliz1 A.S. Uyesi
Dilvk Sarman Bagimsiz Yonetim Kurulu
Giiler Yatirim Holding A.S. R Uygzi AR Devam Etmekte -

15.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayilh Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip,
riigvet, hirsizhik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
Karigtirma, verileri yok etme veya deZistirme, banka veya kredi kartlarimmn kotiiye
kullanilmasi, kagakeihik, vergi kacakcihgi veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayr alinms
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmaziik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigna dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrageinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi: Kurulu tarafindan 04.06.2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Bagkan Murat
GULER hakkinda 05.06.2020 tarihli islemlerden baslamak iizere borsalarda 6 ay stlireyle gegici
islem yasagi uygulanmasina karar verilmis olup, s6z konusu gegici islem yasagl 6 aylik siirenin
tamamlanmasiyla sona ermistir.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@m mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan

personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢gidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrmtih bilgi: \

{




15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrager son 5 yl icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragerya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yomnetim kurulu iiyeleri, yénetimde s6z sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularmm yénetim kurulunda veya list yonetimde gorev almalar: icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya bagka kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrageinn ¢ikardifl ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
thrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmn sahip oldugu sermaye piyasas:
araglarinin satis1 konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda
ayrintili bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihracc1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in soz
konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

vil Yanetim Knrala Yonetimde Soz Sahibi TOPLAM
. Personel
2021 - 282.135 TL 282.135 TL

Sirket yonetimde s6z sahibi personelini genel miidiir ve genel miidiir yardimeisi olarak belirlemisgtir.

16.2. Son yilhk hesap doénemi itibariyle ihragginin ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in
ithragemin veya bagh ortakhklarmn ayumis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:
Yl Yénetim Kurule Yénetimde Soz Sahibi TOPLAM
Personel
2021 - 8.033 TL 8.033 TL

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihra¢emm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu giorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda
LI Ortakhkta Gorev Siiresi
adusoradl Gorevi Ustlendigi | /Kalan Gorev Siiresi
it Gorevler
Murat GULER Yonetim Kurulu Baykaw > - 3Y1l/2 Yil 2 Ay
Yo6netim Kurulu Bagkz g
. - Mal 2




Mehmet Selim Yonetim Kurulu Uyesi /
TUNCBILEK Genel Miidiir ¥ 2Yil2Ay/2Y1l2 Ay

Hatice Ozge TOPCU Yonetim Kurulu Uyesi /

Genel Miidiir Yardimeis: } 2Vl 8 Ay /2 Y112 Ay

Dilek SARMAN Bagimsz ‘{J;g:f‘m kil i 3Yil/2 Yil 2 Ay
Ayse Hiimay YILD]z | Bagmsiz E;’;‘:}‘m Rl . 3Yil/2 Yl 2 Ay

Sirket yonetim kurulu iiyelerinden Murat GULER, Ayse TERZI, Dilek SARMAN ve Ayse Himay
YILDIZ, ilk yonetim kurulu tiyesi olarak, Sirket’in 16.06.2021 tarihli kurulugundan itibaren 3 yil
stireyle gorev yapmak lizere segilmislerdir.

Sirket yonetim kurulu iiyelerinden Hatice Ozge TOPCU, Sirket’in 05.10.2021 tarihl; ybnetim
kurulu karar1 gergevesinde yonetim kurulu iyeligi sona eren ilk ySnetim kurulu iiyelerinden Ahmet
Hulusi KONUK’un yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak lizere yénetim kurulu tiyesi
olarak se¢ilmistir.

Sirket yonetim kurulu iiyelerinden Mehmet Selim TUNCBILEK, Sirket’in 23.03.2022 tarihli
y6netim kurulu karari gergevesinde ydnetim kurulu tiyeligi sona eren yonetim kurulu iiyelerinden
Haluk LAP"1n yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak lizere y6netim kurulu tiyesi olarak
secilmisgtir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragct ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak demelere/saglanacak faydalara iligkin s6zlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim Kurulu tiyelerine yonetim kurulu iiyeliginin sona ermesi halinde saglanacak bir fayda veya
0denmesi gereken bir tutar bulunmamaktadir. Sirket'in yonetimde sz sahibi personelinin is akdinin
Sirket tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu ger¢evesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin icreti vb deme yukumliliigii ile is s6zlesmesinden kaynakli 6deme
yukiimliliigii dogabilecektir.

17.3. Thraggmin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diZer komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gérev tanimlari:

Sermaye Piyasas1 Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-17.1 sayih
Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum saglanmas1 amaciyla, Sirket, Denetimden Sorumlu Komite,
Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi’ni 06.10.2021 tarihli yonetim
kurulu karari ile kurmustur. Thragel, ayr bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin
olusturulmamasina, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gérevlerinin Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar vermigtir.

Denetimden Sorumlu Komite
Denetimden Sorumlu Komite’nin baglica gorev ve sorumluluklar agagida 6zetlenmektedir:

- Denetimden Sorumlu Komite; sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
actklanmasi, bagimsiz denetimi ve
etkinliginin gozetimini yapar.

kontrol ile i¢ denetim sisteminin 1sleyiginin ve

bagimsiz denglim sézlesmelerinin hazirlanarak
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bagimsiz denetim siirecinin baglatilmas1 ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
¢aligmalar1 Denetimden Sorumlu Komite’nin gozetiminde gergeklestirilir.

- Sirketin hizmet alacag: bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler
Denetimden Sorumlu Komite tarafindan belirlenir.

- Sirketin muhasebe, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak
sirkete ulagan gikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket ¢aliganlarinin, sirketin
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cergevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve Kkriterler Denetimden Sorumlu
Komite tarafindan belirlenir.

- Denetimden Sorumlu Komite, kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin
sirketin izledigi muhasebe ilkeleri ile gergege uygunlufuna ve dogruluguna iliskin
degerlendirmelerini, sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetcilerinin gorlislerini
alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yazil olarak Yénetim Kurulu’na sunar.

- Denetimden Sorumlu Komite, Yonetim Kurulu’nun verecedi diger gorev ve sorumluluklan
yerine getirir. Komite kendi yetki ve sorumlulugu déhilinde hareket eder ve Y&netim
Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai karar sorumlulugu her zaman Yénetim Kuruluna aittir.

Denetimden Sorumlu Komite iiyelerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi-Soyads Girevi Bagimsizhk Durumu
Dilek SARMAN Komite Baskani Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ayse Hiimay YILDIZ Komite Uyesi Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yénetim Komitesi
Kurumsal Yénetim Komitesi’nin baslica gérev ve sorumluluklan asagida ozetlenmektedir:

- Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarin tespit eder ve Yonetim Kurulu’na kurumsal
yonetim uygulamalarin iyilestirici tavsiyelerde bulunur.

- Sirketin Yatinmer Iliskileri Boliim{iniin calismalarini gézetir. Komite, bu kapsamda Sirketin
yatirimeilar ile iletigimine iliskin temel esaslan belirler, bunlar1 diizenli olarak gézden
gecirir.

- Kurumsal Yénetim Komitesi, Yatirimer Iiskileri Boliimii ile birlikte, Sirket ile pay sahipleri
arasinda etkin iletisimin saglanmas, yasanabilecek anlasmaziiklarin giderilmesi ve ¢oziime
ulagtirilmasina amacina hizmet eden gelistirici nerileri Yonetim Kurulu’na sunar.

- Komite, Sirketin Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporunu, Sirketin yillik faaliyet
raporunda yayimlanmadan 6nce gozden gegirerek, goriislerini Yonetim Kurulu’na sunar.

- Komite, Sirketin Bilgilendirme Politikasi'm: belirlenmesine veya degistirilmesine ydnelik
tavsiye ve degerlendirmelerde bulunarak, Yonetim Kurulu'na sunar. Bilgilendirme
Politikasi'min Sirketin menfaat sahipleriile iletisimi a¢isindan mevzuatta belirlenen asgari
igerigi kapsamasina ve Sirket tarafindan b gilgAdirme amagh ha#irlanan dokiiman, sunum
ve agiklamalarin kapsamini, niteliginj, tu rliigim ve dogrulufunu gézdén gecirerek, _\‘w/
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- Sirket iginde kurumsal yonetim kiiltiiriiniin yerlesmesine ve her seviyedeki yonetici ve
¢alisan tarafindan benimsenmesine yonelik ¢aligmalarda bulunur. Kurumsal y@netim
alamnda yurti¢i ve yurtdis1 gelismeleri izleyerek, Sirket agisindan olas: etkilerini arastirir.

Yonetim Kurulu yapilanmasi gerefi ayr bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulmadigindan Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin goérevlerini de yerine
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Komitesinin bu kapsamdaki gérev ve sorumluluklarina asagida
yer verilmistir.

- Yénetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlari i¢in uygun adaylarin
saptanmasl, deZerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmas: ve
bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢aligmalar yapar.

- Yénetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve bu
konularda yapilabilecek degisikliklere iligkin tavsiyelerini Yonetim Kuruluna sunar.

- Komite, Kurul’ca her yil agiklanan Sirketin dahil oldugu grup tarafindan uygulanmasi
zorunlu olan, Yénetim Kurulu igin bagimsiz iiyelerin aday gosterilmesine iliskin mevzuatta
Ongoriilen gorevleri yerine getirmekle sorumludur.

- Yénetim Kurulu Uyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin iicretlendirilmesinde
kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalari Sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak
belirler ve bunlarmn gézetimini yapar.

- Uecretlendirmede kullanilan kriterlere ulagma derecesi dikkate alinarak belirlenen, Yénetim
Kurulu Uyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilere verilecek ticretlere iligkin
Onerilerini Yénetim Kurulu’na sunar.

- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin iicretlendirme
esaslarinin belirlendigi Sirket iicret politikasimnin olusturulmas: ve degisikligine iliskin
tavsiye ve degerlendirmelerde bulunarak, gériislerini Yénetim Kurulu’na sunar.

Kurumsal Y6netim Komitesi, kendi gorev alamna iligkin olarak Yonetim Kurulu’nun verece§i diger
gorev ve sorumluluklan yerine getirir. Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder
ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai karar sorumlulugu her zaman Yénetim Kuruluna
aittir.

Kurumsal Yo6netim Komitesi tiyelerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi-Soyadi Gorevi Bagimsizlik Durumu
Ayse Hiimay YILDIZ Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ayse TERZI Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil
Hatice Ozge TOPCU Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin baglica gérev ve sorumluluklar: asagida 6zetlenmektedir:

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; sirketin varhigim, gelismesini ve devamini tehlikeye
digtirebilecek risklerin erken teshisi, taspit edilenri erle ilgili gerekli nlemlerin alinmas:
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risklerin etkilerini en aza indirebilecek Sirket risk yonetimi sisteminin olusturulmas: ve
gelistirilmesine yonelik dneri ve goriislerini, yazili olarak Yonetim Kurulu’na sunar.

- Sirketin risk yonetim sistemini en az yilda bir kez gézden gegirir.

- Risk yonetimine iligkin uygulamalarm Yénetim Kurulu ve Komite kararlarina uygun
gereeklestirilmesinin gozetimini yapar.

- Sirketin yillik faaliyet raporunda yer alacak risk yonetimi konusuna iligkin tespit ve
degerlendirmeleri gbzden gegirir.

- Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi, kendi gorev alanina iliskin olarak Yénetim Kurulu’nun
verecegi difer gorev ve sorumluluklar yerine getirir. Komite kendi yetki ve sorumlulugu
dahilinde hareket eder ve Yénetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai karar sorumlulugu
her zaman Y6netim Kuruluna aittir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi liyelerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi-Soyadi Gorevi Bagmmsizlik Durumu
Dilek SARMAN Komite Baskani Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ayse TERZ] Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil
Hatice Ozge TOPCU Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil

174. ihragcmm Kurulun kurumsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirketin paylarinin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 say1li Kurumsal
Yaonetim Tebligi cercevesinde 3. Grupta olmas beklenmektedir. Thraggi, aymi teblig cergevesinde
gerekli esas sézlesme degigikliklerini, yonetim kurulu yapilanmasini ve komitelerin olugturulmasin
gergeklestirmistir.

Sirket esas sozlegmesinin Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum baglikli 20°nci maddesi uyarinca
“Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yénetim kurulu kararlar: gecersiz
olup esas sozlesmeye aykir sayilir.

Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz lyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi icin Kurula bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilamna kadar tiglincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliilikklerine tabi olacag belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni
listenin ilanina kadar tiglincti gruptaki ortakliklarin yikiimliiltiklerine tabi olacaktir.

Halka agilma sonrasi dénemde sermaye piyasasi mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yénetim
[lkelerinin Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yonetim Ilkeleri karsisindaki durumu sermaye
piyasas1 mevzuatina uygun periyotlarla kamuya duyurulacaktir.

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi hikiimleri gercevesinde Sirket, kamuya yapacag
duyurularn mevzuatin 6ngordiigi sekilde yapilmasi igin gerekli alt(yz
yonetim kurulu bagkan veya iiyeleri ya da yatir
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gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme c¢alismalarini
diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica, Sirket’in faaliyetleri, sektérel gelismeler, yeni yatinmlar gibi yatinmeilann kararlarinda
onem arz edebilecek hususlar, 6zel durum agiklamalar ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet adresinde (www.pardusgirisim.com) kamuya duyurulacaktir.

Yatinmeilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirketin yatirime:
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazili, sozli ya da
bilgilendirme toplantilar vasitasiyla yanitlanacaktir.

Pardus GSYO’nun 24.03.2022 tarihli genel kurul toplantisinda SPK’nin I1-17.1 sayill Kurumsal
Yonetim Tebligi hiikiimleri cercevesinde Bagis Politikasi, Kar Dagitim Politikasi, Ucretlendirme
Politikas1 ve Bilgilendirme Politikasi hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmis ve s6z konusu
politikalar genel kurulda onaylanmistir.

SPK ve BIAS diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde, Sirket kamuyu
aydinlatma ve bilgilendirmede asagidaki araglar1 kullanir;

- Ozel durum agiklamalan

- Finansal raporlar

- Yillik faaliyet raporlari

- Kurumsal internet sitesi

- Yatinmcilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlari

- SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken izahname seti, tasarruf sahiplerine satig
duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar

- Yazih ve gorsel medya aracilipiyla yapilan basin agiklamalari
- Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitastyla yapilan ilan ve duyurular

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunha olan ihra¢¢min pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkmnda bilgi:

Yatiimer Iligkileri Bliimii tiim ¢aligmalannda elektronik haberlesme ortamlarim ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gdstererek genel hatlaryla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

- Yatiimeilara iligkin kayitlarin saglikl, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatiimeilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamak,

Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarin:
hazirlamak,

- Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amactyla gerekli 6nlemleri almak,

- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gézetmek ve izlemek.

Sirket’in, 11-17.1 sayih Kurumsal Y&nelim
edilmesi ve bogsada islem gérmeye b
iligkileri bol{imt olusturarak, bu kapsam
SERMAYES
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baglamasindan itibaren alt: ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu dogrultuda
paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren alt: ayr geemeyecek sekilde en kisa siirede
mevzuatta yer alan sartlan saglayan personel atamasini gerceklestirecekdtir.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlari itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen Gnemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagihm hakkinda
agiklama:

16.06.2021 tarihinde kurulan Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibartyla personel sayis: 3 olup, Sirket
personelinin tamamu Sirket’in Istanbul’da bulunan merkez adresinde gérev almaktadir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraggimin paylarmna yonelik sahip olduklar opsiyonlar
haklkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢emin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraccrya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Ihrac¢emmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in meveut 141.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin izahname tarihi ve son genel kurul tarihi
olan 24.03.2022 tarihi itibariyla ortaklar arasindaki dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir.

PARDUS GSYO’nun Ortakhk Yapisi
| Sermaye Pay: / Oy Hakk:
Drgu A% S:y::il i ficanee Pay Izahname Tarihi itibariyla
i Grubu Sermaye Pay1 Sermaye Pay Oy Hakki
(TL) (%) (%)
- A 15.001.000 10,64 10,64
it GULER B 90.749.000 64,36 64,36
Giiler Yatinim Holding A.S. B 35.250.000 25,00 25,00
TOPLAM 141.000.000 100% 100%

Sirket sermayesinde %25 oraninda pay sahibi @

itibariyla ortakdil¢ yapis: ise asagidaki
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| Giiler Holding’in Ortakhk Yapisi

Ortagin Ad: Soyad: / Ticaret 'Sermaye Pay{/ Oy Halda
R Pay Izahname Tarihi Itibaryla
Grubu Sermaye Pay1 Sermaye Pay Oy Hakk
(TL) (%) (%)
= A 75.000
Murat GULER B 225.000 0,25 0,25
Diger/Halka Ak B 119.700.000 99,75 99,75
TOPLAM 120.000.000 100% 100%

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Sirket’in sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5’in tizerinde pay sahibi olan Murat GULER,
Pardus GSYO’nun sermayesindeki 15.001.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazli paylarin
tamamina sahiptir. Sirket esas sézlesmesinin 18’inci maddesi uyarnnca Sirket’in 6 kisiden olusan
y6netim kurulu tiyelerinin bagimsiz tiyeler disindaki 4 tiyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasmdan olmak iizere, genel kurul tarafindan secilir. Bununla birlikte, Sirket esas
sozlegsmesinin 27 nci maddesinde genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakki oldugu
diizenlenmistir. Bu kapsamda, Sirket sermayesindeki veya toplam oy hakk: igindeki dogrudan
paylarnt %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklarn farkl: oy haklarn
bulunmamaktadr.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ : Sopam Sermaye
Grubu g Imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL) o
Hamiline ) Orani (%)
Deger (TL)
A Nama st ik ey 1,00 15.001.000 10,64
gosterme 1mtiyazi
B Hamiline Yoktur 1,00 125.999.000 89,36
TOPLAM 141.000.000 100,00

Sirket esas sdzlesmesinin 9’uncu maddesi uyarinca A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline
yazihdir. Borsada iglem gérecek paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazli
paylarn devrinde TTKn’nun 493’iincii ve 494’tincii maddeleri uygulanir. Ancak her durumda
sermaye piyasast mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yonetim kontrolii saglayan imtiyazli
paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %25’i oranindaki paylari, sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca ulasilmas: gereken asgari halka agiklik oranmini temsil eden paylarin
halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir bagkasina devredilemez. Anilan
siire dolduktan sonra, séz konusu paylar: devralacak kisilerin lider sermayedara iliskin 6zel sartlan
saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S5z konusu aykiriliga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiiktimsiizdiir. Halka arzdan nce Sirket sermayesinin %10
ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazh
paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
yeni ortaklar icin de sermaye piyasast mevzua
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paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabidir. By esaslara aykiri olarak gergeklestirilen
devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu aykirilifa ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimsiizdiir. Ayrica, sermaye artinmlarinda A Grubu pay ihdas edilemez. Kurulustan sonra
yapilacak tlim sermaye artirimlarinda yalmzea B Grubu pay ihrag edilebilir.

Sirket esas sozlesmesinin 18’inci maddesi uyarinca Sirket’in 6 kisiden olusan yonetim kurulu
tyelerinin bagimsiz iiyeler disindaki 4 tiyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
olmak iizere, genel kurul tarafindan secilir.

Sirket sermayesindeki 15.001.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin tamami Murat
GULER’e, Sirket sermayesindeki 125.999.000 TL nominal degerli imtiyazsiz (B) grubu paylarin
ise 90.749.000 TL nominal degerli kism: Murat GULER’e, 35.250.000 TL nominal degerli kismu
Giiler Holding’e ait olup, imtiyazlar hakkinda detayh bilgi izahnamenin 21.15. numarali bsliimiinde
yer almaktadir.

19.4. ihra¢emm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da ihrageryr kontrol edenlerin ad, soyad, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu guciin kdtiilye kullanilmasini engellemek i¢in alman
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu
paylar ile Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunu aday gosterme imtiyazina sahip olan ve
Sirket’in oy haklarmin %75°1ik bslimiine sahip olan Murat GULER e aittir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan glictin kotilye kullamlmasini engellemek igin TTK,
SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yéonetim ilkeleri disinda alinan tedbirler bulunmamaktadir.

19.5. Thrageinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar: %5 ve fazlas: olan ger¢ek
kisi ortaklarmn birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap déonemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama;

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyle iligkili taraflarindan alacag:
veya iligkili taraflara borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde iligkili taraflarla yapilan islemleri asagidaki tabloda
g06sterilmistir.

Hliskili taraflara yapilan satiglar ve/veya elde edilen gelirler ( TL) 16.06.2021-31.12.2021

Adat geliri O o 871.574

Toplam 7 _ PRANY VA 871.574

16.06.2021-31.12.2021
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Kira gideri 3.250
Alim satim komisyonu 142.172
Toplam 145.422

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satig hasilat: icindeki pay1 hakkinda bilgi:

Sirket’in  16.06.2021-31.12.2021 déneminde iligkili taraflarla yapilan islemlerinin toplami

1.016.996 TL olup, Sirket’in s6z konusu dénemdeki hasilat toplami olan 188.283.142 TL’ye oram
%0,54 tiir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi 141.000.000 TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerli
15.001.000 adet (A) grubu nama ve 125.999.000 adet (B) grubu hamiline yazili paylara ayrilmigtir.
S6z konusu gikanlmig sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde nakden denmigtir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani1 600.000.000 TL olup, Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2022-2026 yillan (5 yil) igin gecerlidir.

21.3. Dénem bast ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayist ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. Ihra¢ginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarmimn sahip olduklar ihrager paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Sirket paylarndan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklarimin sahip olduklan Sirket paylar bulunmamaktadir,

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas araglarinin miktar: ve doniigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlastirilmig sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkmnda iliskili kisileri de igeren bilgi:
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21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol a¢an diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in kurulugundan itibaren gergeklestirilen sermaye artirimlarina iliskin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Yonetim | - g Nakit I¢ Kaynaklardan Yeni
Tescil Tarihi iaTrSlli ";aTySlg Ku rull_,l OnCER(ITSIf; mpye Sermaye Sermv:ye Artigt Sermaye
Tarihi Artisi (TL) (TL) (TL)
30.12.2021 | 04.01.2022 | 10487 | 13.12.2021 30.000.000 90.000.000 - 120.000.000
29.03.2022 [e] [e] |30.12.2021 120.000.000 21.000.000 - 141.000.000

21.9. Ihra¢¢inin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmcerya satig suretiyle
pay ibracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarmn
tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Sirket yonetim kurulunun 13.12.2021 tarihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000 TL’ye ¢ikarlmasina, sermaye artiriminda 1 TL
nominal degerli her bir payin satig fiyatimin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve sermaye artirimi
nedeniyle ¢ikarilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarin, ortaklarin yeni pay alma haklar
tamamen kisitlanarak ve tamami nakit olarak kargilanmak suretiyle 74.999.000 TL nominal degerli
kismmm halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket ortaklarindan Murat GULER’e
15.001.000 TL nominal degerli kisminin ise halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklarindan Giiler Yatinm Holding A.S.’ve satilmasina karar verilmigtir. S6z konusu sermaye
artirm1 30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

21.10. Ihraceinin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihrage: halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihragginin paylarn iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis $irket’in esas sézlesmesi ile TTK
hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yénergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas s6zlesmeye
ve i¢ yonergeye iliskin dzet bilgiler agagida yer almaktadir.

Esas sozlesmenin 18’inci maddesi uyarinca, Sirket’in idaresi, tigiincii kisilere karsi temsil ve ilzamu,
TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde genel kurul tarafindan en ¢ok 3 yil icin
segilen TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz 6 tiyeden olusan bir yonetim
kuruluna aittir. Yénetim kurulu, TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu, sirket esas s6zlesmesi, genel kurul
kararlar ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile veril , yering getirir. Kanunla veya esas sozlesme
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tyelerinden olusur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
Kurumsal Yo6netim Ilkelerinde belirtilen ydnetim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar
cergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi genel kurul tarafindan secilir. Yonetim
kurulunda gérev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulunun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. (A) grubu paylarin yonetim kurulu
tyelerinin seciminde aday g@sterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulu tiyelerinin bagimsiz tiyeler
disindaki 4 iiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak lizere, genel kurul
tarafindan segilir.

Yonetim kurulu ilk toplantisinda tiyeleri arasindan bir baskan ve bagkan olmadif1 zaman vekalet
etmek {izere bir baskan vekili secer. Bir tiizel kisi yonetim kuruluna tiye segildigi takdirde, tiizel
kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve
ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin yapilmus oldugu, sirketin internet sitesinde hemen aciklanir. Tiizel
kisi adma yénetim kurulu toplantilarina katilacak gercek kisinin degismesi halinde, bu husus da
derhal tescil ve ilan edilir; ayrica, tescil ve ilanm yapilmig oldugu, sirketin internet sitesinde hemen
agiklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ve tiizel kisi adma tescil edilecek gergek kisinin tam ehliyetli olmalar
ve TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin yatinm ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen
kogullar tagimalan sarttir. Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye de engeldir.

Gorev stiresi sonunda gorevi biten tiyelerin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Bir lyeligin herhangi
bir nedenle bosalmasi halinde, yonetim kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen
sartlar1 haiz bir kimseyi gegici olarak iiye seger ve ilk genel kurulun onayina sunar. Baylece secilen
Uye eski iyenin siiresini tamamlar. Yonetim kurulu tyeleri, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmas: veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig: halinde, genel kurul
karariyla her zaman gorevden alinabilir.

Esas sozlesmenin 9uncu maddesi uyarinca, yénetim kurulu, 2022-2026 yillar1 arasinda Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayith
sermaye tavanina kadar yeni paylar ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkinin siirlandirilmas: ile sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri dahilinde
imtiyazli veya nominal degerinin {izerinde veya altinda pay gikariimasi konusunda karar almaya
yetkilidir.. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz. Esas sézlesmenin 8’inci maddesi uyarinca 2026 yili sonunda izin verilen
kayith sermaye tavanina ulagilamamus olsa dahi, 2026 yilindan sonra ydnetim kurulunun sermaye
artirim karar alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin Sermaye
Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas: zorunludur.

Esas sézlesmenin 22°nci maddesi uyarinca, Yonetim kurulu diizenleyecegi bir ic yonerge ile,
y6netimi, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine veya lgiinci kisiye
devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin y6netimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gérevleri,
tamimlar, yerlerini gésterir, 6zellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler.
Yénetim kurulu, istem tizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir
bicimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ ybnerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir. Yonetim,
devredilmedigi takdirde, yonetim kurulunun tiim liyelerine aittir. Temsil yetkisi ¢ift imza ile
kullanmilmak i Snetimakuruld, temsil yetkisini bir veya daha fazla
eye veya miidlir olarak tigiincii kis az bir yonetim kurulu iiyesinin‘]‘{-
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temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Yonetim kurulu gorev stiresini asan sézlesmeler akdedebilir.
Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve Sirket'i ilzam edecek her tiirlii sdzlesme, bono, ¢ek
ve benzeri tiim evrakin gegerli olabilmesi icin, bunlarin; Sirket unvani altina atilmus ve Sirket'i
ilzama yetkili en az iki kisinin imzasini tagimasi gereklidir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag ve
faaliyetleri:

Esas sézlesmenin 5’inci maddesi uyarinca Sirket, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi
araglar ve Sermaye Piyasas: Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portféyii
igletmek amaciyla paylarini ihrag etmek tizere kurulan ve sermaye piyasas! mevzuatinda izin verilen
diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumu niteli ginde anonim ortakliktir.

Esas sdzlesmenin 6’nc1 maddesi uyarinca Sirket'in faaliyet kapsamn, faaliyet sartlan ve faaliyetlere
iliskin simirlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.
Sirket, portfoytin doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korunmasi amaciyla, sermaye
piyasasi mevzuatinda tanimlanan tiirev araglara taraf olabilir. Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve
temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde
ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger biitlin islemleri yapabilir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde olagan faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in gerekli
olan miktar ve degerde tagimir ve taginmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine bagli kalinmasi, sermaye piyasast mevzuatiun rtiilii kazang
aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil edilmemesi, kendi amag¢ ve konusunun aksatilmamasi,
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi ve yil iginde yapilan bafislarin genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmas: sartiyla gesitli amaglarla kurulmus olan kurum, vakif ve dernekler ile
diger cesitli kurum ve kuruluslara bagis yapabilir. Yapilacak bagislarin iist sinirinin genel kurul
tarafindan belirlenmesi gerekmekte olup, bu sinir agan tutarda bagis dagitilamaz. Sermaye Piyasasi
Kurulu bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir. Sirket, huzur hakki, ticret, kar payr gibi
faaliyetlerinin gerektirdigi 5demeler disinda mal varl gindan ortaklarina, yonetim kurulu tiyelerine,
personeline ya da tigiincti kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz. Esas sdzlesmenin 6’nc1 maddesi
kapsaminda Sirket tarafindan gerceklestirilen is, islem ve faaliyetler bakimindan yatirimeilarin
yatmm kararlanni etkileyebilecek nitelikteki islemlerde sermaye piyasast mevzuat uyarinca
yatirimeilanin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kamunun aydinlatiimasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca yapilmasi zorunlu agiklamalar yapilacaktir. Ayrica sdz konusu is,
islem ve faaliyetler bakimindan Sermaye Piyasasi Kanunu’nun &rtiilii kazang¢ aktarimi yasagina
iliskin diizenlemeleri saklidir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin §zetleri:

Esas sozlesmenin 18’inci maddesi uyarinca, Sirket’in idaresi, ligiincii kisilere karsi temsil ve ilzami,
TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri gercevesinde genel kurul tarafindan en ¢ok 3 yil igin
segilen TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz 6 iiyeden olugan bir ydnetim
kuruluna aittir. Yénetim kurulu, TTK, Sermaye Piyasas1 Kanunu, girket esas sézlesmesi, genel kurul
kararlari ve ilgili mevzuat hitkiimleri ile verilen gorevleri yerine getirir. Kanunla veya esas sézlesme
ile Genel Kuruldan karar alinmasina bagli tutulan hususlarin disinda kalan tiim konularda yénetim
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gergevesinde yeterli sayida bagimsiz yénetim kurulu liyesi genel kurul tarafindan secilir. Yonetim
kurulunda gorev alacak bagimsiz lyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal y&netime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. (A) grubu paylarin yénetim kurulu
tyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyaz1 vardir. Yénetim kurulu Uyelerinin bagimsiz iiyeler
digindaki 4 tiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak iizere, genel kurul
tarafindan segilir.

Yonetim kurulu ilk toplantisinda tiyeleri arasindan bir bagkan ve bagkan olmadigi zaman vekalet
etmek lizere bir bagkan vekili secer. Bir tiizel kisi ySnetim kuruluna tiye se¢ildigi takdirde, tiizel
kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve
ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin yapilmis oldugu, sirketin internet sitesinde hemen aciklanir. Tiizel
kisi adina yonetim kurulu toplantilarina katilacak gergek kisinin degismesi halinde, bu husus da
derhal tescil ve ilan edilir; ayrca, tescil ve ilanin yapilmig oldugu, sirketin internet sitesinde hemen
aciklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Yénetim kurulu tiyelerinin ve tiizel kigi adina tescil edilecek gergek kisinin tam chliyetli olmalarn
ve TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin yatirim ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen
kogullar tagimalan sarttir. Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye de engeldir.

Gorev siiresi sonunda gérevi biten liyelerin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Bir tiyeligin herhangi
bir nedenle bosalmasi halinde, ydnetim kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen
sartlar haiz bir kimseyi gecici olarak iiye seger ve ilk genel kurulun onayina sunar. Béylece secilen
lye eski liyenin siiresini tamamlar. Yénetim kurulu tyeleri, glindemde ilgili bir maddenin
bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhig halinde, genel kurul
karariyla her zaman gérevden almabilir.

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olusturulur. Komitelerin gérev
alanlarn, calisma esaslari ve hangi iiyelerden ilgili mevzuata uygun olarak olusacag: yénetim kurulu
tarafindan belirlenir.

Esas s6zlesmenin 19’ uncu maddesi uyarinca yonetim kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli goriilen
zamanlarda, bagkan veya baskan vekilinin ¢agristyla toplamr. Yonetim kurulu tiyelerinden her biri
de baskan veya bagkan vekiline yazili olarak bagvurup kurulun toplantiya ¢agrilmasin talep edebilir.
Baskan veya bagkan vekili yine de Kurulu toplantiya ¢agirmazsa iiyeler de re'sen ¢agn yetkisine
sahip olurlar.

Uyelerden higbiri toplanti yapilmasi isteminde bulunmadig: takdirde, ydnetim kurulu kararlari,
kurul tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmis 6nerisine, en az iiye tam
sayismin ¢ogunlugunun yazili onay: alinmak suretiyle de verilebilir., Aym Onerinin tiim yonetim
kurulu tiyelerine yapilmig olmas: bu yolla alinacak kararmn gegerlilik sartidir. Onaylarin ayni kagitta
bulunmas: sart degildir; ancak onay imzalarinin bulundugu kagstlarin tiimiiniin yénetim kurulu karar
defterine yapistirilmasi veya kabul edenlerin imzalarim igeren bir karara donistiiriiliip karar
defterine gegirilmesi kararin gegerliligi i¢in gereklidir.

Yénetim kurulunun toplanti giindemi ydnetim kurulu bagkam tarafindan tespit edilir. Yénetim
kurulu karan ile giindemde degisiklik yapilabilir. Toplant1 yeri Sirket merkezidir. Ancak y8netim

kurulu, karar almak sart: ile baska bir yer lanabifit. Yonetim kurulu tiye tam sayismin

uyelerin c¢ogunlugu ile alir.
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veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracihifryla da katilamazlar. Oylar esit oldugu takdirde o
konu gelecek toplantiya birakilir. ikinci toplantida da esitlik olursa s6z konusu 6nerj reddedilmis
sayilir. Kararlarin gegerliligi yazilip imza edilmis olmalarina baglidir. Yonetim kurulunda oylar
kabul veya red olarak kullanilir, Red oyu veren, kararin altina red gerekgesini yazarak imzalar.

Sirket’in y6netim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’nin 1527
nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Bakanliginin, “Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Tebligi” hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu ‘toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan tantyacak Elektronik Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu
amag icin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket esas
sOzlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem lizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini ilgili Bakanlik Tebligi
hiikiimlerinde belirtilen cergevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim kurulunun elektronik ortamda yapildig: héllerde esas sézlesmede 6ngériilen toplant: ile
karar nisaplarina iliskin hiikiimler aynen uygulanir.

Esas s6zlesmenin 22’nci maddesi uyarinca, Yonetim kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonerge ile,
yOnetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag y&netim kurulu iiyesine veya liclincl kisiye
devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri,
tammlar, yerlerini gésterir, dzellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldu@unu belirler.
Yonetim kurulu, istem iizerine pay sahiplerini ve korunmaya defer menfaatlerini ikna edici bir
bi¢imde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir. Yonetim,
devredilmedigi takdirde, yonetim kurulunun tiim lyelerine aittir. Temsil yetkisi ¢ift imza ile
kullanilmak tizere yonetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas liyeye veya miidiir olarak Ugtinel kisilere devredebilir. En az bir yOnetim kurulu iiyesinin
temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Yénetim kurulu gorev siiresini asan sdzlesmeler akdedebilir.
Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve Sirket'i ilzam edecek her tiirlii stzlesme, bono, ¢ek
ve benzeri tiim evrakin gegerli olabilmesi icin, bunlarin; Sirket unvani altina atilmis ve Sirket'i
ilzama yetkili en az iki kisinin imzasim tagimasi gereklidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 141.000.000 milyon TL olan sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
15.001.000 adet (A) grubu nama ve 125.999.000 adet (B) grubu hamiline paylara ayrilmistir. Sirket
sermayesindeki 15.001.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin tamami Murat
GULER’e, Sirket sermayesindeki 125.999.000 TL nominal degerli imtiyazsiz (B) grubu paylarin
ise 90.749.000 TL nominal deFerli kismi1 Murat GULER’e, 35.250.000 TL nominal degerli kism
Giiler Holding’e aittir.

Sirket esas sdzlesmesinin 9’uncu maddesi uyarinca (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar
hamiline yazilidir. Borsada islem gorecek paylarmn devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen
nama yazili paylarin devrinde TTKn’nun 493’{incii ve 494’{incii maddeleri uygulanir. Ancak her
durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin y6netim kontrolii saglayan
imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %25’i oranindaki paylart,
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulasilmasi oereken asgari halka a¢iklik oranimi temsil eden
paylarin halka arzinda sats siiresinin bitintig i
Anilan stire dolduktan sonra, séz konusu payjar devralac silerin lider sermayedara iligkin 6zel
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sartlar1 saglamas: zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin
almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykiriliga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Halka arzdan once Sirket sermayesinin %10
ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli
paylanin devirleri Kurul iznine tabidir. Ru kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek
yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen sartlar aramir. Sirket paylarinin halka
arzindan sonraki dénemde ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl
paylarin devri Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykir1 olarak gerceklestirilen
devirler pay defterine kaydolunmaz. Sz konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimsiizdiir. Ayrica, sermaye artirimlarinda (A) Grubu pay ihdas edilemez. Kurulustan sonra
yapilacak tiim sermaye artirimlarinda yalmzea (B) Grubu pay ihrac edilebilir.

Sirket esas sdzlesmesinin 10’uncu maddesj uyarinca yonetim kurulu iiye sayisinin salt cogunlugunu
aday gésterme imtiyazi veren paylar disinda imtiyaz veren herhangi bir pay ihra¢ edilemez. Halka
agtlma sonrasinda, yénetim kurulu uyeligine aday gésterme imtiyazi da dahil olmak {izere imtiyaz
yaratilamaz. Sermaye piyasasi mevzuatindaki esaslar gercevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve
zorunlu kildigr haller sakli kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore list Uiste bes y1l dénem zarar etmesi halinde imtiyazl
paylar Sermaye Piyasasi Kurulu karari ile ortadan Kkalkar.

Sirket esas sézlesmesinin 18inci maddesi uyarinca §irket’in 6 kisiden olusan yonetim kurulu
tyelerinin bagimsiz tiyeler disindaki 4 tyesi (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir,

Sirket Esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarmm degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sdzlesmesinin 9’uncu maddesi uyarinca (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar
hamiline yazilidir. Borsada islem gorecek paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen
nama yazili paylarin devrinde TTKn’nun 493’{incii ve 494’tincti maddeleri uygulanir. Ancak her
durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yonetim kontrolii saglayan
imtiyazli paylarn ¢ogunlugu da dahil olmak lzere, sermayenin asgari %25'i oranindaki paylari,
sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca ulagilmas1 gereken asgari halka aciklik oramini temsil eden
paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir bagkasina devredilemez.
Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin lider sermayedara iliskin 6zel
sartlan saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S&z konusu aykirili ga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Halka arzdan 6nce Sirket sermayesinin %10
ve daha fazlasimi temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli
paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek
yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarimin halka
arzindan sonraki dénemde ise, y&netim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl
paylarin devri Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykiri olarak gergeklestirilen
devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu aykirihg ay defterine yapilan kayitlar
hiikiimstizdiir. Ayrica, sermaye artirrmlarinda (A) Grubu as edilemez. Kurulustan sonra
yapilacak tiim aye artinmlarinda y; ca
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Sirket esas s6zlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca ysnetim kurulu lye sayisinin salt cogunlugunu
aday gésterme imtiyazi veren paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrac edilemez. Halka
agilma sonrasinda, yénetim kurulu tiyeligine aday ggsterme imtiyazi da dahil olmak iizere imtiyaz
yaratilamaz. Sermaye piyasas: mevzuatindaki esaslar gercevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve
zorunlu kildigi haller sakli kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore st tiste bes y1l donem zarar1 etmesi halinde imtiyazli
paylar Sermaye Piyasas1 Kurulu karan ile ortadan kalkar.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin  yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 27°nci maddesi uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir.
Olagan toplant: her faaliyet dénemi sonundan itibaren U¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantllarda,
organlarin se¢imine, finansal tablolara, ydnetim kurulunun yulik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yénetim kurulu lyelerinin ibralar
ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapulir, karar
alinir. Genel kurul, siiresi dolmus olsa bile, yonetim kurulu tarafindan toplantiya ¢agrilabilir. Tasfiye
memurlan da, gorevleri ile ilgili konular igin, genel kurulu toplantiya ¢agirabilirler. Yénetim
kurulunun, devamli olarak toplanamamas, toplant: nisabinin olusmasina imkan bulunmamas: veya
meveut olmamasi durumlarinda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi genel kurulu toplantiya
¢agmrabilir. TTK’min 411 ve 416nc1 maddesi ve Sermaye Piyasas: Kanununun 29 uncu maddesi
hiikiimleri saklidir. Yénetim kurulu, genel kurulun ¢alisma esas ve usullerine iliskin kurallari
icermek amaciyla ve asgari olarak Ticaret Bakanlig: tarafindan belirlenmis olan unsurlar icermek
suretiyle; toplant1 yerine giris ve hazirhklar, toplantinin agilmasi, toplanti baskanh@inin
olusturulmas:, toplant: baskanliZimin gérev ve yetkileri, gindemin goriisiilmesine gecilmeden énce
yapilacak islemler, giindem ve giindem maddelerinin gorugtilmesi, toplantida s6z alma, oylama ve
oy kullanma usulii, toplanti tutanagimin  diizenlenmesi, toplanti sonunda yapilacak islemler,
toplantiya elektronik ortamda katilma, Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurul toplantisina
iliskin belgeler, i¢ yonergede ongoriilmemis durumlar, i¢ yonergenin kabulii ve degisiklikler
hususlarimi igeren bir ic yOnerge hazirlar ve genel kurulun onaymndan sonra yiiriirliige koyar. Bu i¢
yonerge tescil ve ilan edilir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir.
Olagantistii genel kurul, TTK ve bu esas sézlesmede yazih hiikiimlere gére toplanir ve gerekli
kararlari alir. Olaganiistii genel kurulun toplanma yeri ve zamani usuliine gére ilan olunur. Yénetim
kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesi”ne gére
hazirlar. Genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakk: vardir. Olagan ve olaganiistii
genel kurul toplant: ve karar nisaplari, TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili dier mevzuat
hiikiimlerine tabidir.

Sirket esas s6zlesmesinin 28”inci maddesi uyarinca Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki
bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK nin 1527 nci maddesi uyarimca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis aciklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak
elektronik genel kurul sistemini kurabilece gi gibi bu amag j¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet
satin alabilir. Yapilacak tim genel kuruks
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hiikiimlerinde belirtilen haklarin: kullanabilmesi saglanir. Sirket genel kuruluna elektronik ortamda
katihm, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden
gergeklestirilir.

Sirket esas sozlesmesinin 29’uncu maddesi uyarinca genel kurul sirket merkezinde va da sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir. Genel kurul toplantiya, sirketin internet
sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan
ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplantt giinleri hari¢ olmak tizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta
once yapilir. Genel kurula ¢agrinin sekli, genel kurul toplantilarina katilim ve oy kullanma ile ilgili
olarak sermaye piyasasi mevzuati uygulanir,

Sirket esas sozlesmesinin 30’uncu maddesi uyarica genel kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik
temsilcilerinin katilimi hakkinda TTK ’nin 407 nci maddesinin tigiincii fikras: hiikmii uygulanir.

Sirket esas sozlegmesinin 31%inci maddesi uyarmea pay sahibi, paylarindan dogan haklarini
kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat diizenlemeleri cergevesinde temsilci olarak genel kurula
yollayabilir. Yetki belgesinin sekli Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla,
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Payn birden fazla sahibi varsa iclerinden biri veya iiglincii
bir kisi temsilci olarak atanabilir. Katilma haklarin temsilei olarak kullanan kisi, temsil edilenin
talimatina uyar. Talimata aykirilik oyu gegersiz kilmaz.

Sirket esas s6zlesmesinin 32 nci maddesi uyarinca genel kurul toplantilarinda oylar, yonetim kurulu
tarafindan Ticaret Bakanlig diizenlemelerine uygun olarak hazirlanacak i¢ yénergeye gore verilir.
Toplantiya fiziken katilmayan pay sahipleri oylarnimi elektronik ortamda yapilan genel kurul
toplantilarina iliskin mevzuat hiikiimlerine gore kullanirlar.

Sirket esas sdzlesmesinin 33°{incti maddesi uyarinca Sirket tarafindan yapilacak ilanlarda TTK,
sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuat hikkiimlerine uyulur.

Genel Kurul toplanti ilam, mevzuat ile ongoriilen usullerin yan1 sira, miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulagmay saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli iletisim vasitas ile genel kurul
toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta énce yapilir.

21.18. Ihracemmin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket esas sézlesmesinin 9’uncu maddesi uyarinca Borsada islem gérmeyen (A) grubu nama yazili
paylarin devrinde TTKn’nun 493’iincii ve 494’{incii maddeleri uygulanir. Ancak her durumda
sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yénetim kontrolii saglayan imtiyazh
paylarimn ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %25°i oranindaki paylari, sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca ulagilmas: gereken asgari halka agiklik orammi temsil eden paylarin
halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir baskasina devredilemez. Anilan
stire dolduktan sonra, s6z konusu paylar: devralacak kisilerin lider sermayedara iliskin &zel sartlar:
saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ndan izin
almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykinlhiga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Halka arzdan once Sirket sermayesinin %10
ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazh
paylarin devirleri Kurul iznine tabidi '
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arzindan sonraki dénemde ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesinj saglayan miktardaki imtiyazh
paylarin devri Sermaye Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykir1 olarak gergeklestirilen

htikiimsiizdiir.
21.19. Paylarmn devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sdzlesmesinin 9’uncu maddesi uyarinca (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar
hamiline yazilidir. Borsada islem gorecek paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gdrmeyen
nama yazili paylarin devrinde TTKn’nun 493’lincli ve 494’tincii maddeleri uygulanir. Ancak her
durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yénetim kontrolii saflayan
imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak lzere, sermayenin asgari %25’i oranindaki paylar,
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulasilmas: gereken asgari halka agiklik oranini temsil eden
paylarin halka arzinda sati§ stiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir bagkasina devredilemez.
Amilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylari devralacak kisilerin lider sermayedara iliskin 6zel
sartlar1 saglamas: zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin
almaksizin gergeklestirdi g1 pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykinliga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Halka arzdan once Sirket sermayesinin %10
ve daha fazlasimi temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli
paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. By kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek
yeni ortaklar icin de sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarinin halka
arzindan sonraki dénemde ise, yénetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazly
paylarin devri Sermaye Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykir1 olarak gergeklestirilen
devirler pay defierine kaydolunmaz. $6z konusu aykirilifa ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiiktimsiizdiir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede dngoriilen kosullarm
yasann gerektirdiginden daha agir olmas: halinde soz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Hisse Alim Satum ve Ortaklik S, ozlesmesi

Pardus GSYO ve RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ile
DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S. ve Simit Sarayr Yatinm ve
Ticaret A.S. arasinda 21/12/2021 tarihinde akdedilen “Hisse Alim Satim ve Ortaklik S6zlesmesi nin
konusunu;

i.  RE-PIE Portfsy Yénetimi A.§. Perakende Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun, DMR Unlu
Mamullerde sahip oldugu 27.042.480 adet (B) grubu hissenin, 4.399.000 adedini (%4,88)
45.000.000 TL karsiliginda her tiirlii muvazaa ve istisnadan arimus olarak, her tiirlii resim
ve harg dahil olmak iizere Pardus GSYO tarafindan satin alinmasi,

ii. DMR Unlu Mamuller’in yonetim kurulunda devrin onaylanmas: ve Pardus GSYO’nun
DMR Unlu Mamuller pay defteri

iii.  Pardus GSYO’ya hisse devri ile aynizamanda,
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olugturmaktadir.

S6z konusu sbzlesme taraflar agisindan, sozlesmenin imza tarihinden itibaren Pardus GSYO’nun
DMR Unlu Mamuller’de pay sahibi olmaya devam ettigi siirece gecerli olacaktir.

Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi

Pardus GSYO, RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ve Arf Bio
Yenilenebilir Enerji Uretim A.$§. arasinda 23/12/2021 tarihinde akdedilen “Istirak ve Pay Sahipleri
Sézlesmesi”nin konusu dzetle agagidaki sekilde belirlenmistir.

i.  Arf Bio, Istirak ve Pay Sahipleri Stzlesmesi’nin kosul ve sartlarin tabi olarak, Arf Bio’nun
yaurim sonrasi tamami 6denmis toplam sermayesinin; %4,98’ini temsil edecek, 5.241.000
adet Paylar’1 (Pardus GSYO Istirak Paylar1) Pardus GSYO’ya herhangi bir talepten ve her
tirlti takyidattan ari olarak ve tiim baglantili ve tahakkuk etmis haklari ile ihrag¢ etmeyi,
Pardus GSYO ise kendi paylarina diisen istirak bedelini 6demek suretiyle Istirak Paylari’na
istirak etmeyi kabul etmektedir.

ii. Istirak bedeli 37.500.000 TL olacaktir. (5.241.000 TL nominal pay bedeli + 32.259.000 TL
emisyon primi)

S6z konusu sbzlesme taraflar agisindan, Pardus GSYO’nun Arf Bio’da pay sahibi olmaya devam
ettigi siirece gegerli olacaktir.

Tadil ve Katilma Protokolii

Pardus GSYO, RE-PIE Portf6y Yonetimi A.S. lot Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Cem
Mehmet CELEBILER, Mehmet izzi CELEBILER, Nedim Halet CELEBILER ve Yunus Sami
CELEBILER arasinda 24/12/2021 tarihinde imzalanan “Tadil ve Katilma Protokolii” uyarinca;
24/12/2021 tarihli hisse alim satim sozlesmesi ile RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S$. Tot Tech Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun TurkNet sermayesinde sahip oldugu 10.666.667 adet (B) grubu payin
1.310.937 adedinin 47.500.000 TL karsiliginda Pardus GSYO’ya devredilmesini miiteakip Pardus
GSYO; Cem Mehmet CELEBILER, Mehmet izzi CELEBILER, Nedim Halet CELEBILER ve
Yunus Sami CELEBILER ve RE-PIE Portf6y Yonetimi A.S. Iot Tech Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu arasinda akdedilmis olan 19/02/2021 tarihli hissedarlar sozlesmesine taraf olmug ve séz
konusu hissedarlar sézlesmesi bu kapsamda tadil edilmistir.

Diger Sozlesmeler

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitirken imzaladigi;
- Ba@imsiz denetim s6zlesmesi (Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile)
- Kira s6zlesmesi (A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile),

- Menkul kiymetlerin saklanmas: hizmeti sozlesmesi (Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S. ile), \




- Personel s6zlesmeleri

bulunmaktadir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
BILGILER

SONUCLARI HAKKINDA

23.1. ihrat;cmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarmca hazirlanan ve

izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirket’in TFRS’ye gére hazirlanan ve Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin  diizenlemeleri
gercevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 2021 yili igin hazirlanmig
olan finansal tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporuna Sirket’in Kurumsal internet
adresinden (www.pardusgirisim.com) ulasilabilir. Ayrica sdz konusu finansal tablolar ile &zel
bagimsiz denetim raporu, izahname ekinde ver almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin unvanlary, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2021 yilina iliskin finansal tablolar: Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmstir.

Bagimsiz Denetim
Finansal BaZimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Tablo Kurulusunun Ticaret Kurulugunun Sorumlu Ortak Bag Goriig / Sonug
Donemi Unvam Adresi Denetcilerinin Adi
Soyad:
Resitpasa Mah. Eski
Aday Bagimsiz i
16.06.2021- : % Biiyiikdere Cad. Park .
31.12.2021 Denetim ve SMMM Plaza Apt. No:14/10 Abdulkadir SAYICI Olumlu
AS. ;i
Sariyer Istanbul

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolarma iliskin &zel bagimsiz denetim

raporunda olumlu olumlu gériis verilmis olup; raporda;

" Al Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu,6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akug tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinmn ozeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin denetlemis
bulunuyoruz. Gériigiimiize gore, ilisikteki Jfinansal tablolar Sirket'in 31 Araltk 2021 tarihi itibariyla
Jinansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin ve nakit
akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: 'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

ifadelerine yer verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gele
durumu ve

, ihrg¢einin ve/veya grubun finansal
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stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siz
konusu hususlarin bulunmadig: hakkmnda ifade:

3.035.250 ABD Dolan karsiliginda Hamdullah CEYLAN’dan satin alinmis olup, Pardus
GSYO’nun Erham Enerji sermayesindeki pay orani ve oy hakki oram1 31.12.2021 tarihi itibariyla
%50,00 iken izahname tarihi itibariyla bu oran %75,00%e yiikselmistir. Sirket, s6z konusu satin
almanin finansman kaynag olarak Ortaklara Bor¢lar hesabim kullanmig olup, bu kapsamda Sirket
ortag Murat GULER’den 04.07.2022 vadeli 42.493.500 TL tutarinda ¢ek alinmistir.

S6z konusu satin almanin 31.12.2 021 tarihinde gergeklesmis olmasi durumunda bu alimin Sirket’in
31.12.2021 tarihli finansal durum tablosunu ve kar veya zarar tablosunu nasil etkileyebilecegine

dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanan proforma finansal bilgil

sunulmaktadir,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan

ait 9.000.000 TL nominal degerli

er 22.4. numarali béliimde

Erham Enerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a
(A) grubu paylarin 4.500.000 TL nominal degerli kismu ile
18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal de
3.035.250 ABD Dolan karsiiginda Hamdullah CEYLAN’
GSYO’nun Erham Enerji sermayesindeki
%50,00 iken izahname tarihi itibariyla bu oran %75,00%e yiikselmigtir,
almanin finansman kaynag: olarak Ortaklara Bor
ortagt Murat GULER den 04.07.2022 vadelj 42.

gerli kismi toplam
dan satin alinmig olup, Pardus
pay orani ve oy hakki oran1 31.12.2021 tarihi itibariyla
Sirket, s6z konusu satin
¢lar hesabini kullanmus olup, bu kapsamda Sirket

493.500 TL tutarinda ¢ek alinmugtir.

Asagida yer verilen finansal tablo kalemleri sz k
gergeklesmis olmas: durumunda bu alimn Sirket’in 31.12.2021 tarihli finansal durum tablosunu ve
kar veya zarar tablosunu nasil etkileyebilecegine dair bi
finansal durum tablosu ve proforma kar veya zarar t
kalemlerine ggre degisiklik gerceklesen fi

onusu satin almanin 31.12.2021 tarihinde

Igi saglamak amaciyla hazirlanan proforma
ablosunda 31.12.2021 tarihli finansal tablo
nansal tablo unsurlarini géstermektedir:

(TL) Bagimsiz 1 Ocak 2022 - 2 Bagimsiz
Denetimden Mart 2022 | Denetimden
Gegmis 31 | Proforma Gegmemis 31
Aralk 2021 Diizeltmeler Arahk 2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 743.111 - 743.111

Diger Alacaklar 26.386 - 26.386

Pesin Odenmis Giderler 365 - 365

Diger dénen Varliklar 4.025 - 4.025

Toplam Dénen Varhiklar 773.887 - 773.887

Finansal Yatirimlar 364.646.076 72.956.511 437.602.587

Pegin ﬁdenmi$ Giderler 699 - 699

Toplam Duran Varhklar 364.646.775 72.956.511 437.603.286

Toplam Varhklar 365.420.662 72.956.511 438.377.173

Calisanlara Saglanan Faydalar | 80.006 - 80.006

Kapsaminda Borclar

Diger Borglar 33.560 42.493.500 42.527.060

- Iligkili Taraflara - 42.493.500 42.493.500

- Iligkili Olmayan Taraflara SRR I NN LTS 33.560

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.5667 42: 00 42.607.066
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Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 8.033 - 8.033
Odenmis Sermaye 120.000.000 - 120.000.000
Diger Yedekler 21.000.000 - 21.000.000
Paylara Iliskin Primler 36.000.000 - 36.000.000
Dénem N_t_et Kari/Zarari 188.299.063 30.463.011 218.762.074
Toplam Ozkaynaklar 365.299.063 30.463.011 395.762.074
Toplam Kaynaklar 365.420.662 72.956.511 438.377.173
(TL) Bagimsiz 1 Ocak 2022 - 2 Bagimsiz
Denetimden Mart 2022 | Denetimden
Gegmis 31 | Proforma Geg¢memis 31
Aralik 2021 Diizeltmeler Arahk 2021
Hasilat 188.283.142 30.463.011 218.746.153
Satislarin Maliyeti - - -
Briit Kar 188.283.142 30.463.011 218.746.153
Genel Yénetim Giderleri (1.067.850) - (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Dizer Gelirler 354.369 - 354.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (142.172) - (142.172)
Esas Faaliyet Kan 187.427.489 30.463.011 217.890.500
Finansman Gelirleri 871.574 - 871.574
Dénem Kary/Zaran 188.299.063 30.463.011

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

218.762.074

22.4. nolu boliimde yer alan proforma finansal durum tablosu ve proforma kar veya zarar tablosu
ile ilgili olarak Aday Bagiimsiz Denetim ve SMMM A.$.’den 25.03.2022 tarihli Bagimsiz Giivence
Raporu alinms olup, séz konusu Bagimsiz Giivence Raporu izahname ekinde yer almaktadir.

23.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladi@r diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dagitim esaslan ile izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin “Yedek Akge” basghkli 36’nc1 maddesi uyarinca;

Sirket’in faaliyet dsnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce Sdenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa geemis yil zararlaninin diistilmesinden sonra, sirasiyla agagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge

a) Yillik karin yiizde besi, 6denmis sermatyenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar genel
kanuni yedek akce ayrilir.

Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bags tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
TTK ve sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimnin, yénetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve isgilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve

§Eﬁm}\YESﬁJ:L‘L

dksn
) . -
RTAKL!GIA.S
aftSk. Bayh Giz Plaza A Bl -“-L W
agjdk / Sanyer / istarpuf "V
012158921 Tic. SEWNO 2138




d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya veya TTK ’nin 521
inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan
kisimdan, 6denmis sermayenin %35’i oraninda kar pay: diisildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hitkkmii ile ayrilmas: gercken yedek akgeler aynlmadik¢a, esas sézlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; bagka
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasina, yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem
ve igcilere, gesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payt
dagitilmasina karar verilemez.

Sirket esas sézlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” bashikli 37°nci maddesi uyarinca;

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagtilir.

KAR DAGITIMI ZAMANI

Yillik karin hak sahiplerine hangi tarihte ne gekilde verilecegi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
konuya iliskin dtizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul
tarafindan kararlastirilir. Bu esas sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri alinmaz.

KAR PAYT AVANSI

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat gercevesinde pay
sahiplerine kar pay: avans: dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda
ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

[zahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket tarafindan kar dagitimi
yapilmamistir. '

23.7. Som 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@) iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDiLECEK PAYLARA ILISKIiN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarmm ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma
iliskin bilgi:




PARDUS GIR|s SERMAYET [
|

talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas; halinde, halka arz edilen 50.000.000 adet payin
%20’sine tekabiil eden Sirket’in meveut ortaklarindan Giiler Yatirrm Holding A.S.’ve ait 5.000.000
TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay ile meveut ortaklardan Murat GULER’e ait
5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 10.000.000 TL
nominal degerli (B) grubu payin toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin
gergeklesmesi halinde toplam 60.000.000 TL nominal degerli 60.000.000 adet (B) grubu payin
halka arzi gergeklesecektir.

Bu kapsamda ek satiy dahil halka arz edilecek paylara iligkin bilgiler agagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Sal’lzl};un Bir Payin Mivous Halka Arz
Grubu Nama/Hamiline Imtiyazlar| Pay Sayisi Grﬁ Pa Nominal Toplam Sermayeye Sonras:
Oldugu y y Say S DAy Degeri (TL) yey Sermayeye
ayisina (TL) Oram Ol
Orani
B Hamiline Yoktur 60.000.000 %34,09 1,00 60.000.000 %42,55 %31,41
TOPLAM | 60.000.000 | %34,09 1,00 60.000.000 %42,55 %31,41

Ek satig dahil halka arz edilecek 60.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonras:
olugacak 175.999.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar icindeki oram %34,09 olurken, halka
arz sonrasi olusacak 191.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram1 %31,41 olacaktir.

Paylarin ISIN kodu SPK onayini takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

Sirket’in Halka Arz 6ncesinde meveut ¢ikarilmis sermayesi 141.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerli 15.001.000 adet (A) grubu nama ve 125.999.000 adet (B) grubu hamiline
yazil paylara aynlmistir,

Sirket esas sozlesmesinin 18’inci maddesi uyarinca Sirket’in 6 kisiden olusan ydnetim kurulu
lyelerinin bagimsiz iiyeler disindaki 4 tiyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdi8i adaylar arasindan
olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir.

Sirket Esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tamnmus herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur.
I¢ kaynaklardan sermaye artirim: yapilmayacaktir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in paylarn
sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin hr ve _bu haklar: kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:




Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyannca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazanilan tarih: Halka agik ortakliklarda kir pays, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin
timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar elde
edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmas: halinde, dagitim tarihi itibariyla
paylarm tiimii kar pay1 alma hakk elde eder.

b) Zamanasim: Ortaklar ve kara katilan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren
bes y1lda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar payi ve temettii avansi Sirket tarafindan
serbestce 6z varhia déniistiirtilebilir.

¢) Hakkmn kullammma iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
Hak kullamm prosediirti, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

Paylar, MKK nezdinde ve yatirim kuruluglan altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan pay sahiplerinin kir payr odemeleri MKK aracilipi ile yatinmcilarin  hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payi almak iizere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler, Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile belirlenen
stirelere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine en
ge¢ dafitim karar verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu itibariyla
baslanmasi gerekmektedir,

d) Kar pay: orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Kar pay1 oran, hesaplama yontemi ve sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlar, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas S6zlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi {izerine Genel Kurulca
kararlastinlir.

Sirket esas sdzlesmesinin 36°nc1 maddesi uyarinca;

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile mubhtelif
amortisman gibi sirketce Sdenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda gdriilen
donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diistilmesinden sonra, sirastyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge

a) Yillik karin yiizde besi, 6denmis
kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii
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b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinn, yonetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettl pay1 olarak dagitmaya veya TTK nin 521
inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdiz1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig olan
kisimdan, 6denmis sermayenin %5’i oraninda kar pay1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Yasa hikmii ile aynlmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikga; bagka
yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasina, yonetim kurulu liyeleri ile memur, miistahdem
ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay1
dagitilmasina karar verilemez.

Sirket esas sozlesmesinin 37°nci maddesi uyarinea;

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

KAR DAGITIMI ZAMANI

Yillik karin hak sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul
tarafindan kararlagtirilir. Bu esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri alinmaz.

KAR PAYT AVANSI

Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay
sahiplerine kar pay1 avans1 dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda
ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.
18, I1-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, meveut paylarinin sermayeye oranina gére, yeni ¢ikarilan
paylari alma hakkin haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6’ne1 maddesi uyarinca Yénetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini siirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedikee veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni
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TTK md. 462 uyarinca, esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar: ve
mevzuatin bilangoya konulmasimna ve sermayeye cklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
donistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirimin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri meveut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylar: kendiliginden ikti sap ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarm sermaye artiimlarinda, bedelsiz paylar artiim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Haklk (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren
Sirket’in mal varhgimin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in, genel kurula kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarnca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, éneride
bulunma, gbriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarim
dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka acik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede
gosterilen sekilde, ortakliin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan
ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant:
tarihinden en az ti¢ hafta 6nce yapilir. '

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylan kayden izlenen
anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilm, MKK tarafindan saglanan elektronik
ortam tlizerinden gerceklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakla (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplamir. Olagan toplant: her faaliyet
dénemi sonundan itibaren iig ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kér ve kazang
paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu {iyelerinin ibralar ile faalivet dénemini
ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alimir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya cagrilir.
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Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantil olarak kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden birini
veya Uglincll bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: icin temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin tizerinde intifa hakk: bulunmasi hélinde, aksi kararlastirlmamugsa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz 6niinde tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay sahibine
karg1 sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinmn kullamlmasina iligkin siurlamalari dolanmak veya herhangi bir
sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarimin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlarin ortagr olduklar: sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin
kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarimnca, $irket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlar, gekil ve icerik bakimindan TMS ¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ydnetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlar ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ti¢ hafta 8nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak
lizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve dliriistliik ilkeleri bakimindan ézenli ve gercege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Ae¢ma Hakkr (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar cercevesinde
aldif1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmn iptaline iligkin hitkiimler ¢ergevesinde y&netim
kurulu iiyeleri veya haklar: ihlal edilen pay s '
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SPKn md. 20/2 uyarmca, kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine
yikletilebildigi 6lgtide yonetim kurulu lyeleri ve hazirladiklan raporlarla smnirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine,
ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlagtirildig:
veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve ybnetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz gin i¢inde, iptal davas: acilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren
ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimn alinmasimda etkili oldugunu
ileri siiren pay sahipleri, kanun Vveya esas sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle diirtistliik kuralina
aykirt olan genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren U¢ ay ic¢inde iptal davasi
agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava
ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarim simirlandiran veya ortadan kaldiran;
pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen oleii diginda
sinirlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisin bozan veya sermayenin korunmas: hiikiimlerine
aykin olan kararlar1 batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yénetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigin1 ve durusma giiniinii
usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda ii¢c aylik hak
digtiren stirenin sona ermesinden énce durusmaya baslanamaz.

Birden fazla iptal davasi agild: &1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, Sirket’in istemi
lizerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat gdstermesine karar verebilir. Teminatin
nitelik ve miktarin1 mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genél kurul karar aleyhine iptal veya butlan davas acildig1 takdirde
mahkeme, yonetim kurulu tivelerinin goruslinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiirlitiilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararmin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yénetim kurulu bu kararin bir
suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karg1, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi acildig:
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azmlik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarnca, sermayenin en
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TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i glinli iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant1 bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk
Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
ozel denetgi atamasin isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka ag¢ik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulugundan
ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil
ge¢medikge sulh ve ibra yoluyla kaldirlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak
genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh
ve ibra genel kurulca onaylanmaz,

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce kullamlmigsa, belirli olaylarin dzel bir
denetimle agiklia kavusturulmasin, gindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel
kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk
Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
6zel denetci atamasini isteyebilir. Dilekce sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu
veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir
sekilde ortaya koymalar1 halinde §zel denetei atanr.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24);

SPKn. md. 24 uyarinca, énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahi pleri, paylarini girkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
bagka bir gekilde sahip olunan paylarin Sirket’i
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu
sirketten ¢ikarrga hakk: dogar. Bu kisiler,
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ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin doZdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylariin adil bir
bedel kargihiginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Itfa/Geri Satma Hakk: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakk:: Pay sahiplerinin donistirme hakk: s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket’in 29/03/2022 tarih ve 2022/10 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 600.000.000 TL kayitli sermaye tavam icerisinde kalmak Uzere, 141.000.000 TL
tutarindaki gikarilmig sermayesinin, meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmas1  suretiyle, 50.000.000 TL tutarinda  artinlarak  191.000.000 TL’ye
¢ikartilmasina,

2) Arttinlmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 50.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminin (B) Grubu hamiline pay olarak ihrag edilmesine,

3) Ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili mevzuat hitkiimleri cercevesinde halka arz edilmesine,

4) Sirket paylanimin halka arzinda, toplanan kesin talebin satisa sunulan paylarin nominal
degerinden fazla olmas: halinde, Sirket’in meveut ortaklarindan Giiler Yatirim Holding
A.S.’nin §irket sermayesinde sahip oldugu paylardan 5.000.000 TL nominal degerli (B)
Grubu paylar ile Murat GULER’in sahip oldugu paylardan 5.000.000 TIL nominal degerli
(B) Grubu paylar olmak tizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu mevcut
paylarin da Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 24 tincli maddesi
gergevesinde ek satis yoluyla sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri
¢ergevesinde halka arz edilmesine,

5) Ek satisin yapilmasi halinde, ek satiga oncelikle Giiler Yatinm Holding A.S. paylarindan
baslanmasina, Giiler Yatirim Holding A.§.ye ait 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylrn satiginin ardindan fazla talep olmast halinde Murat GULER’e ait paylarin da ek pay
satigina konu edilmesine,

6) Halka arza aracilik i¢in A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yetkilendirilmesine
ve gerekli sézlesmelerin imzalanmasina,

7) Halka arzin Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Satig seklinde
yapilmasina,

8) Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda bulunacak
fiyatin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig fiyatinin tasarruf
sahiplerine sati§ duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

9) Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.de islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca; herhangi bir bedelli se 8
bu suretle artirilmayacagi, bu siir
yapimayacag ve bedelsiz sermaye
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artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar alimmayacagi, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirnmlar
hari¢ olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin artmas: neticesini doguracak herhangi baska
bir agiklamada bulunulmayacag hususlarinda gerekli taahhtitlerin verilmesine,

10) Yukaridaki maddeler kapsaminda toplam 50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylar

ile toplanan kesin talebin satisa sunulan paylarnn nominal degerinden fazla olmasi halinde
toplam 60.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin halka arz: icin Sermaye Piyasasi
Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

11) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar

tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sézlesmelerin ve ilgili
diger belgelerin imzalanmasi igin Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis: Ayse TERZI ve
Genel Miidiir Yard./Yonetim Kurulu Uyesi Hatice Ozge TOPCU’ya miistereken atacaklar:
imza ile Sirket’i temsil konusunda yetkilendirilmesine

karar verilmistir.

Halka arz eden pay sahibi Giiler Holding’in 29/03/2022 tarih ve 2022/06 saylli Yonetim Kurulu
toplantisinda;

1)

2)

3)

Giiler Holding’in bagli ortakliklarindan Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig:
A.§.’nin halka arzinda toplanacak kesin talebin Pardus GSYO tarafindan satisa sunulan
50.000.000 TL nominal degerli paylardan fazla olmas: halinde, Pardus GSYO sermayesinde
Sirketimiz tarafindan sahip olunan toplam 35.250.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylardan, 5.000.000 TL nominal degerli kismmimn VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 24 tincii
maddesi ile Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili diizenlemeleri
cergevesinde halka arz edilmesine,

Giiler Holding’in Pardus GSYO sermayesinde sahip oldugu paylarin, Pardus GSYO
paylarmin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren bir vil siireyle, paylarin halka arz
fiyatiin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacag1 ve bu paylarn Borsa’da satilmast
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacag: ve dolasimdaki pay
miktarinin artirilmas1 sonucunu doguracak higbir islemde bulunulmayacagi, s6z konusu
paylarin bir y1l siire iginde kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamas: yapilacag ve Borsa diginda satisa konu
paylarin da bu smrlamalara tabi olacaginin alicilara bildirilecegi hususunda taahhiit
verilmesine,

2 nolu maddede verilen taahhiidiin yamnda, Giiler Holding’in Pardus GSYO sermayesinde
sahip oldugu paylarin, Pardus GSYO paylarmin Borsa’da islem grmeye baslamasindan
itibaren 180 giin stireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak, higbir sekilde Borsa’da
satilmayacag ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutulmayaca, sé6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa disinda
satilmas1 veyva devredilmesi durumunda, satjsa ko aun da bu simrlamaya tabi
olacagimn alicilara bildirilecegi husus i




4) Halka arz edilecek olan paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka arzina aracilik i¢in A1 Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yetkilendiri Imesine ve gerekli sbzlesmelerin
imzalanmasina,

5) Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda bulunacak
fiyatin halka arz fiyat olarak kabul edilmesine,

6) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sdzlesmelerin ve ilgili
diger belgelerin imzalanmas: i¢in Yénetim Kuruly Bagkani Murat GULER ile Yénetim
Kurulu Uyesi Ayse TERZi’nin migtereken atacaklari imza ile Giiler Holding’i temsil
konusunda yetkilendirilmesine

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarini kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig1 tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmas1 zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargihg: ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢ercevesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri acisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde,
paylarinin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin nitelidine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylan
pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gire_adil bir bedel lizerinden satin
almakla yuktimltidiir. Halka a¢ik anomim ort larda plerinin ayrilma hakkina iliski;\x(
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esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkma iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gére yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir Snceki
paragraftaki hiikiim uygulanr.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihragemin paylar iizerinde uciincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuc¢lar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzmn tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimin halka arz edilebilmesi icin SPK tarafindan ihra¢c edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarmin BIAS’ta islem gorebilmesi icin, BIAS Yénetim Kurulu’nun ilgili mevzuat
hiikiimleri cergevesinde paylarin Borsa’da islem g&rmesine olumlu karar vermesi gerekmektedir.
BIAS’1n halka arza iligkin gériisiine izahnamenin “I. Borsa Gortigi” boliimiinde yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disinda baska kurumlardan
onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 50.000.000 TL olup; bu paylarin tamam
sermaye artirinm suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olusmaktadir. Toplanan kesin
talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, halka arz edilen 50.000.000 adet payin
7020’sine tekabiil eden Sirket’in meveut ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.S.’ye ait 5.000.000
TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay ile meveut ortaklardan Murat GULER e ait
5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay olmak fizere toplam 10.000.000 TL
nominal degerli (B) grubu paymn toplam pay miktarma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin
gergeklegsmesi halinde toplam 60.000.000 TL nominal degerli 60.000.000 adet (B) grubu payin
halka arz1 ger¢eklesecektir.

Bu kapsamda ek satis dahil halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda
sunulmaktadir,
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B Hamiline Yoktur | 60.000.000 | %34,09 1,00 60.000.000 | %42,55 %31,41

TOPLAM | 60.000.000 %34,09 1,00 60.000.000 Y42,55 %31,41

Ek sati dahil halka arz edilecek 60.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 175.999.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oram %34,09 olurken, halka
arz sonrast olusacak 191.000.000 TL tutarndaki Sirket sermayesine orani %3 1,41 olacaktir.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir durumun
gerceklesmesi halinde ¢ikarilmig sérmaye tutar1 ve oram deg@isebilecektir. Nihai tutar ve oran
yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arz1 A1 Capital tarafindan “Borsa’da Sati§ - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satiy Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyat ile yapilacak talep
toplaminin stiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinti sonunda satis yapilip dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2022 yiliin ilk yarisinda
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangic ve bitis tarihleri SPK ve BIAS
onaylarnmin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in kurumsal internet
adresinde (www.pardusgirisim.com) ve halka arza aracilik eden Al Capital’in kurumsal internet
adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir. '

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arz1 A1 Capital tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yéntemi” ile Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek paylar
igin 2 (iki) ig glinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina basvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm Kkuruluslarinin listesi Borsa Istanbul’un internet
sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Borsa’da gergeklestirilecek arzda yatnmeilarm emirlerini birincil piyasa islem saatleri icerisinde
duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu tizerindeki Pay Piyasasi1 Alim Satim
Sistemine gonderilecektir. Paylarin ihracina iliskin séz konusu fiyat sisteme tanimlidir, bagka bir
fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 5deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00 aralifindadir.

MKXK sicil numarasi kullanilarak yatiimer bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli arac
kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil n

a1 f

W BeTbi GrPiazh ABIo ¢LdL»“
lak | Sdnyer | |t 4{ =0

. 215 8921 Bic No313897-5

0001-2158-5210-0001




Talep toplamanin sona erdifi an itibariyle MKK sicil numaras: bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir,

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalari gergevesinde fiyat onceligi s6z
konusu olmayip, zaman onceligi kural gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, Pay
Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen emirlerin
sayis1, emir biiyiikligii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar: gibi faktorlerin etkilerine gére
sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum s6z konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yaurimel bazinda teklestirme esasma gire dagitima konu
edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktara egit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimel bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan az olmasu.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan fazla olmas:.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman dnceligine sahip ilk emirden
dagitima baslanacaktir. Dagitim, zaman oncelifine gére siralanmis her emre sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim tamamen
bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar kargilanmigsa, ona iligkin
sozlegme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

Sermaye artinimu yoluyla ihrag edilecek paylarin tamamimn satilamamas: durumunda, halka arz
sonrasinda almacak bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile yapilacagi igin BIAS iiyesi yatinm kuruluslart aracilifn ile halka arza katilan
yatinmcilarm, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.

Halka arza katilan yatirimeilann ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatiim kuruluglar
tarafindan A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait Takasbank hesabina aktarilacaktir.
Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz igin agilmis olan asagida bilgilerine yer
verilen banka hesaplarina yatirilacaktir.

Sermave Artirimi1 Suretivle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirilacag Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Pardus Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliz: AS.
Banka ONB Finansbank A.S.

ube Atasehir
IBAN Numarasi ~TR3900TT1000000001p8286144




Ortak Satisi Suretiyle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirilacag) Hesap Bilgileri:

’E?sap Sahibi Giiler Yatirim Holding A..S.
Banka QNB Finansbank A.S.
Sube Atagsehir
IBAN Numarasi TR570011100000000108286305
Hesap Sahibi Murat GULER
Banka QNB Finansbank A.S.

ube Atasehir
IBAN Numarasi TR910011100000000108301601

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslarindan birine bagvuru yapmalar gerekmektedir. BIAS ta islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslarmin listesi BIAS’In (www.borsaistanbul.com), TSPRB’nin
(www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www. spk.gov.1r) internet adreslerinde ver almaktadr.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri A1 Capital tarafindan yapilacakur.

Halka Arza Araciik Eden Kurulus | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
4 Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi -
. Sariyer / Istanbul
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.al capital.com.tr

d) Paylarin dagitin zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. (ikinci) i$ glinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatinmecilarin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden 1zlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Asagidaki durumlardan birinin olusmas: halinde halka arz iptal edilebilecektir:

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihragemin ve araci kurumun bu
sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini verine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli Sl¢tide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek dl¢iide savas hali, yangin, deprem, pandemi, su
baskini, ayaklanma, yaygin tersr eylemleri, enerji kith@, hiikkiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas ihtilaflarin meydana gelmesi,
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pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin

olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin éngériilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, Ihrager’yi,
Ihraggi’nin faaliyet gosterdigi sekitrii ya da Ihragei’mn mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin bagarisini en gelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Thrage, varsa Thrager’nin pay sahibi oldugu ortakliklar, Thragernin yénetici ve/veya
ortaklar aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatin1 veya paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek 6l¢iide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmast,

- Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital
tarafindan halka arzdan vazgecilmesi.

Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24*iincii maddesi hiikiimleri saklidir.

Talep toplama stirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte Snemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde halka arz
iptal edilebilir. “Onemli Sebep™ diinyamn baslica finans piyasalari veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz
ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halini de icermektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satsa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatifien birisi, talep toplama déneminin
sonunda §irket tarafindan karara baglanir. Halka arz boyutunun kiigiiltiilmesine karar verilmesi
halinde, sermaye artirmu yoluyla ihrag edilecek paylarin tamaminin satilamamasi nedeniyle halka
arz sonrasinda almacak bir yonetim kurulu karartyla satilamayan paylar iptal edilecektir.
diigiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeillar tarafindan satis fiyatin
izerinde §denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis™ ydntemi ile
satisa sunulacagindan yatinmeilarin nihai satis fiyati lizerinde §deme yapmasi durumu ortaya
¢ikmayacaktir. Yatinmeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel karsiligindan fazla olmamak
kaydiyla izahnamede aciklanan halka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve
halka arz fiyati iizerinden yatinmecinin karsilanan talebine tekabiil eden kisim yatirimeinin
hesabindaki bakiyeden diistilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel olugmayacakdir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve Katlar seklindedir. Talep edilecek azami pay miktar1, halka
arz edilen toplam pay miktar ile sinirlidir.

25.1.7. Yatinnmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
Once veya satig siiresi iginde yatinmeilarin yatirim

PARDUS Gl SERMAYES]| | L
YATI AKUC{L:%'E%;{IH
eydap Whifoiz 23 : : 9

e J001 15-:' 21 &* {0.313897-5

o7 0001-2158-9810-0001




Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i§ giinii i¢inde Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatiimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki Is glinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin kesinlestigi
guinti takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurunlacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinii igerisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

Halka arzin sermaye artirimi suretiyle gergeklestirilen kismina iliskin olarak mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklar ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmstir.

25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ada, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin thraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag),
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandinlmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Kurum

Murat GULER Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Ayse TERZI Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakl: 31 A.S.
Mehmet Selim TUNCBILEK | Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.
Hatice Ozge TOPCU Pardus Girigim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.
Dilek SARMAN Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S,
Ayse Hiimay YILDIZ Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
Mehmet Serkan ESENPAK Al Capital Yahaimpenkul Degerler A.S.
Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatfritf Menkul Degésler A5
Murat DONMEZ Al Capital Yatuzn Menkul Deefle} A.S.
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25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragginmm bildigi slciide, ihrageinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigmna iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile yaptlacagindan herhangi bir yatiime: grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinti olacaktir. Ikinci i$ glintiniin dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki 1§ glinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliizii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihrageinmn ¢alhsanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimea gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricaliklar
ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatiromciya dagitilmasi Gngoriilen asgari pay tutari:

Tek bir bireysel yatiimerya dagitiimas ongoriilen asgari pay tutar1 1 (bir) adettir.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa Istanbul A.$.’nin ilgili diizenlemeleri Xgulan aktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima llari ve er

Yoktur.
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatinmcilar pay alin emirlerini kendi aracl kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatinmeilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci gunii olan satisin
gergeklesecegi giinde, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa yénetimi tarafindan
otomatik olarak yapilacaktir, Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara
yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit F iyatla Talep Toplama ve Satg” yéntemiyle yapilacaktir. Alinan
talep sonrasinda halka arz edilen paylarin dagitimi, halka arzin ikinci glntindeki Birincil Piyasa
islem siiresinin bitisini takiben, Borsa Istanbul’un diizenlemeleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul
tarafindan yapilacaktir. Yatiimeilar alim emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini, dagitim
sonuglarimin  agiklanmasini takiben, pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlar
vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satia sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, halka arz edilen
50.000.000 adet payin %20°sine tekabiil eden Ortakligimizin meveut ortaklarindan Giiler Yatirim
Holding A.§$.’ye ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay ile mevcut
ortaklardan Murat GULER’e ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay olmak
lizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B) grubu payin toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satisin gergeklesmesi halinde toplam 60.000.000 TL nominal degerli
60.000.000 adet (B) grubu paym halka arz gerceklesecektir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satly yontemi ve
siiresi:

Halka Arz
Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger | "2Y Pﬂ:;'ll::a
Orani (%)
Ortak Satis X
- Giiler Holding 5.000.000 5.000.000 TL (B) 8,33
Ortak Satis
- Murat GULER 5.000.000 5.000.000 TL (B) 8,33
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 TL (B) 16,66
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GULER’in sahip oldugu paylardan 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylar olmak {izere
toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu mevecut paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 24 tincii maddesi ¢ergevesinde ek satig yoluyla sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Ek satisin yapilmas: halinde, ek satisa oncelikle Giiler Yatinm Holding A.S. paylarindan
baslanacak, Giiler Yatirim Holding A.$.’ye ait 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
satisinin ardindan fazla talep olmasi halinde Murat GULER’e ait paylar da ek pay satisina konu
edilebilecektir.

¢) Yatiimailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyati ile talepte bulunan yatirimeimnin katlanacag)
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir adet payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatirnmeilardan ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine aracilik
eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yan sira hesap acilist
ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir.

Al Capital’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye Yatinmeinin
Hesap Piyasasi Bagka Araci
Kurum A¢ma Aracinin Kurulustaki ﬁl'?: B:‘ﬁ ?fimigs: Diger
Ucreti MKK’ya Hesabina e
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Al Capital Yatirim Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur |Yoktur
Menkul Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmast siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat

tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyati [e] TL olarak belirlenmistir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kasitlanmigsa yeni

menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin
kisitlanmustir.

pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay1

yeni pay alma haklari ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarimn ise dolayl1 olarak
menfaat saglayacaklar: degerlendirilmektedir. Sermaye artirimu suretiyle halka arz edilen paylar
kargiliginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklarin ise dolayl1 yoldan menfaat elde edebilecegi
degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettizi fonu k llanmasi's la
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meveut paylarimin degerinin belirlenmesi acisindan bir sl¢iit olmas: da dolayli bir menfaat
sayilabilir,

25.3.4. ihrag:cmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrager paylan
icin 6dedikleri veya Odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmas::

Sirket paylarinin halka arzinda [®] tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu gergevesinde 1 TL
nominal degerli 1 adet payin halka arz fiyat: [®] TL olarak belirlenmistir.

Sirket yonetim kurulunun 13.12.2021 tarihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye artirnminda 1 TL
nominal degerli her bir payin satis fiyatinin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve sermaye artirimi
nedeniyle gikarilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarin, ortaklarin yeni pay alma haklart
tamamen kisitlanarak ve tamami nakit olarak karsilanmak suretiyle 74.999.000 TL nominal degerli
kismimin halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket ortaklarindan Murat GULER’e
15.001.000 TL nominal degerli kisminin ise halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.S.’ye satilmasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye
artirimu 30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayili TTSG de ilan
edilmistir. S6z konusu tahsisli sérmaye artiiminda 1,40 TL olarak belirlenen 1 TL nominal degerli
her bir payin satis fiyati, Pardus GSYO’nun anilan sermaye artirimu 6ncesindeki finansal tablolan
olan 30.09.2021 tarihli finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin (41.958.393 TL), Sirket’in
s6z konusu sermaye artirimi dncesindeki ¢ikarilmig sermayesine (30.000.000 TL) orami dikkate
alinarak belirlenmistir.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Sariyer / Istanbul

Telefon (0212) 371 18 00

Fax (0212) 371 18 01

Internet Adresi www.al capital.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirileceginden dolay: paylarin saklama, takas
ve ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Al Capital, halka arza aracilik iglemlerini “En Iyi Gayret” aracilif: ile gerceklestirecek olup, bu
dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile paylarin halka arzin: gergeklestirecek yetkili kurulug
olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 29/0 022 tarihli “Halka Arza Aracilik ve
Satis Stzlesmesi imzalanmistir. S6z konusu ozl aracilin thifi Ve kapsami, Sirket ve Halka
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ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile izahnamenin 25.1.4. numaraly béliimiinde

belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iligkin hiikiimleri
icermektedir.

Halka Arza Aracilik ve Satis Sézlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artirimi suretiyle
ihrag ve halka arz edilecek toplam 50.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylan ile ek
pay satis1 olmasi halinde mevcut ortaklardan Giiler Holding’e ait 5.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket paylar1 ve meveut ortaklardan Murat GULER e ait 5.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket paylarinin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ve “En Iyi
Gayret” aracihigiyla Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirima yoluyla halka arz edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan Giiler Holding ve Murat GULER pay satis
geliri, halka arza aracilik eden yatinm kurulusu A1 Capital ise halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir.

Halka arz kapsaminda, hukuki damgmanlik biirosunun damigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim
sirketlerinin denetim ticret elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, izahnamenin
28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bgliimiinde ayrintili bir sekilde a¢iklanmaktadir,

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile halka arza aracilik eden yatirim kurulusu Al Capital
arasinda ¢ikar ¢atismas: veya herhangi bir menfaat catigmas1 bulunmamaktadir. Halka arz eden pay
sahiplerinden Giiler Holding, Al Capital sermayesindeki paylarin %44 iine dogrudan sahiptir.
Halka arz eden pay sahiplerinden Murat GULER ise Giiler Holding sermayesindeki imtiyazli
paylara ve Al Capital’in sermayesinde %10 oraninda pay sahibi olan [CG Finansal’in sermayesinin
%10’una tekabiil eden paylara sahiptir. A1 Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
komisyon hari¢, dogrudan veya dolayl olarak halka arzin basarisima baglanmug bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir,

Sirket paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Sert Hukuk Biirosu
hukuki danigmanlik ticreti, bagimsiz denetim kurulugu Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS. ise
bagimsiz denetim raporu ticreti elde edecektir.

Sirket ve mevcut paylarinin bir kismin halka arz eden pay sahipleri Giiler Holding ve Murat
GULER ile Sirket paylarnin halka arzina iliskin bagimsiz hukukeu griistinii olusturan Sert Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir menfaat catigmast ve herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi
bulunmamaktadir. Sert Hukuk Biirosu ile Sirket ve meveut paylarimin bir kismuim halka arz eden
pay sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER arasinda herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi
yoktur. Sert Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ckonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Sert Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde,
herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve meveut paylarimin bir kismim halka arz eden pay sahipleri Giiler Holding ve Murat
GULER ile Sirket’in finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Aday Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S. arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmas: ve herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi
bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim :

kismini halka arz eden pay sahipleri Giiler ER arasinda herhangi bir n,
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sermaye/ortaklik iliskisi yoktur. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S., Sirket’in %3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Sirket’e
sunulan bagimsiz denetim hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur.

Bunlarin disinda halka arzdan &nemlj menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem grmesi icin bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem g6rme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecesi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi
olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi BIAS Yénetim Kurulw’nun yapacagi
duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST Ana Pazar’da islem gormesi i¢in 29/03/2022 tarihinde BIAS’a basvuruda
bulunulmustur. ]

26.2. Ihrageinn aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- Séz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa
konu edilmesi veya satin ahmmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihrageimnm baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayis,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamp planlanmadig:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Sirket Icinde | Pay Sahipligi Disinda
Halka Arz Eden Adres Aldy Onemli Mahiyette
- N N Girev Tliski Bilgisi
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Beybi Giz Plaza
Giiler Yatirim Holding A.S. Meydan Sok. No:1 K:2 Yoktur ’ Yoktur
D:5-6 Maslak / Istanbul
) Maslak, Meydan Sokak, YGnetim Sirket’in Yénetim
Murat GULER Beybi Giz Plaza, Kat:25 Kurulu Kurulu Baskani olarak
Sariyer/ISTANBUL Bagkani gorev almaktadir.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarmn satisa sundugu paylarm nominal degeri

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas; halinde, halka arz edilen
50.000.000 adet payin %20’sine tekabiil eden Ortakligimizin meveut ortaklarindan Giiler Yatirim
Holding A.S.’ye ait 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet (B) grubu pay ile meveut

ortaklardan Murat GULER "e ait 5.000.000 TL nominal degerli

uzere toplam 10.000.000 TL nominal de

planlanmaktadir.

Ek pay satisinin gerceklesmesi halinde, paylarim

sundu@u paylar asagidaki tabloda g0sterilmigtir.

5.000.000 adet (B) grubu pay olmak
gerli (B) grubu payin toplam pay miktarma eklenmesi

halka arz edecek olan Giiler Holding’in satisa

. Bir Payin Meveut
Grubu Nama/Hamiline Imtiyazlar Pay Sayisi Nonjm?l Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Oram (%)
(TL)
B | Hamiline | Yoktur 15.000.000 | 1,00 5.000.000 | 3,55 |

Ek pay satismin gergeklesmesi halinde, paylarini halka arz edecek olan Murat GULER’in satisa
sundufu paylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

i Pa}’]? Mevcut
Nama/Hamiline | . . Nomina Toplam
Grubu Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayisi Degeri (TL) %e:xslu;oez;:
(TL)
| B Hamiline Yoktur  [5.000.000 1,00 | 5.000.000 | 355

Ek pay satisinin gerceklesmesi halinde, ortak sati
TL nominal degerli (B) grubu hamiline
TL’lik (B) grubu paylar icindeki pay:
%2,62 olacaktir.

ihrager sermayesine orani

Sirketin halka arz 6ncesinde ve ek pay satig1 gerg

yapisi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

st yoluyla halka arz edilecek toplam 10.000.000
yazili paylarin halka arz sonras: olusacak 175.999.000
%5,68 olurken, halka arz sonras olusacak 191.000.000 TL’lik

cklegmesi halinde halka arz sonrasinda ortaklik

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Tcaret Unvan, Grubu | Sermaye Sermaye | Grubu Sermaye | Sermaye
Pay1 (TL) | Pay ( %) | Pay1 (TL) | Payr (%)
- A 15.001.000 | 10,64 A 15.001.000 7,85
Murat GULER B 90.749.000 64,36 B 85.749.000 44,89
Giiler Yatirim Holding A.S. B 35.250.000 25,00 B 30.250.000 15,85
Halka Acik Kjsft S ANNEY ~N B 60.000.000 | 31,41~/
| TOPLAM"” . 147:860.000 | 100,5p 191.000.000 | 100,00
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirllmamasina iliskin taahhiitler:

a) ihl‘ﬂg:l;l tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 29/03/2022 tarihli 2022/10 sayili Yonetim Kurulu kararina binaen verdigi 29/03/2022 tarihli
taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa fstanbul A.§.’de islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli Sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolagimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir satig veya halka
arz yapilmayacagini ve bedelsiz sermaye artirmlar hari¢ olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagmi, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirimlar: harig
olmak fiizere dolasgimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
agiklamada bulunulmayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.§. ve Murat GULER 29/03/2022 tarihli taahhtitleri
ile, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklart paylarin, Pardus GSYO paylarinin Borsa’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle, paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin Borsa’da satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir isleme tabi tutulmayacagini ve dolagimdaki pay miktariin artinlmasi sonucunu doguracak
hi¢bir islemde bulunulmayacagmni, séz konusu paylarin bir y1l siire icinde kismen veya tamamen
Borsa disinda satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dtzenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilacagini ve Borsa diginda satisa konu paylarin da bu simrlamalara tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmiglerdir.

Sirket ortaklarindan Giiler Yatirim Holding A.§. ve Murat GULER 29/03/2022 tarihli taahhiitleri
ile ayrica, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklan paylarin, Pardus GSYO paylarinin Borsa’da
islem gormeye baslamasindan itibaren 180 gun stireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak,
hi¢bir sekilde Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa
disinda satilmasi veya devredilmesi durumunda, satisa konu paylarin da bu smirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 29/03/2022 tarihli 2022/10 sayil1 Yénetim Kurulu kararina binaen verdigi 29/03/2022 tarihli
taahhiidii ile, $irket paylarinin Borsa Istanbul A.§.°de islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmayacagimi ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirlmayacagini, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir satig veya halka
arz yapilmayacagim ve bedelsiz sermaye artinmlari hari¢ olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirimlar: harig
olmak iizere dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
agiklamada bulunulmayacagim taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan Giiler Yatiim Holding AY
ile, Pardus sermayesinde sahip olduklari phylarin, ¥
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Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirket Hﬁ:'if];* ikl 1;‘}';{;‘? |
SPK Kurul Ucreti [e] [e] [e] [e]
BIAS Kota Alma Ucreti [e] [o] [e] [e]
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) [e] [e] [e] [o]
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [o] [e] [e] [e]
| Bagimsiz Denetim [e] [e] [e] [e]
Hukuki Danismanlik [e] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla [o]
Iligkiler _» : \ ..
PARDUS GIRISIM SERMAYES} \ o
YATI AKLIGLA. __*-\ ndan e ¢
Mey o)

gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle, paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir igleme tabi tutulmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin artirilmasi sonucunu doguracak
higbir islemde bulunulmayacagini, séz konusu paylarin bir yil siire icinde kismen veya tamamen
Borsa diginda satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamas:
yapilacagim ve Borsa diginda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihracginin elde edece
basina maliyet:

gi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay

Sirket’in, halka arzdan toplam briit [e
beklenmektedir.

Ek pay satis1 halinde Halka Arz Eden Pay Sahibi Giiler Holdin
TL (net [®] milyon TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

Ek pay satis1 halinde Halka Arz Eden Pay Sahibi Murat GULER’;
TL (net [e] milyon TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

] milyon TL (net [®] milyon TL) gelir elde etmesi

g’in, halka arzdan briit [e] milyon

n, halka arzdan briit [e] milyon

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] milyon TL
maliyetin ise [®] TL (ek pay satis1 halinde [e] TL)

(ek pay satis1 halinde [@] milyon TL), pay basina
olacag tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artirimi ve ek pay satis1 olmas1 halinde Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin sahip
oldugu paylardan bir kismmin satist suretiyle gergeklestirilecek olmasindan dolay1, ek pay satisi
halinde aracilik ve danismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul iglem gérme bagvuru iicreti ile halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul ticreti,
halka arz edilen paylarin birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Sirket
tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul
tcreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Bu kapsamda, tahmini halka arz maliyetlerinin kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ly
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| [] l [e] | [e] |
[o] 'I [e] | [e] [e] |
|

[e] [¢] [*]
[e] [e] [e] ;J

Diger
Toplam Malivet
@y Bagina Maliyet
* Ek pay satisi olmas: halinde

,fekabet Kurul Ucreti ] [o]
|
l
|

Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan [®] milyon TL tutarinda net gelir elde edecegi beklenmektedir.
28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arz ile; Sirket’in 6zkaynaklarinin gliclendirilmesi, yeni yatirim imkanlarinin
artirilmas: sureti ile rekabet glictinii artirilmasi, Sirket’in meveut yatirimlarindan kaynaklanan borg
yiikiiniin azaltilmasi, meveut kurumsal yapinin gelistirilerek giiclendirilmesi hedefl enmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER’in mevcut paylarinin
halka arz1 sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sirket’in sermaye artirimi yolu ile ihra¢ edilecek 50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarimin ihrag ve halka arzindan elde edilecek fonun, halka arz giderleri disiildiikten sonra kalan
kismina iligkin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

Meveut Yatirimindan Kaynaklanan Borcun Odenmesi:

Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %30 oraninda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet konusu
glines enerji santrallerinden yenilenebilir elekirik enerjisi liretmek olan Erham Enerji’nin diger %50
oramindaki paylarmin %50°si (toplam sermayenin %25°1) 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO
tarafindan satin alimmigtir. Boylelikle Pardus GSYO’nun Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu
paylarin oram1 %75’ ulasmigtir. Erham Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylarmn alis bedeli
3.035.250 Amerikan Dolari’dir. Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amerikan Dolari
tutarindaki kismu Erham Enerji’nin %25 oranindaki paylarimin alimindan kaynaklanan borcun
odenmesinde kullarlacaktir,

Yeni Girisim Sermayesi Yatirimi imkanlarinn Finansmani:

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylarimin %25’inin alimindan kaynaklanan
borcun 5denmesi sonrasimda kalan kisminin, basta yenilenebilir enerji, otomotiv, ilag, saglik, kimya,
tarim ve bilisim teknolojileri olmak lizere, bilylime potansiyeli olan sektérlerde faaliyet gbsteren
girisim yatinmlarinin finansmaninda kullanilmas: planlanmaktadir.

Halka arzdan elde edilen fonun, yukarida belirtilen borcun Odenmesi ve yeni girisim yatirimlarinin
yapilmasina kadarki stirecte, 111-48.3 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina [liskin Esaslar
Tebligi’nin 20, 21 ve 22 nci maddeler basta olmak iizere, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
Ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarnm portfy simrlamalarina iliskin hikiimleri g0z oniinde
bulundurularak degerlendirilmesi planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKiSi

[lerleyen asamalarda tamamlanacaktir. ]

: T




29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar; durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

[Tlerleyen asamalarda tamamlanacaktir 7

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum ]
Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Sert Hukuk Biirosu
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Damsmanhk Hizmeti
Aracilik Hizmetleri
Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alman bilgiler:

Bu Izahname’de, sektor yaymlarindan ve kamuya agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
verilere yer verilmektedir. [zahnamede liclincli sahus bilgilerinin kullamldig: yerlerde o bilgilerin
kaynag belirtilmistir. Sirket, bu tip Uglincli sahis bilgilerinin izahnamede dogru bir sekilde
belirtilmis oldugunu teyit eder. Aynica, sektor yaynlarmda ve diger kamuya agik bilgi
kaynaklarinda {igiincii sahislarca verilen bilgilerin giivenli oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz
bir dogrulama isleminden gegirilmemisgtir.

Thragey, bildigi ve ilgili tigtincii sahsin yaymnladig bilgilerden yola ¢ikarak aciklanan bilgileri yanlis
ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin oldugu
gibi alindigini beyan eder.

Bu izahnamede Ihrageinin iginde bulundugu sektore iligkin olarak gériisleri sunulan uzman kisi veya
kuruluslar ile finansal tablolar: denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarimin Thrager ve/veya iliskili
sirketleri ile higbir iligkisi olmadig1 gibi Ihrager ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrac edilen
menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildirler. Ayni kisiler, Thrage: tarafindan daha énce istihdam edilmemigler ya da IThragcidan
herhangi bir ticret almamislardir. Ihrageimin yénetim ve denetim organlarindan herhangi birinde tiye
olmamslardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarin halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Al
Capital ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 2021 yilina iliskin finansal tablolar Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A..$. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Tablo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sorumlu Ortak Bag Gariig / Sonug
Dénemi Unvam Adresi Denetgilerinin Adi
Soyadi
Resitpasa Mah. Eski
Aday Bagimsiz .
16.06.2021- : Biiyiikdere Cad. Park ;
31.12.2021 Denetim ve SMMM Plaza Apt. No:14/10 Abdulkadir SAYICI Olumlu
AS. ;
Sariver Istanbul
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“ Al Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S. 'nin (“Sirket ") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait: kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu,ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akus tablosu ile onemli muhasebe politikalarinmn ézeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemiy
bulunuyoruz. Gériigiimiize gore, ilisikieki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla
Jinansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit
akislarim Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar 'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli
Yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadr.”

ifadelerine yer verilmistir.

Isbu [zahnamede kullamlan Hukukcu Raporu Sert Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistur.

Sert Hukuk Biirosu :
Avukat Ahmet SERT
Kasap Sokak, Gamze Apartmani No:19 Kat:4 Daire:7-8
Adresi 34394 — Esentepe / Sisli - istanbul
Telefon 0212347451011
Fax 02123474512

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragemm finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Pardus GSYO’nun izahname tarihi itibariyla konsolidasyon kapsaminda olmayan finansal
yatirmmlari hakkinda bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Ticaret Unvam Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji

Sermayesi 55.000.000 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay: 41.250.000 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi (%) 75,00

PARDUS GSYO’nun Oy Hakki (%) %75

Finansal Tablolarda Hangi Deger Uzerinden Gergege Uygun Deger

izlendigi

PARDUS GSYO’nun Sermaye Taahhiitii Yoktur

PARDUS GSYO’nun Aldig/Alacag: Temettii Tutar: | Yoktur

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S.

Ticaret Unvam DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan
Perakende Ihracat A.S.

Faaliyet Konusu Dondurulmus unlu mamuller iiretimi

Sermayesi 90.141.600 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay: 4.399.000 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay: (%) 4,88

PARDUS GSYO’nun Oy Hakki (%) 4,88

Finansal Tablolarda Hangi Deger Uzerinden Gergege Uygun Deger

Izlendizi

PARDUS GSYO’nun Sermaye Taahhiitii Y oktur

PARDUS GSYO’nun Aldig/Alacag: Temettii Tutar: | Yoktur

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. o

L
Ticaret Unvam N\ M Arf Bio YehileneBihir Enerji Uretim A.S.
Faaliyet Konus ~ _ °,J | Yenilenebilir nerji
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| 105.241.000 TL

’Ermayesi
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1

5.241.000 TL
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1 (%) 4,98
PARDUS GSYO’nun Oy Hakki (%) 4,98
Finansal Tablolarda Hangi Deger Uzerinden Gergege Uygun Deger
Izlendigi
PARDUS GSYO’nun Sermave Taahhiitii Yoktur
PARDUS GSYO’nun Aldigi/Alacag Temettii Tutar1 | Yoktur

TurkNet lletisim Hizmetleri A.S.

Ticaret Unvam

TurkNet [letisim Hizmetleri A.S.

Faaliyet Konusu

Telekomiinikasyon

Sermayesi

26.666.667 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1

1.310.937 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1 (%) 4,92

PARDUS GSYO’nun Oy Hakki (%) 4,92

Finansal Tablolarda Hangi Deger Uzerinden Gergege Uygun Deger
Izlendigi

PARDUS GSYO’nun Sermaye Taahhiitii Y oktur

PARDUS GSYO’nun Aldigi/Alacag: Temettii Tutar: | Yoktur

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢tkarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu lzahname tarihi itibariyla yirirliikte bulunan vergi mevzuah dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi damismanlarina danismast gerektigi
onemle hatrlanlir. Isbu Izahname tarihi itibarwyla yirirlikte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklar Kazanclarmin Vergilendirilmesi
a. Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Acisindan:

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin tiim kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. (5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-d-3)

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin kurum kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna olmakla
beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglan, ortaklara dagitilsin
veya dafitilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oramnda vergi kesintisine tabidir.(5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak kurumlar
vergisi kesinti oram Bakanlar Kurulu'nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran
gecerlidir.(2009/14594 sayili B.K.K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik
biinyesinde vergi kesintisine tabi tutulan kazanclarin ortaklara kar pay1 olarak dagitilmasi halinde,
kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmas: séz konusu olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 No.lu
Genel Teblig'i Bsliim: 15.6.1)

1 Diizenler_lmesi Aci
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Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girigim sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy
isletmeciligi kazanglan iizerinden, dagitilsin  dagitilmasin, gelir vergisi tevkifat yapilacagi
belirtilmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan ylrtirliife giren ve halen
ytrlirlikteki 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici I.Maddesinin (I) nolu fikrasinda yer
alan "bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz." hitkkmii nedeni ile Gelir Vergisi
Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hiikmiiniin uygulanmast s6z konusu degildir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg Paylarmin Elden Cikarilmas: Karsihginda Saglanan
Kazanclarin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girisim Sermayesi yatirim ortakli1 paylarinin elden
¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlarn asagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef gercek kigiler tarafindan elden ¢ikarilan Giri sim Sermayesi yatirim ortaklig
paylarinda stopaj oram %0 olarak dikkate alinacaktir. S5z konusu paylar, 1 yildan uzun stire elde
tutuldugunda da stopaj %0 olarak uygulanacaktur,

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikarilan Girigim Sermayesi yatinm ortakliklarin
paylarinda ise vergileme, pay1 elden ¢ikaran Sirketin durumuna gére belli olacaktir. Anonim, limited
ve sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketler ve bunlara benzer yabanc girketler, Sermaye
Piyasasi1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabanci fonlar,
munhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil
Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan
elde edilenlerde stopaj oran1 %0; digerlerinde de %10 stopaj uygulanacaktir. S6z konusu paylar, bir
yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj ayn sekilde %0 olarak uygulanacaktir.

b. Hisse Senetleri Kar Paylarmnn ve Temettii Avanslarinmn Vergilendirilmesi
Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 94'tincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karimn dagitilmas: agamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/1 -6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "
tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar milkelleflere” dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde kurumlar
desi uyarinca, dagitilsin veya
ortaklara dagitim halinde, karpayl
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m biinyesinde kesintiye tabi

PARDUS G SERMAYESI T\t Qe
i KLGIRS /S N
ME?[‘].’-IH &) i G Pla “1-'[:“ -“ L 1‘# i \‘\r .
dlak / ganyer / |y1aobal /Y e \
MasiakD - 001 245 8921 TJASic. NOT313897-5 ‘
Marsis 0001-215 8210-0001 \I




dagitimima bagl tevkifat yapilmayacaktir. (Kurumlar Verglsl 1 Numarali Genel Tebligi Béliim
15.3.9)

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gére tam mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75'inci maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazil "kar paylarinin yaris1" gelir vergisinden miistesnadir.

GVK’nin 94. maddesine gore;

“Tam mikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, GVK’nin 75. maddesinin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazih kér paylarindan”,

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara
(Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihifiyla kar payi elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, GVK’min 75. maddesinin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazil kér paylarindan”

%25 vergi tevkifat1 yapilir.

GVK’nin 86/1-¢c maddesi uyarinca, 2022 yili gelirleri i¢in 70.000 TL’yi asan Tiirkiye’de tevkifata
tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlari beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger taraftan, kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadig1 gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi s6z konusu degildir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef ger¢ek kisiler i¢in yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. GVK'nin 86'inci
maddesinin ikinci fikrasi cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirlerin tamami, Tiirkiye'
de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Ancak,
dar mitkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK'nm 101
'inci maddesi 5. fikrasi uyarinca, mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve
iratlarim1 mal ve haklarm Tiirkiye'de elden ¢ikarildig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadir.

GSYO'lara Yatinm Yapan Kurumlar A¢isindan Getirilen istisnalar;

31.05.2012 tarih ve 6322 sayilh Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile;

A. Girisim Sermayesi Fonu: Vergi Usul Kanunu’nun 325/A maddesi Sermaye Piyasast Kurulunun
diizenleme ve denetimine tabi olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi
yatinnm ortakliklarina sermaye oIarak kqnulmasy veya gii ayesi yatinm fonu paylarimin N
edllen gelirden girigim sermayesi /
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%20’sini agamaz. Bununla birlikte soz konusu tutarin GSYQ'lara yapilan yatirimin elden
¢ikarilmasindan itibaren alt1 ay iginde bu maddede belirtilen amagla yeniden kullanilmamas: halinde
vergiye tabi olacaktir.

B. Istirak kazanglar istisnasi: Kurumlarin tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kurumlar ile paylarim Tiirkiye'deki bir isyeri veya
daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulimduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri
tevkifata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu kurumlarin, diger
miikellef kurumlardan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir
(Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 5/1-8-1). Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
i¢in dagitimi yapan vatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet
ettifi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumlar
Vergisi Kanunu, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ve ortakligmdan alinan net kar
paymmin gegerli kesinti oram kullanilarak briitlestixilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci vasitasi olmaksizin elinde bulunduran dar
miikellef kurumlara yapilan kar pay: 6deniekeri tam miikellef gergek kisilere denen kar paylarma
iligkin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu alacaktir. Menkul sermaye
iratlar1 tizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup
(Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin
beyan yokuyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihragei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlarr:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger aqik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin ger¢eklestirilmesi durumunda,

satigin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda yatirimcilara
sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur,

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag: ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TiM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair
koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:25 Sanyer/ISTANBUL
adresindeki IThrager’'min  merkezi  ve bagvuru yerleri ile Ihragci'nin  internet sites
(www.pardusgirisim.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin: olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
gortsler (degerleme, uzman, faaliyet ve &zel bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ihraggr’nin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar:
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35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Pardus GSYO 2021 yilt Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu
EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumiuluk Beyam

EK 5: Bagimsiz Hukukeu Raporu

EK 6: Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

EK 7: Fiyat Tespit Raporu

EK 8:25.03.2022 tarihli Bagimsiz Giivence Raporu
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